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Parte | - Regulamento de Gestdo do Fundo

Capitulo | - Informagdes Gerais sobre o Fundo, a Entidade Gestora e outras Entidades

1. O Fundo
a. A denominacdo do Fundo ¢ OPTIMIZE INVESTIMENTO ACTIVO - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO FLEXIVEL (adiante designado por Fundo).
b. O Fundo constitui-se como fundo aberto flexivel harmonizado. O ob]ecﬁvo princip0| do Fundo & proporcionar aos seus participantes o acesso a vo\orizocao real do copito\ a |ongo prazo,
afravés da gestdo de uma carteira diversificada de activos, nos mercados nacionais e internacionais.
c. A constituicéio do Fundo foi autorizada pela Comissao de Mercado de Valores Mobilidrios em 03/09/2008, por tempo indeterminado e iniciou a sua actividade em 24/11/2008.
d. A data da dltima actualizacao do prospecto foi 22/01/2010.
e. Numero de participantes do Fundo em data de dltima actualizagao: 13.

2. A Entidade Gestora

a. O Fundo ¢ administrado pela Optimize Investment Partners SGFIM SA, com sede na Av. Fontes Pereira de Melo, 21- 42, em Lisboa (adiante designada apenas por Optimize ou Sociedade
Gestora).

b. A Optimize é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado é de 1.538.470,00 € (um milhao, quinhentos e trinta e oito mil, quatrocentos e setenta euros).

c. A Optimize constituiu-se em 29/04/2008 e encontra-se registada na CMVM como intermedidrio financeiro autorizado desde 03/09/2008.

d. No exercicio da sua funcéo de entidade gestora e representante legal do Fundo a Optimize actua por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a
prdtica de todos os actos e operacdes necessdrios & boa concretizacédo da poltica de investimentos, & administracao dos activos do Fundo e & comercializaggo das unidades de participagaio
dOS FUndOS que gere, e em eSpeCiOl:

i.  Seleccionar os activos para integrar os Fundos;

ii. ~ Adquirir e alienar os acfivos dos Fundos, cumprindo as formalidades necessérias para a vélida e regular transmisséo dos mesmos;

iii. Exercer os direitos relacionados com os activos dos Fundos;

iv. Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessérios & gestdo do Fundo, sem prejuizo da legislacéo especifica aplicével a estas actividades;

v. Analisar e esclarecer as reclamacoes dos participantes;

vi. Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacao e emitir declaracaes fiscais;

vii. Observar e controlar a observancia das normas aplicéveis, dos documentos constitutivos dos Fundos e dos contratos celebrados no é@mbito dos Fundos;

viii. Proceder ao registo dos participantes;

ix. Distribuir rendimentos;

x. Emitir e resgatar unidades de ,oorﬂcipugc’;o;

xi. Efectuar os procedimentos de Iquidacéo e compensacdo, incluindo enviar ceﬁificodos;

xii. Conservar os documentos.
e. A Optimize e o Banco Depositério respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento das obrigages contraidas nos termos da lei e do presente Prospecto Completo.
f. A Sociedade Gestora néo pode dissolver-se sem previamente ter garantido a continuidade da gestao do Fundo para outra entidade gestora.

3. Entidades Subcontratadas

Naio existem entidades subcontratadas.
4. O Banco Depositario

a. Aentidade depositéria dos valores mobiliérios do Fundo é o Banif - Banco de Investimento, SA. (adiante designado apenas por BD), com sede na Rua Tiemo Galvan, Torre 3, 142, em Lisboa
e encontra-se registado na CMVM como infermedidrio financeiro desde 29/07/1991.

b. O BD, no exercicio das suas fungaes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos participantes e estd sujeito, nomeadamente, cos seguintes deveres:

i.  Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos Fundos e os contratos celebrados no émbito dos Fundos;
ii. Guardar os activos dos Fundos;
iii. Receber em depésito ou inscrever em registo os activos do Fundo;
iv. Efectuar todas as aquisicaes, alienacdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do Fundo de que a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrérios & lei, aos regulamen-
tos ou aos documentos constitutivos;
v. Assegurar que nas operacdes relafivas aos activos que infegram o Fundo a contrapartida lhe ¢ entregue nos prazos conformes & prética do mercado;
vi. Verificar a conformidade da situacéo e de todas as operacdes sobre os acfivos do Fundo com a lei, os regulamentos e os documentos constitufivos;
vii. Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participacdo e o valor do resgate, reembolso ou produto da liquidagao;
viii. Elaborar e manter actualizada a relagéo cronolégica de todas as operagoes redlizadas para os Fundos;
ix. Elaborar mensalmente o inventério discriminado Sos valores & sua guarda e dos passivos dos Fundos;
x. Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos documentos constitutivos dos Fundos, designadamente no que se refere:
1. A poltica de investimentos;
2. A aplicacéo dos rendimentos do Fundo;
3. Ao cdleulo do valor, & emisséo, ao resgate e ao reembolso das unidades de participagdo.
O BD e a Optimize respondem solidariamente perante os participantes por todos os compromissos assumidos nos termos da lei e do presente prospecto.
O BD poderd contratar, com ferceiras entidades o sub depésito dos valores do Fundo, quando devidamente acordado com a Sociedade Gestora, sem prejuizo da manutencéo das suas
obrigacaes perante os participantes.
e. O BD controla o registo das unidades de participacéo do fundo e adopta todas as medidas necessdrias para prevenir e, com a colaboragdo da Sociedade Gestora, corrigir qualquer divergén-
cia entre @ quomigoole de unidades de participacao emitidas e a quantidade de unidades de paricipacao em circulacao.
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5. Entidade Comercializadora

a. A enfidade responsével pela colocagéo das unidades de participagéo do Fundo junto dos investidores é a Optimize, com sede na Av. Fontes Pereira de Melo 21 - 42, em Lisboa enquanto
entidade gestora.

b. O Fundo ¢ comercializado presencialmente.

c. Na sua qualidade de entidade comercializadora a Optimize recorre a agentes vinculados.

Capitulo Il - Politica de Investimento do Patriménio do Fundo / Politica de Investimento
1. Politica de investimento do Fundo

1.1. Politica de Investimento
a. Tratando-se de um fundo flexivel com todas as caracteristicas previstas nas alineas seguintes, a composicaio de activos pode variar a qualquer momento, sendo, contudo o Fundo tendencial-
mentfe misto com uma composicao equilibrada entre acces e obrigacaes.

b. A carteira do Fundo ser¢ constituida por acfivos de elevada liquidez, nomeadamente:

i. Accoes ou fundos harmonizados de accoes;

ii. Obrigcicées ou fundos harmonizados de obrigocées;

iii. Obrigacaes ou fundos harmonizados de obrigagses de taxa variével;
iv. Instrumentos do mercado monetdrio

c. O fundo poderé investir um méximo de 10% do seu valor liquido global em outros OIC.

1.2. Mercados

a. O Fundo, tendo uma poltica de investimento global, investe nos mercados financeiros internacionais através dos acfivos que o integram, em mercados regulamentados de Estados membros
da Unicio Europeia ou de outros estados mem%ros da OCDE, incluidos na lista de mercados elegiveis divulgados no sistema de difusao de informacao da CMVM, com funcionamento regular,
reconhecidos e abertos ao publico.

b. O investimento em mercados que nao constam na alinea a) estd limitado a 10% do valor liquido global do Fundo.

c. No investimento em Organismos de Investimento Colectivo, a comissao de gestdo méxima dos fundos adquiridos néo pode exceder 2.5%.

1.3. Benchmark (pardmetro de referéncia)
O Fundo n&o adopta parémetro de referéncia.
1.4. Limites Legais ao Investimento
O Fundo néo pode investir mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobiligrios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto
na alinea seguinte.
a. O conjunto dos valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetdrio que, por emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo, néo pode ultrapassar 40% deste valor.
b. O limite referido na alinea anterior néo é 0p|icdve| a depésitos e a transacgoes sobre instrumentos financeiros derivados realizados fora de mercado regu|omentodo quondo a contraparte for
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uma instituicéo sujeita a supervisao prudencial.

c. O limite referido na alinea a. é elevado para 35% no caso de valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos ou goronﬁdos por um Estado membro da Unico Europeia,
pelas suas autoridades locais ou regionais, por um ferceiro Estado ou por instituicses intemacionais de cardcter publico a que pertfengam um ou mais Estados membros da Unigo Europeia.

d. Sem prejuizo do disposto na alinea b, o Fundo néo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor ||3uic|o global em valores mobiliérios, instrumentos do mercado monetério, depésitos
e exposicdio a instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

e. Os valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetdrio referidos na alinea d. néo sa@o considerados para aplicacdo do limite de 40% estabelecido na dlinea b..

f. O Fundo néo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobiligrios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos por entidades que se encontrem em relacgo de
grupo.

g. A Optimize pode contrair empréstimos por conta do Fundo, com a duracéo méxima de 120 dias num periodo de um ano, até ao limite de 10% do seu valor liquido global.

h. O Fundo pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetério diferentes dos referidos nos numeros 1.1. e 1.2. anteriores.

i. O limite referido no numero anterior néo se aplica aos valores mobiliérios recentemente emitidos, cujas condicoes de emissco incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos
de admissao & cotacdo ou & negociacao, em bolsa ou em mercados referidos no ponto 1.2. do presente prospecto, desde que essa admissao seja obtida o mais fC]I’CfCIF antes do final de um
periodo de um ano a contar da emisséo, e cujo montante néo exceda 10% do vorc))r liquido gloﬁal do Fundo.

. O Fundo pode investir até um méximo de 20% do seu valor liquido global em unidades de participacao (dentro dos limites definidos na poltica de investimento) de um Gnico Fundo autorizado
nos termos da Directiva n.2 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985 ou que corresponda & nocéio de Fundo harmonizado ou outros sujeitos a um regime de supervisao
considerado pela CMVM como equivalente e desde que esteja assegurada a cooperagéio com as autoridades competentes para a superviséo, bem como um nivel de protecgéio equivalente
aos participantes, e que elaborem relatérios anuais e semestrais que permitam uma avaliacéo do seu actfivo e passivo, receitas e transacgaes, e finalmente que néo possam, nos termos dos
documentos consfitutivos, investir mais de 10% dos seus activos em unidades de participacéo de Fundo.

. A Optimize n&o pode realizar operagdes por conta do Fundo que sejam susceptiveis de lhe conferir uma influéncia significativa sobre qualquer sociedade. Nos termos do artigo 592, n23 do
Decreto-Lei n2 252/2003 de 17ndo podem fazer parte do Fundo mais de:
i. 10% das accdes sem direito de voto de um mesmo emitente;
ii. 10% das obrigacses de um mesmo emitente;
iii. 25% das unio%des de participagdo de um mesmo OICVM;
iv. 10% dos instrumentos or; mercado monetdrio de um mesmo emitente.
1.5.Caracteristicas Especiais do Fundo

Por se fratar de um fundo flexivel, o patriménio do Fundo poderd sofrer alteracaes significativas sempre que a Entidade Gestora assim o enfenda, e de acordo com a Poltica de Investimento;

a. Em resultado da modificagéio do respectivo patriménio, o risco do Fundo pode ser alterado. No entanto, e tendo em consideragéio a tendéncia para o investimento equilibrado entre accoes
e obrigacoes, os riscos de maior expressao serdo fendencialmente o risco da taxa de juro e o risco da variagéo do preco das accses;

b. O fundo poderd ficar exposto ao risco cambial;
c. O fundo poderé investir em instrumentos financeiros derivados com fins diferentes de cobertura, podendo dai resultar um acréscimo de risco no patriménio do fundo.
2. Derivados, Reportes e Empréstimos

Com o objectivo de proceder & cobertura do risco financeiro do Fundo ou a uma adequada gestéo do seu patriménio, o Fundo poderd recorrer & utilizacao de instrumentos financeiros derivados
ou a operagaes de reporte e empréstimo de valores dentro das condicées que a seguir se enunciam.

2.1. Derivados
a. Obiecﬁvo de cobertura de risco financeiro

Como risco financeiro entende-se:

i. Risco de variagdo de precos dos activos que compdem a carteira, sejam eles acgoes ou obrigacaes;

ii. Risco de variagcdo das taxas de juro de curto ou de |ongo prazo que se traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento 0p|icc1dos;

iii. Risco de flutuacoes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posicses em moeda estrangeira, quando convertidas para euros.

Para cobertura do risco financeiro associado ¢s aplicagses em carteira, o Fundo poderd realizar as seguintes operacdes com os instrumentos mencionados:

iv. Futuros e opgoes padronizados sobre accoes, indices de acgaes, taxas de juro, obrigagses ou taxas de cambio;

v.  Forwards cambiais;

vi. Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de juro e de taxa de cambio;

vii. Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente “Credit Default Swaps”.
b. Para prossecugéio de objectivos de adequada gestéo do patriménio, o Fundo poderd utilizar os seguintes instrumentos:

i. Futuros e opcoes sobre accoes, indices de accoes ou taxas de cambio;

i. Warrants sobre acgoes;

iii. Forwards cambiais.

Para além dos instrumentos acima referidos, o Fundo poderd também investir em obrigagées cujo padréo de valorizagdo assente na utilizacéio de um ou mais instrumentos derivados com o

objectivo de capturar o perfil de risco associado a um determinado mercado ou a rentabilidade esperada desse mercado, de acordo com as expectativas da Sociedade Gestora.
c. Limites

i. A exposicdo do Fundo em instrumentos derivados néo pode exceder o seu valor liquido global;

ii. A exposicdo a que se refere o nimero anterior é calculada tendo em conta o valor de mercado dos activos subjacentes, o risco de contraparte, os futuros movimentos do mercado e o
tempo disponivel para liquidar as posicaes;
Sem prejuizo do Jiosposfo no ponto (i), o acréscimo da perda potencial méxima resultante da utilizagao de instrumentos financeiros derivados néo pode exceder, a todo o momento, 100%
da perda potencial méxima a que o patriménio do Fundo, sem instrumentos financeiros derivados, estaria exposto;
iv. Na deferminacéo do limite previsto no nimero anterior, a entidade gesfora fem em conta alteraces substanciais recentes registadas na volatilidade dos mercados, considerando como
pressuposfos, no minimo, a cfetencéo da carteira do Fundo por um periodo de 30 dias, um intervalo de confianca a 95% e, no maximo, volatilidades a um ano.

d. Mercados

Os futuros e opgoes padronizados e os warrants fransaccionados por conta do Fundo com o objectivo de cobertura de risco financeiro ou de uma adequada gestao do patriménio, deverdo
ser fransaccionados nos seguintes mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da Unido Europeic;

2.2. Reportes e Empréstimos
O Fundo poderd recorrer a operacaes de reporte e empréstimo de fitulos com o objectivo de incrementar a rentabilidade da carteira, nas seguintes condicoes:

a. A exposicaio do Fundo a uma mesma confraparte em operagses de empréstimo e de reporte, medida pelo valor de mercado dos activos emprestados, no caso das operacoes de empréstimo,
e pela diferenca entre as responsabilidades compradoras e vendedoras a prazo, no caso das operacses de reporte, néio pode ser superior a 25% do seu valor liquido global, quando @
contraparte for uma instituicdo de crédito de acordo com o previsto na dlinea d) do n.2 1 do artigo 45.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-lei n.2 252/2003, de 17 de
QOutubro.

b. As operacdes em que a garantia esfeja depositada junto de uma terceira entidade, independente do prestador dessa garantia, néo concorrem para o limite referido na alinea anterior.

3. Valorizacdo dos Activos
3.1. Momento de Referéncia da Valorizacéo

a. O valor da unidade de participacao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela diviséo do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacao em
circulagao. O valor liquido global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de comissées e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da
carteira.

b. O valor liquido global do Fundo é apurado de acordo com as seguintes regras:

i.  Os activos da carteira do Fundo séo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com as regras referidas no nimero 3.2, sendo o momento de referéncia dessa valorizagao
(adiante designado por Momento de Referéncia) as 17 horas, hora de Portugal Continental;
ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagéo didria seré a que se verificar no Momento de Referéncia desse dia, salvo no caso das operagaes realizadas em
mercados esfrangeiros, em que poderdo ser considerados os valores resultantes de transacces efectuadas até ao final do dia anterior;
Para valorizagdo dos acfivos cotados em moeda estrangeira seréio usadas as cotagses oficiais de divisas indicativas do Banco de Portugal do dia a que se reporta o cdlculo do valor da
unidade de participagdo, salvo disposicaio legal em contrério;
iv. O valor liquido global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma dos valores que o integram a importéncia dos encargos efectivos ou pendentes, até & data da valorizagao da carteira. Para
esse efeito, séo considerados os seguintes encargos imputdveis ao Fundo: despesos inerentes s operacoes de compra e venda de activos, encargos |egc1is e fiscais, a taxa de supervisGo,
a comisséo de gestdo, a comissao de depésito e os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.
3.2. Regras de Valorimetria e Célculo do Valor da Unidade de Participacao
A valorizacgio dos activos que compdem a carteira do Fundo serd efectuada de acordo com as seguintes regras:
a. Para valores mobili¢rios cotados
i. Encontrando-se admitidos & negociacdo em mais do que um mercado regulamentado, o valor a considerar reflecte os pregos praticados no mercado que apresente maior quantidade,
frequéncia e regularidade de transaccoes.
ii. Para a valorizagéo de activos cotados, serd tomada como referéncia a cotacgo de fecho ou o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde os valores se
encontram cotados do dia da valorizacao ou o ultimo preco conhecido quondo 0que|es ndo existam.
jii. Para os valores representativos de divida cotados em bolsas ou mercados regulamentados, caso os precos praticados em mercado néo sejam considerados representativos, a valorizagéo
serd efectuada com base em metodologias baseadas em ofertas de compra firmes, ou, na impossibilidade da sua obtencaio, o valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas
através de entidades especializadas, nomeadamente através do sistema Bloomberg - Bloomberg genérico - que néio se encontrem em relacéio de dominio ou de grupo com a entidade
gestora.
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iv. No caso de ndo exisfir cotagdio ou preco de referéncia no préprio dia serd considerada a tltima cotacdo de fecho ou preco de referéncia conhecido desde que os mesmos se tenham
verificado nos quinze dias anteriores ao dia da valorizagéo.

v. No que diz respeito a outros instrumentos representativos de divida, fransaccionéveis, que possuam liquidez e tenham valor susceptivel de ser determinado com preciséo a qualquer
momento, emifidos por prazos inferiores a um ano, a sua valorizagéo serd efectuada, na @ho de pregos de mercado, com base no reconhecimento didrio do rendimento inerente &

operacdo.

Para a valorizacgo de instrumentos derivados, serd fomado o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde se encontram admitidos & negociacéio.

Saio equiparados a valores néio cotados, para efeitos de valorizagéo, os valores cotados que nao sejam transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva valorizagéo.

Vi.
Vii.

b. Para valores mobiliérios néo cotados
i.  Avalorizacao de valores em processo de admiss@io ¢ cotacdo terd por base a valorizacdo de valores mobiligrios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos & cotacao,
tendo em conta as caracteristicas de funglblhdode e ||qU|c|ez entre as emissoes.
ii. A valorizacgio dos activos néo cotados feré em conta o seu presumivel valor de realizacgo e assentard em critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra firmes ou, na
impossibilidade da sua obtencao, o valor médio das ofertas cf; compra e de venda, difundidas através de entidades especializadas.
iii. Na impossibilidade de aplicacao do referido, recorrerse-¢ a modelos de avaliacao utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, assegurando-se que os pressupos-
tos utilizados na avaliacdo #&m aderéncia a valores de mercado.
iv. A valorizagéo das unidades de participagéo reflectiré o dltimo valor divulgado pela respectiva entidade gestora &s 17h do préprio dia.
c. Valorizacao cambial
Os activos denominados em moeda estrangeira seréo avaliados ao cémbio indicativo do Banco de Portugal do préprio dia, difundido através do sistema “Bloomberg”.

4. Exercicio dos Direitos de Voto
a. Por orientacgo genérica quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes &is acgoes detidas pelo fundo, a entidade gestora apenas participard nas Assembleias-Gerais das respectivas
enfidades emitentes (sedeadas ou néo no estrangeiro) nas quais seja detentora de uma participagao social superior a 1% do capital social, considerando para o efeito o conjunto dos fundos
sob gestao;
b. A representacéo serd preferencialmente assegurada directamente pela sociedade gestora e em caso de delegagao de poderes a um representante, a mesma ferd lugar exclusivamente por
conta da sociedade gestora;
c. Em caso de delegagao de poderes, o representante ficard vinculado as instrugoes da sociedade gestora, néio sendo necessdria a reducéo a escrito dessas insfrugaes;
d. O exercicio do direito de voto por conta dos fundos que administra serd sempre justificado e fundamentado em acta do Conselho de Administracéo da sociedade;
e. A sociedade gestora néo pode exercer os direitos de voto inerentes aos valores mobili¢rios detidos pelos fundos que gere:
i.  Afravés de representante comum a enfidade que com ela se encontre em relacéo de dominio ou de grupo;
ii. No sentido de apoiar a incluséo ou manutencgo de cldusulas estatutdrias de intransmissibilidade, clausulas limitativas do direito de voto ou outras cléusulas susceptiveis de impedir o éxito
de ofertas publicas de aquisicao;
iii. Com o objectivo principal de reforgar a influéncia societdria por parte da entidade que com ela se encontre em relagéo de dominio ou de grupo.
5. Comissées e Encargos a Suportar pelo Fundo
As tabelas si?umtes indicam (i) todos os encargos a suportar pelo Fundo e a TGC que consiste no quociente entre a soma da comisséo de gestdo, comisséo de depésito, taxa de supenvisao,
custos de auditoria e outros custos operacionais de um Fundo, excluindo os custos de transaccdo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo periodo e (i) a distinggo
enfre os encargos suportados directamente pelo investidor e os que s@o encargos do Fundo.

Tabela de Custos Imputdveis ao Fundo e aos Participantes
Custos Comissdo em %

Imputdveis directamente ao participante

Comisséio de subscricéio 0%

Comisséio de transferéncia 0%

Comisséio de resgate 0%

Imputaveis directamente ao fundo

Comiss@o de gestdo Comissao anual de 1.8 % (taxa nominal), cobrada mensalmente, aplicada ao valor iliquido do Fundo* na data de cdleulo
Comisséio de depésifo Comissao anual de 0.25% (taxa nominal), cobrada mensalmente, op\icodo ao valor i||'quio|o do Fundo*®

Taxa de supervisdio Cobrada mensalmente, no valor de 0.0133%o (taxa mensal)

Outros custos Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento

* Valor iliquido do fundo = Patriménio liquido do fundo antes do pagamento de comissées e taxa de supervisao

Taxa de Rotacdo Média da Carteira em 2009

Volume de Transaccdes 6.181.705,36 €
Valor Médio da Carteira 778.728,45 €
Rotacéio Média da Carteira 794 %

Taxa Global de Custos em 2009

Custos globais imputados ao Fundo em 2009 Valor Percentagem do VLGF *
Comisséio de gestéio 12.950,38 € 1,66 %
Comiss@o de depésito 1.949,63 € 025 %
Taxa de supervisdo 800,00 € 0,10 %
Custos de auditoria 1.441,75 € 018 %
Outros custos 0,00 € 0,00 %
Total e Taxa Global de Custos 17.141,76 € 2,20 %

*Valor Liquido Global do Fundo

5.1. Comiss@o de Gestéo
a. A comiss@o de gestdo é de 1.8 % (taxa nominal anual) e reverte a favor da Sociedade Gestora.
b. A comiss@o ¢ calculada diariamente sobre o valor iliquido do Fundo*, tratando-se de uma taxa nominal.
c. A comissco é cobrada mensalmente, no terceiro dia ttil de cada més.
5.2. Comissé@o de Depésito
a. A comissao de depositério & de 0.25 % (taxa nominal anual) e reverte a favor do Banif - Banco de Investimento.
b. A comiss@o é calculada diariamente sobre o valor iliquido do Fundo®, tratando-se de uma taxa nominal.
c. A comissaio de depositério é cobrada mensalmente, no terceiro dia 6til de cada més.
5.3. Outros Encargos
Para além das comissges de gestdo e de depositdrio o Fundo suporta os seguintes encargos calculados diariamente:
a. Os encargos fiscais que lhes sejam imputéveis.
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b. As despesas relativas & compra e ¢ venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com a utilizagao de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c. Ataxa de supenviséo de 0,0133 %o (faxa mensal), paga & CMVM, e que incide sobre o seu valor liquido global deduzido das comissaes de gestéo e depésito correspondente ao dlfimo dia
otil do més, com um limite minimo e méximo de 100,00€ e 10.000,00€ respectivamente.

d. Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.
O Fundo néo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneracdes de consultores da Sociedade Gestora ou de subdepositdrios.
6.Politica de Rendimentos
O Fundo é um Organismo de Investimento Colectivo de capitalizagdo, néo procedendo a qualquer distribuicao de rendimentos.

Capitulo Il - Unidades de Participagéio e Condicdes de Subscricéio e Resgate

1. Caracteristicas Gerais das Unidades de Participagéo
1.1. Definicao
O patriménio do Fundo é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de participacdo, as quais conferem direitos idénticos cos seus defentores.

1.2. Forma de representacéo
As unidades de participagao adoptam a forma escritural e séo fraccionadas, para efeitos de subscricao e de resgate.

2. Valor da Unidade de Participagéio

2.1. Valor Inicial
O valor da unidade de participacao, para efeitos de consfituicdo do Fundo ¢ de 10,0000€.

2.2. Nomero de casas decimais e forma de cdlculo
Para efeitos de subscricéio e resgate, o valor da unidade de participagdo é aredondado & quarta casa decimal e o ndmero de unidades de participagéo é truncado & quinta casa decimal.

2.3. Valor para Efeitos de Subscricao
As subscricoes serdio efectuadas pelo valor da unidade de participacéo calculado no dia dtil seguinte. Assim, a ordem de subscricéio serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade
de participacao a que serd concretizada, o qual serd apurado no dia ttil seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do Capitulo anterior.
2.4. Valor para Efeitos de Resgate
Os resgates serdo efectuados pelo valor da unidade de participagao calculado no dia il seguinte. Assim, a ordem de res?ofe serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de
participacdo a que serd concrefizada, o qual seré apurado no dia ttil seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do Capitulo anterior.

3. Condigaes de Subscrigéio e de Resgate

3.1. Periodos de Subscricéio e Resgate

Os pedidos de subscricao e de resgate serdo considerados efectuados no dia otil em que s@o apresentados no respectivo canal de comercializacao, desde que sejam efectuados até as 12h00,
hora portuguesa, desse mesmo dia, sendo os pedidos apresentados apés as 12h00 considerados como efectuados no primeiro dia util seguinte.

3.2. Subscri¢des e Resgates em Numerdrio

As subscricoes e resgates serdo sempre em numerdrio.

3.3. Subscricoes por Pessoas Singulares ou Colectivas
As unidades de participagdo do fundo podem ser subscritos por pessoas singulares ou por pessoas colectivas.

3.4. Minimos de Subscricéio e Resgate
Independentemente da subscricao ser integrada, ou néio, em plano de subscricaio mensal, a subscricaio minima deverd ser de uma Unidade de Participagéio e o resgate parcial minimo deverd
ser em numero de Unidades de participacdo equivalentes a 100,00 €.
3.5. Comissdes de Subscricéio
Nos actos de subscricoes de Unidades de Participacéo néo séo cobradas comissées de subscri¢io.
3.6. Comissdes de Resgate
a. No acto de resgate de Unidades de Participacao do Fundo nao é cobrada comissao de resgate

b. O eventual aumento das comissoes de resgate ou o agravamento das condicoes de célculo da mesma sé se aplica:
i. Aos participantes que adquiram essa qualidade apés a ndo oposicao consentida pela Comisséio do Mercado de Valores Mobiliérios;
ii. Aos participantes que adquiram essa qualidade em momento anterior & nGo oposicdo consentida pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiligrios mas apenas relativamente as
subscricoes realizadas apés essa data.
3.7. Data da Subscricéio Efectiva

A subscricaio efectiva, ou seja, a emiss@o da unidade de participacao, s6 se realiza no dia il seguinte ao pedido de subscrico, quando a importéncia correspondente o preco de emissao é
paga pelo subscritor e é infegrada no activo do Fundo.
3.8. Pré-Aviso de Resgate

A liquidacao do resgcﬂe ou seja, 0 pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participacao, é efectuada cinco dias Uteis apés a data do respectivo pedido através de crédito
em conta, ao valor da unidade de participacao correspondente & data desse pedido.

Capitulo IV - Direitos e Obrigagées dos Participantes

Os participantes t&m direito nomeadamente a:
a. Receber o prospecto simplificado antes da subscricaio do Fundo, qualquer que seja a modalidade de comercializagéio do Fundo;
b. Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositdrio e das entidades colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagao do Fundo;
c. Consultar os documentos de prestacao de contas do Fundo, que serdo enviados sem encargos aos participantes que o requeiram;
d. Subscrever e resgatar as unidades de participaggo nos termos da Lei e das condicses constantes dos documentos constitutivos do Fundo;
e. Receber a sua quota parte do Fundo em caso de liquidagdo do mesmo;

f. A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de indemnizagéio que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que ocorram
erros:
i. Na valorizacgo das unidades de participacao, imputéveis & Sociedade Gestora, que originem uma diferenca igual ou superior 0,5%, em termos acumulados, entre o valor que deveria ter
sido apurado e o valor efectivamente utilizado nas subscricoes e resgates, e o prejuizo sofrido por participante seja superior a 5,00€;
ii. Na imputacgo das operacaes de subscricao e resgate ao patiménio do Fundo, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.
g. A serem informados inori)viducdmente designadamente nas seguintes situacoes: |iquio|c1(;é|o e fus@o do fundo, aumento de comissdes de gestdo e de depésito, modificacao significaﬁvo da
poltica de investimentos e rendimentos, suﬁstituicdo da gestora ou do depositdrio e alteracses nos detentores da maioria de capital social da sociedade gestora.

h. A subscricéio de unidades de participacéo do Fundo implica a aceitacéio do disposto nos documentos constitutivos.
Capitulo V - Condigdes de Liquidagéio do Fundo e de Suspenséo da Emissdo e Resgate de Unidades de Participagéo
1. Liquidagéio do Fundo

a. Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora poderd decidir a liquidagéo e partilha do Fundo. Esta deciséo serd imediatamente comunicada & CMVM e objecto imediato
de aviso ao publico afravés do sistema de difuscio de informacao da CMVM e de afixagdo em todos os locais de comercializacgio das unidades de participagdo, pelas respectivas enfidades
comercializadoras. A dissolucaio produz efeitos desde a notificagdo da decisaio & CMVM. O prazo de liquidacdo nao excederd em 5 dias teis o prazo previsto no ponto 3.8. do Capitulo I,
salvo autorizacgo da CMVM.

b. A deciscio de liquidacgo determina a imediata suspensao das subscricoes e dos resgates do Fundo.

c. O prazo previsto para pagamento cos participantes néo excederd em cinco dias Uteis o prazo previsto para o resgate, salvo se a CMVM autorizar um prazo superior.
d. Em caso algum os participantes poderao pedir a liquidacao ou partilha do Fundo.

e. O Fundo poderd ainda ser |iquid0do no decurso de um processo compu|sivo determinado pe|o CMVM,, nos termos da lei.

2. Suspensaio da Emisséo e do Resgate das unidades de Participacao
a. Esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo, nos termos legal e regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades participacdo excederem, num periodo néo
superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do Fundo, a entidade gestora pode suspender as operagaes de resgate.
b. No caso referido no nimero anterior, a suspenséo do resgate néo determina a suspenséo simultéinea da subscricdo. No entanto, a subscricéo de unidades de participacdo sé poderd
efectuar-se mediante declaracgo escrita do participante de que tomou conhecimento prévio da suspens@o do resgate.
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c. Autorizada a suspenséo, a sociedade gestora deverd promover a dfixacdo, nos balcdes do depositério e nos outros locais de comercializagdo das unidades de participagao do Fundo, de
um aviso destinado a informar o publico sobre a situacao de suspenséio e, a sua duracgio prevista.

d. Para além das situagoes referidas na alinea anterior, a Sociedade Gestora, uma vez obtido o acordo do depositério, ou a CMVM, poderaio deferminar a suspenséo das operagses de emissco
ou de resgate de unidades de participacéo, em circunsténcias excepcionais susceptiveis de porem em risco os legitimos interesses dos investidores.

Parte Il

Capitulo | - Outras Informagdes sobre a Entidade Gestora e outras Entidades
1. Outras informaces sobre a Entidade Gestora

a. Orgdos sociais:
i. Conselho de Administracéo:
- Presidente: José Anténio Santos Teixeira
- Administradores: Diogo Pereira Santos Teixeira, Claire Moulard Teixeira, Comgest SA, representada por Jean-Frangois Canton, Acofi Participations SARL, representada por Thibault de
Saint-Priest
ii. Orgao de Fiscalizacéo:
- Fiscal Unico: Ernst & Young Audit & Associados - SROC, SA, Avenida da Republica, 90, 62, Lisbog, representada por Joco Carlos Miguel Alves
- Suplente: Rui Abel Serra Martins
iil. 'Mesa da Assembleia Geral:
- Presidente: Anténio Carlos Ahrens Teixeira Esteves
- Secretario: Tiago da Silva Delfim de Matos
b. A Optimize é detida a 100% pela Optimize Investimento SGPS SA

c. Fundos geridos pe|<:| Optimize (dados a 22 de Janeiro de 2010)

Denominagéo Tipo Politica de Gestaio VIGF Participantes
Opfimize Capital Reforma PPR Equilibrado FLM. Aberto - Plano Poupana Reforma Fundo dirigido ao investimento com uma perspectiva de 8.870.181,47 € 265
longo prazo, com um méximo de 35 % de acgdes
Fundo dirigido ao investimento com uma perspectiva de 2.429.04783 € 263

Optimize Capital Reforma PPR Acgoes FLM. Aberto - Plano Poupanga Reforma ‘
longo prazo, com um méximo de 55% de accées

Fundo de estratégia flexivel, com investimento em acgaes, 899.113,45 € 13

Optimize Investimento Activo FLM. Aberto - Flexivel Harmonizado ‘ ‘ m
obrigacaes e instrumentos de mercados monetdrios

d. Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer duvidas relativas ao Fundo.: Optimize: tel - 213 136 230, fax - 213 136 239, mail: info@optimize.pt
2. Consultores de Investimento

A Sociedade Gestora néo recorre a consulfores externos para a gestdo deste Fundo.
3. Auditor do Fundo
O Revisor Oficial de Contas do Fundo é a sociedade Emst & Young Audit & Associados - SROC, SA, Avenida da Republica, 90, 62, Lisboa, representada por Jogo Carlos Miguel Alves, Roc. N2
896, Vila Azulina - Rua Fausto Figueiredo - Birre 2750-073 Cascais.
4. Autoridade de Superviséo do Fundo
A entidade de supervisao do Fundo é a Comisséo do Mercado de Valores Mobili¢rios.

Capitulo Il - Divulgagéo de Informagéao

1. Valor da Unidade de Participagéo
a. O valor da unidade de participacao pode ser consultado em todos os locais onde o Fundo é comercializado bem como no site www.optimize.pt
b. O valor da unidade de participagéo ¢ publicado diariamente através do sistema de difusaio de informagao da CMVM.
2. Admisséo & Negociac&o
As unidades de participacdo néo se encontram admitidas & negociagéio.
3. Consulta da Carteira do Fundo
A composicao da carteira do Fundo é publicada mensalmente através do sistema de difuséo de informaggo da CMVM.
4. Documentacéio do Fundo
a. O prospecto simplificado deve ser entregue ao participante em momento prévio & subscricao do fundo.
b. Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, os documentos do fundo, nomeadamente, o prospecto completo, o prospecto simplificado e o relatério e contas podem ser obtidos, sem encargos,
junto da Optimize e do Banco Depositério. Podem também ser consultados no site www.optimize.pt.

c. A Optimize publicard um aviso relativo & publicacéio dos documentos de prestacdio de contas, anual e semestral, no prazo de trés meses contados do termo do exercicio anterior, para os
relatérios anuais e no prazo de dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatérios semestrais, sendo a publicacéo efectuada através do sistema de difusao de informa-

céo da CMVM. Os documentos de prestacao de contas poderdo ser enviados sem encargos cos participantes que o requeiram.
5. Contas do Fundo
As contas anuais e semestrais do Fundo s@o encerradas, respectivamente, com referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos trés meses seguintes
e, no segundo, nos dois meses seguintes & data da sua realizacgo.
Capitulo Ill - Evolugéio Histérica dos Resultados dos Fundos

1. Evolucéio das Unidades de Participagéio em Euros
Gréfico de Evolucéo do Valor das Unidades de Participagéo em Euros, desde a Criacéio do Fundo

12,00 €

1,00 € W
10,00 €

9,00 € 22 de Janeiro de 2010

24 de Novembro de 2008
2. Rendibilidade e Risco Histérico
Tabela de Rendibilidade

Ano de Referéncia Rendibilidade efectiva

2009 +139 %

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, néio constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagao pode aumentar ou diminuir em fungéo
do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo/baixo) e 6 (risco méximo/muito alto).
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Tabela de Risco Histérico

Ano de Referéncia Risco Nivel de Risco

2009 11,89 % 4

As rendibilidades c|ivu|god05 representam dados possodos, n&o constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcdo
do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo/baixo) e 6 (risco méximo/muito alto).

Capitulo IV - Perfil do Investidor a que se Dirige o Fundo

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizaggo do seu capital no médio / longo prazo e estejam na disposicao de imobilizar o seu capital por um periédo
minimo recomendado de 3 anos.

Capitulo V - Regime Fiscal

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do prospecto em Portugal e assenta na inferpretacéo da Optimize sobre o mesmo. O regime fiscal aplicével
aos rendimentos ou &s mais-valias auferidos por invesﬁgores individuais depende da legislacao fiscal aplicavel & situacgio pessoal de cada investidor individual e/ou do local onde o capital &
investido. Neste quodro, se os investidores ndo estiverem perfeitomente seguros acerca da sua situagdo fiscal, devem procurar um consultor profissioncd ou informar-se junto de or anizacoes locais
que prestem este tipo de informagaio. A Optimize alerta designadamente para o facto de a interpretacéo do regime fiscal descrito poder néio coincidir com a interpretacéo realizada por outras
enfidades (nomeadamente a inferpretacao da Administracéo Fiscal).

1. Tributagéio dos Rendimentos Obtidos pelo Fundo

a. Os rendimentos obtidos em ferritério portugués que néio sejam considerados mais-valias, séo tributados autonomamente por retencéio na fonte. Encontram-se neste caso os juros das obrigacoes
e dos depésitos bancdrios e os dividendos sobre os quais incide uma taxa de 20%. Os rendimentos sobre os quais néo estejam previstas taxas de retencéo s@o tributados & taxa de 25%
sobre o respectivo valor liquido obtido em cada ano.

b. Os rendimentos, obtidos fora do territério porrugués, 3ue ndo sejam considerados mais-valias, sao tributados autonomamente, & taxa de 20%, tratando-se de rendimentos de fitulos de divida,
lucros distribuidos e rendimentos provenientes de fundos de investimentos, e & taxa de 25% nos restantes casos.

c. Sobre a diferenca positiva entre mais e menos valias obtidas em cada ano, em ferritério portugués ou fora dele, incide uma taxa de 10%. Encontram-se neste caso as mais-valias em accoes,
partes sociais e outros valores mobiliérios, incluindo warrants auténomos detidos pelo OIC. As mais-valias obtidas em obrigacses bem como em aceoes defidas pelo Fundo por um periodo
superior a 12 meses, ndo estéo sujeitas a tributago.

2. Tributagdo dos Rendimentos Obtidos Pelos Participantes

a. Os sujeitos passivos de IRS que sejam titulares de unidades de participacéo do Fundo, fora do émbito de uma actividade comercial, industrial ou agricola, s@o isentos de RS relativamente cos
rendimentos respeitantes a essas unidades de participacdo, podendo, porém, os respectivos fitulares, residentes em territério portugués, englobd-los para efeitos desse imposto, caso em que
o imposto retido ou devido pelo OIC assume a natureza de imposto por conta.

b. A transmissao gratuita de unidades de participagdo em fundos de investimento mobiliério, ndo estd sujeita a imposto de selo sobre o transmissaio gratuita de bens.

c. Se o invesfidor for uma pessoa colectiva, os rendimentos, quer resultem de distribuicéio, quer da diferenca entre o valor do resgate e o valor de subscricéio, estao sujeitos a IRC e derrama, se
existi, podendo os fitulares deduzir no seu pagamento de impostos as verbas jé liquidadas pelo préprio Fundo, no montante proporcional s unidades de participagéo defidas.
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