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Parte | - Regulamento de Gestdo do Fundo

Capitulo | - Informagdes Gerais sobre o Fundo, a Entidade Gestora e outras Entidades

1. O Fundo
a. A denominacdio do Fundo é OPTIMIZE CAPITAL REFORMA PPR ACCOES - FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO (adiante designado por Fundo).
b. O Fundo constitui-se como Fundo de investimento mobiliério aberto néio harmonizado e tem como finalidade a prossecugéio de Planos Poupanca Reforma.
c. A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comisséo de Mercado de Valores Mobiliérios em 3 de Setembro de 2008, por tempo indeterminado e iniciou a sua actividade em 25 de
setembro de 2008.
A data da dltima actualizaggo do prospecto foi em 28 de Fevereiro de 2011.
Numero de participantes do Fundo em data de tltima actualizagao: 446.
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2. A Entidade Gestora

O Fundo ¢ administrado pela Optimize Investment Pariners SGFIM SA, com sede na Av. Fontes Pereira de Melo, 21- 42, em Lisboa (adiante designada apenas por Optimize ou Sociedade
Gestora).

A Optimize é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado é de 1.538.470,00 € (um milhdo, quinhentos e frinta e oito mil, quatrocentos e setenta euros).

A Optimize consfituiu-se em 29 de Abril de 2008 e encontra-se registada na CMVM como infermedidrio financeiro autorizado desde 3 de setembro de 2008.

No exercicio da sua funcéo de entidade gestora e representante legal do Fundo a Optimize actua por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a
prdtfica de todos os actos e operagdes necessdrios & boa concretizagdo da po|iﬁco de investimentos, & administracéio dos activos do Fundo e & comercializacdo das unidades de participacdo
dos Fundos que gere, e em especial:

i.  Seleccionar os activos para infegrar os Fundos;

ii. Adquirir e alienar os activos dos Fundos, cumprindo as formalidades necessérias para a vélida e regular transmisséo dos mesmos;

iii. Exercer os direitos relacionados com os activos dos Fundos;

iv. Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessdrios & gest@o do Fundo, sem prejuizo da legislacao especifica aplicével a estas actividades;

v.  Andlisar e esclarecer as reclamagaes dos participantes;

vi. Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagéo e emitir declaracaes fiscais;

vii. Observar e controlar a observéncia das normas aplicaveis, dos documentos consfitutivos dos Fundos e dos contratos celebrados no émbito dos Fundos;

viii. Proceder ao registo dos participantes;

ix. Distribuir rendimentos;

x.  Emitir e resgatar unidades de ’oorﬁcipocao;

xi. Efectuar os procedimentos de liquidacao e compensagdo, incluindo enviar certificados;

xii. Conservar os documentos.

e. A Optimize e o Banco Depositério respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento das obrigagses contraidas nos termos da lei e do presente Prospecto Completo.

f. A Sociedade Gestora néio pode dissolver-se sem previamente ter garantido a continuidade da gest@o do Fundo para outra entidade gestora.
3. Entidades Subcontratadas
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Néo existem enfidades subcontratadas.
4. O Banco Depositario

a. A entidade depositdria dos valores mobiliarios do Fundo é o o Banco Carregzoscl, SA (adiante designado apenas por BD ou Banco Depositério),, com sede na Avenida da Boavista, n® 1083
- 4100-129 no Porto e encontra-se registado na CMVM como intermedidrio financeiro desde 12 de Janeiro de1995.

b. O BD, no exercicio das suas funcaes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos participantes e estd sujeito, nomeadamente, cos seguintes deveres:

i.  Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos Fundos e os contratos celebrados no @mbito dos Fundos;

ii. Guardar os activos dos Fundos;

jii. Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

iv. Efectuar todas as aquisicoes, alienacoes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do Fundo de que a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrarios & lei, aos regulamen-

tos ou aos documentos constitutivos;

v. Assegurar que nas operacoes relafivas aos actfivos que infegram o Fundo a contrapartida lhe ¢ entregue nos prazos conformes & prética do mercado;

vi. Verificar a conformidade da situaggio e de todas as operacoes sobre os activos do Fundo com a lei, os regulamentos e os documentos constitutivos;

vii. Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participacéo e o valor do resgate, reembolso ou produto da liquidacéao;

viii. Elaborar e manter actualizada a relagdo cronolégica de todas as operagoes realizadas para os Fundos;

ix. Elaborar mensalmente o inventério discriminado gos valores & sua guarda e dos passivos dos Fundos;

x. Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos documentos constitutivos dos Fundos, designadamente no que se refere:
1. A poliica de investimentos;
2. A aplicacgo dos rendimentos do Fundo;
3. Ao cdleulo do valor, & emisséo, co resgate e o reembolso das unidades de participagdo.

O BD e a Optimize respondem solidariamente perante os participantes por todos os compromissos assumidos nos termos da lei e do presente prospecto.

O BD poderd contratar, com terceiras entidades o sub depésito dos valores do Fundo, quando devidamente acordado com a Sociedade Gestora, sem prejuizo da manutengéo das suas
obrigagoes perante os participantes.

. O BD controla o reé:ﬂsto das unidades de participacao do fundo e adopta todas as medidas necessérias para prevenir e, com a colaboracéo da Sociedade Gestora, corrigir qualquer divergén-
cia entre a quantidade de unidades de participacgo emitidas e a quantidade de unidades de participacdo em circulacao.
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5. Entidade Comercializadora
a. A enfidade responsével pela colocagdo das unidades de participagéo do Fundo junto dos investidores é a Optimize, com sede na Av. Fontes Pereira de Melo 21 - 42, em Lisboa enquanto
entidade gestora.
b. O Fundo é comercializado presencialmente.
c. Na sua qualidade de entidade comercializadora a Optimize recorre a agentes vinculados.

Capitulo Il - Politica de Investimento do Patriménio do Fundo / Poltica de Investimento

1. Politica de Investimento do Fundo

1.1. Politica de Investimento

a. O Objectivo do Fundo enquanto fundo de poupanca-reforma é incentivar a poupanca de médio-longo prazo, como complemento de reforma, através de uma carteira diversificada de activos

com exposicdo aos mercados de obrigagses e acgoes nomeadamente.
b. A carteira do Fundo serd constituida por activos de elevada liquidez, designadamente:

i. Valores mobiliérios:

1. Acgoes, obrigagses com direito de subscricaio de accaes, obrigacoes convertiveis em acgdes, warrants e qualquer outro fipo de valor que confira o direito de subscricéio de acgaes, seja
convertivel em accdes ou tenha a remuneracdo indexada a acgoes;
2. Titulos de divida publica e privada e fitulos de participacao;
ii. Instrumentos do mercado monetdrio: Activos de curto prazo (nomeGdgmente certificados de depésito, dep(’)sitos boncdrios, op|icocées nos mercados interbancdrios, pGpe| comercial e
Bilhetes do Tesouro, denominados em euros ou noutras moedas estrangeiras);

jii. Unidades de participacao de outros Fundos;

iv. Instrumentos financeiros derivados.
c. O Fundo ferd sempre um minimo de 25% do seu patriménio investido em obrigacses ou outros instrumentos de investimento colectivo cuja politica de investimento seja maioritariamente

constituida por obrigacses de risco de crédito reduzido, de emitentes da Unigio Europeia e internacionais com notacdo de rafing de investment grade (minimo de BBB- pela Standard & Poors,
Baa3 pela Moodys%,
O Fundo poderé investir até ao limite de 55% do seu valor liquido global em accaes, obrigacdes convertiveis, ou que confiram direito & subscricdio de accoes, ou outros instrumentos que
permitam uma exposicdo aos mercados accionistas, designadamente participacaes em instituicdes de investimento colectivo cuja poliica de investimento seja constituida maioritariamente por
acgoes.
O Fundo poderd investir em unidades de participacaio de fundos de invesfimento mobilidrios, e imobili¢rios incluindo os fundos geridos pela sociedade gestora, cujos objectivos sejom
compativeis com os do fundo bem como partes de outras instituicoes de investimento colectivo que respeitem ou néo os requisitos de legislacéo nacional adoptada por forga das Directivas
do Conselho n® 85/611/CEE de 20 de Dezembro e n® 2001/108/CE de 21 de Janeiro. No caso do investimento em Organismos de Investimento Colectivo geridos pe|0 sociedade gestora,
esta ndo pode cobrar comissdes de subscrico e de resgate.
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f. Este Fundo investird maioritariamente em activos denominados em Euros.
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g. Em condi¢ses normais o Fundo néo efectuard cobertura de risco cambial, salvo se a gestéo o considerar como adequado, face ¢s expectativas de que as moedas estrangeiras se possam
desvalorizar de forma relevante.

h. Nao se encontram definidas regras sobre a incidéncia geogrdfica dos seus investimentos.

i. O Fundo néo privilegiard, em termos de investimentos, sectores econédmicos especflicos.

1.2. Mercados

a. O Fundo, tendo uma politica de investimento global, investe nos mercados financeiros infernacionais através dos activos que o integram, em mercados regulamentados de Estados membros
da Unido Europeia ou de outros estados membros da OCDE, incluidos na lista de mercados elegiveis divulgados no sistema de difuséo de informacédo da CMVM, com funcionamento regular,
reconhecidos e abertos o publico.

b. O investimento em mercados que néo constam na alinea a. estd limitado a 10% do valor liquido global do Fundo.

. No investimento em Organismos de Investimento Colectivo, a comissao méxima de gestao dos fundos nao pode exceder 2.5%.

1.3. Benchmark (parémetro de referéncia)

O Fundo n&o adopta parémetro de referéncia.

1.4. Limites Legais ao Investimento

Para além do referido no art. 1.1, a composicéo do patriménio do Fundo, enquanto Fundo Poupanca Reforma, obedece em especial ¢is seguintes regras:

a. Um méximo de 20% do patriménio do fundo pode ser representado por instrumentos representativos de divida de curto prazo, depésitos bancdrios e outros instrumentos monetdrios.

b. O fundo poderd legalmente investir até¢ um méximo de 55% em accdes ou valores equipardveis.

c. Sem prejuizo do seu limite de exposicaio em acgses, o Fundo poderd investir, até ao limite de 5% do seu valor global, em partes de insituicoes de investimento colectivo em valores mobili¢rios
que n&o respeitem os requisitos de legislacao nacional adoptada por forca da Directiva do Conselho n® 85/611/CEE de 20 de Dezembro.

d. O Fundo poderd investir, até ao limite de 20% do seu valor global, em unidades de participagéo de fundos de investimento imobiliério.

e. No seu conjunto, os valores mobiliérios e o papel comercial emitidos por uma mesma sociedade néo podem representar mais de 10% do valor global do fundo.

f. O limite referido no paragrafo anterior ¢ de 15% relativamente co conjunto das sociedades que se encontrem enfre si ou com a sociedade gestora em relacéo de dominio ou de grupo,
incluindo neste limite os (?epésiros em instituicao de crédito em relacdio idéntica.

g- Um méximo de 10%, caso os valores mobilicrios anteriormente mencionados (com excepgdo s participagoes em Instituicoes de Investimento Colectivo) néio se encontrem admitidos ¢ negocia-
¢&o numa bolsa de valores ou em mercados regulamentados de Estados Membros da Unigio Europeia ou noutros mercados de outros Estados Membros da OCDE com funcionamento regular,
reconhecidos e abertos ao publico.

A composicao da carteira do Fundo terd ainda em conta o que na lei se encontra estabelecido relativamente aos fundos mobili¢rios, regendo-se ainda pelas seguintes regras na composicao do
seu patriménio:

a. Até um mdéximo de 10% do valor liquido global do Fundo em Valores mobiliérios recentemente emitidos, desde que as condicses de emisséo incluam o compromisso de que seré apresentado
o pedido de admisséo & negociacdo num dos mercados referidos em 1.2. e desde que tal admissao seja obtida o mais tardar antes de 1 ano a contar da data da emisséo. Uma vez excedido
esse limite, passard a ser considerado para efeitos do limite referido em c.

b. Até um méximo de 20% do seu valor liquido global em unidades de participacao (dentro dos limites definidos na poltica de investimento) de um nico Fundo autorizado nos termos da
Directiva n2 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985 ou que corresponda & nogdio de Fundo harmonizado ou outros sujeitos a um regime de supenviséo considerado pela
CMVM como equivalente e desde que esteja assegurada a cooperacdo com as autoridades competentes para a superviséio, bem como um nivel de proteccéio equivalente cos participantes,
e que elaborem relatérios anuais e semestrais que permitam uma avaliag@o do seu activo e passivo, receitas e transacgaes, e finalmente que néo possam, nos termos dos documentos consfituti-
vos, investir mais de 10% dos seus activos em unidades de participagéo de Fundo.

c. Até um méximo de 10% do seu valor liquido global em valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos por uma mesma entidade, sendo que o conjunto dos valores
mobiliérios e instrumentos do mercado monetdrio que, por emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Funoﬁ), n&o pode ultrapassar 40% deste valor, néo sendo contudo
este limite op|icc’1ve| a depésitos e a transaccoes sobre instrumentos financeiros derivados realizadas fora de mercado regu|c1menfoc|o quondo a contraparte for uma instituicaio sujeita a
supenviséo prudencial. Este limite de 10% ¢ elevado para 35% no caso de valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado Membro da Unigio
Europeia, pelas suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado ou por insfituicdes internacionais de carécter publico a que pertencam um ou mais Estados Membros da Unigo
Europeia, e para 25% no caso de obrigacoes hipotecdrias emitidas por uma instituicao de crédito sedeada num Estado Membro da Unigo Europeia, podendo o investimento neste tipo de
acfivos atingir o méximo de 80% do vcﬁor liquido global do Fundo.

d. N&o pode acumular um valor superior a 20% do seu valor liquido global em valores mobiliérios, instrumentos do mercado monetdrio, depésitos e exposicao a instrumentos financeiros
derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade.

e. Nao pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobiliérios e instrumentos do mercado monetério emitidos por entidades que se encontrem em relacgo de grupo.

f. A Optimize nGo pode redlizar operagses por conta do Fundo que sejam susceptiveis de |he conferir uma influéncia significativa sobre qualquer sociedade. Nos termos do artigo 592, n23 do
Decrefo-Lei n2 252/2003 de 17ndo podem fazer parte do Fundo mais de:

i. 10% das accoes sem direito de voto de um mesmo emitente;

ii. 10% das obrigacses de um mesmo emitente;

iii. 25% das unidgooles de participacgio de um mesmo OICVM;

iv. 10% dos instrumentos orza mercado monetdrio de um mesmo emitente.

g. A Optimize pode contrair empréstimos por conta do Fundo, com a duragéo méxima de 120 dias num periodo de um ano, até ao limite de 10% do seu valor liquido global.

1.5.Caracteristicas Especiais do Fundo

No émbito da poltica de investimentos, os riscos de maior expresséo ao qual o Fundo se encontra exposto sé@o o risco de taxa de juro e o risco de flutuagéo de precos no mercado de accoes.
O Fundo poderd também ficar exposto, embora de forma reoﬁ.lziolq, o risco cambial.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos
Com o objectivo de proceder & cobertura do risco financeiro do Fundo ou a uma adequada gestéo do seu patiménio, o Fundo poderd recorrer & utilizacéo de instrumentos financeiros derivados
ou a operacoes de reporte e empréstimo de valores dentro das condicaes que a seguir se enunciam.
2.1. Derivados

a. A Entidade Gestora no émbito da gestéo do Fundo e de acordo com a sua poltica de investimentos, pode recorrer a técnicas e instrumentos financeiros derivados quer se destinem & cobertura
de riscos, quer se destinem & prossecucdio de outros objectivos de adequada gestéo do patiménio do Fundo no estrito cumprimento das condicaes e limites definidos na lei e nos regulamentos
da CMVM, bem como na poltica de investimentos.

b. £ permitida a utilizacao de instrumentos financeiros derivados que se encontrem admitidos & cofacdo ou negociados num mercado regulamentado, com funcionamento regular reconhecido
e aberto ao publico de Estados membros da Unigio Europeia ou de Estados terceiros desde que a escolha gesse mercado seja prevista na lei ou aprovada pela CMVM.

c. Podergio ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transaccionados fora do mercado regulamentado, desde que:

i.  Os activos subjacentes estejam previstos no Regime Juridico dos Fundos de Investimento como activos de elevada liquidez ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas
nos quais o Fundo possa e*ectuor as suas aplicacses nos termos deste prospecto;

ii. As contrapartes nas fransaccdes sejam instituicdes sujeitas a supervisao prudencial e,

iii. Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagéo didria fidvel e verificével e possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do Fundo.

d. O Fundo pode ainda através da utilizacgio dos “Credit Default Swaps” efectuar a compra ou venda de proteccéio de risco de crédito.

e. A exposicaio do Fundo a uma mesma contraparte em transacedes com instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado néo pode ser superior a:

i. 10% do seu valor liquido global, quando a contraparte for uma instituicaio de crédito com sede em Estado membro da Unico Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso,
sujeitas a normas prudenciais equivalentes &s que constam da legislacao comunitéria;
ii. 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

f. O Fundo nGo pode exceder em instrumentos derivados uma exposicao superior ao seu valor liquido global.

g O acréscimo da perdo pofencicﬂ maxima resultante da uﬁ|izc1c(:10 de instrumentos financeiros derivados néo pode exceder, a todo o momento, 100% da perdo potencio| mdéxima a que o
patriménio do Fundo, sem instrumentos financeiros derivados, estaria exposto.

h. A Entidade Gestora pode, por conta do Fundo, realizar operacoes de empréstimo e de reporte de titulos que tenham como contraparte instituicoes de crédito com sede em Estados membros
da Unigo Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes &is que constam da legislagéo comunitéria, sociedades gestoras de mercados
regulamentados ou de sistemas de liquidacéo.

2.2. Reportes e Empréstimos
A Enfidade Gestora pode, por conta do Fundo, realizar operacaes de empréstimo e de reporte de fitulos que tenham como contraparte instituicses de crédito com sede em Estados membros da

Unigo Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes &s que constam da legislacdo comunitéria, sociedades gestoras de mercados

regulamentados ou de sistemas de liquidacao.

3. Valorizacéo dos Activos

3.1. Momento de Referéncia da Valorizacdo
a. O valor da unidade de participagéo ¢ calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagéo em
circulagao. O valor liquido global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de comissées e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da
carteira.
b. O valor liquido global do Fundo ¢ apurado de acordo com as seguintes regras:
i. Os activos da carteira do Fundo séio valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com as regras referidas no ndmero 3.2, sendo o momento de referéncia dessa valorizagao
(adiante designado por Momento de Referéncia) as 17 horas, hora de Portugal Continental;
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ii. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagéo didria serd a que se verificar no Momento de Referéncia desse dia, salvo no caso das operagaes realizadas em
mercados esfrangeiros, em que poderdo ser considerados os valores resultantes de transacges efectuadas até ao final do dia anterior;

jii. Para valorizagdio dos acfivos cotados em moeda estrangeira serdo usadas as cotacses oficiais de divisas indicativas do Banco de Portugal do dia a que se reporta o cdlculo do valor da
unidade de participagéio, salvo disposicao legal em contrario;

iv. O valor liquido global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma dos valores que o integram a importéncia dos encargos efectivos ou pendentes, até & data da valorizagéo da carteira. Para
esse efeito, sdo considerados os seguintes encargos imputdveis ao Fundo: despesas inerentes &is operacses de compra e venda de activos, encargos legais e fiscais, a taxa de supenvisao,
a comisscio de gestdo, a comissao de depésito e os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

3.2. Regras de Valorimetria e Célculo do Valor da Unidade de Participagéo
A valorizacgio dos activos que compoem a carteira do Fundo serd efectuada de acordo com as seguintes regras:
a. Para valores mobiliérios cotados

i.  Encontrando-se admitidos & negociacgo em mais do que um mercado regulamentado, o valor a considerar reflecte os precos praticados no mercado que apresente maior quantidade,
frequéncia e regularidade de fransaccaes.

ii. Para a valorizacgo de acfivos cotados, seré tomada como referéncia a cotacdio de fecho ou o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde os valores se

encontram cotados do dia da valorizagéo ou o tltimo prego conhecido quando aqueles nao existam.

Para os valores representativos de divida cotados em bolsas ou mercados regulamentados, caso os precos praticados em mercado néo sejam considerados representativos, a valorizacgo
serd efectuada com base em metodologias baseadas em ofertas de compra firmes, ou, na impossibilidade da sua obtencao, o valor médio das ofertas de compra e de venda, difundidas
através de entidades especializadas, nomeadamente através do sistema Bloomberg - Bloomberg genérico - que ndio se encontrem em relagéio de dominio ou de grupo com a enfidade
gestora.

iv. No caso de néo existir cotacgo ou preco de referéncia no préprio dia serd considerada a Ultima cotacdo de fecho ou preco de referéncia conhecido desde que os mesmos se tenham
verificado nos quinze dias anteriores ao dia da valorizagéo.

v. No que diz respeito a outros instrumentos representativos de diida, transacciondveis, que possuam |iquio|ez e fenham valor suscepﬁve| de ser determinado com precisGo a quo\quer
momento, emitidos por prazos inferiores a um ano, a sua valorizagéo serd efectuada, na Eho de pregos de mercado, com base no reconhecimento didrio do rendimento inerente &
operacdo.

vi. Para a valorizacéo de instrumentos derivados, seré tomado o preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado onde se encontram admitidos & negociagéo.

vii. S@o equiparados a valores néo cotados, para efeitos de valorizacao, os valores cotados que néo sejam transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva valorizagéo.

b. Para valores mobiliérios néo cotados

i.  Avalorizacao de valores em processo de admiss@io ¢ cotacdo terd por base a valorizacéo de valores mobiliérios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos & cotacao,
tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissaes.

ii. A valorizacgo dos activos néio cotados teré em conta o seu presumivel valor de realizacgo e assentard em critérios que tenham por base o valor das ofertas de compra firmes ou, na
impossibilidade da sua obtencaio, o valor médio das ofertas cj; compra e de venda, difundidas através de entidades especializadas.

iii. Na impossibilidade de aplicacao do referido, recorrer-se-é a modelos de avaliacao utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, assegurando-se que os pressupos-
tos utilizados na avaliacdo t&m aderéncia a valores de mercado.

iv. A valorizagégo das unidades de participagéo reflectiré o dltimo valor divulgado pela respectiva entidade gestora as 17h do préprio dia.

c. Valorizacao cambial

Os activos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados ao cémbio indicativo do Banco de Portugal do préprio dia, difundido através do sistema "Bloomberg’.

4. Exercicio dos Direitos de Voto

a. Por orientagdio genérica quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes &is acgoes detidas pelo fundo, a entidade gestora apenas participard nas Assembleias-Gerais das respectivas
enfidades emitentes (sedeadas ou néo no estrangeiro) nas quais seja detentora de uma participagdo social superior a 1% do capital social, considerando para o efeito o conjunto dos fundos
sob gestao;

b. A representagdo serd preferencialmente assegurada directamente pela sociedade gestora e em caso de delegagéo de poderes a um representante, a mesma terd lugar exclusivamente por
conta da sociedade gestora;

c. Em caso de delegacdio de poderes, o representante ficard vinculado &s instrucdes da sociedade gestora, ndo sendo necesséria a reducgio a escrito dessas instrucoes;

d. O exercicio do direito de voto por conta dos fundos que administra ser¢ sempre justificado e fundamentado em acta do Conselho de Administracaio da sociedade;

e. A sociedade gestora ndo pode exercer os direitos de voto inerentes cos valores mobiliérios defidos pelos fundos que gere:

i.  Através de representante comum a enfidade que com ela se encontre em relacéio de dominio ou de grupo;

ii. No sentido de apoiar a inclus@o ou manutencdo de clausulas estatutdrias de intransmissibilidade, cléusulas limitativas do direito de voto ou outras cldusulas susceplfiveis de impedir o éxito
de ofertas publicas de aquisicéo;

iii. Com o objectivo principal de reforcar a influéncia societéria por parte da entidade que com ela se encontre em relacgo de dominio ou de grupo.

5. Comissdes e Encargos a Suportar pelo Fundo
As tabelas seguintes indicam (i) todos os encargos a suportar pelo Fundo e a TGC que consiste no quociente entre a soma da comissdo de gestdo, comissdo de depésito, taxa de superviséo,
custos de uucﬁtorio e outros custos operacionais de um Fundo, excluindo os custos de transacgdo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo periodo e (i) a distingaio
entfre os encargos supor‘rodos directamente pe|o investidor e os que sGo encargos do Fundo.

Tabela de Custos Imputaveis ao Fundo e aos Participantes
Custos Comissdo em %

Imputaveis directamente ao participante

Comisséo de subscricéio 0%
Comissdo de transferéncia 0%
Comisséo de reembolso 0%

Imputdveis directamente ao fundo

Comiss@o de gestéio Comissao anual de 1.8 % (taxa nominal), cobrada mensalmente, aplicada ao valor iliquido do Fundo* na data de cdleulo
Comisséio de depc’)sito Comissaio anual de 0.25% (taxa nominal), cobrada mensalmente, aplicada ao valor iliquido do Fundo*

Taxa de SUpeI'ViSC'IO Cobrada mensalmente, no valor de 0.0133%o (taxa mensal)

Outros custos Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento

* Valor iliquido do fundo = Patriménio liquido do fundo antes do pagamento de comissces e taxa de supervisao

Taxa de Rotacéio Média da Carteira em 2010

Volume de Transaccoes 7.725.355,16 €

Valor Médio da Carteira 3.244931,70 €

Rotacéio Média da Carteira 238 %

Taxa Global de Custos em 2010

Custos globais imputados ao Fundo em 2009 Valor Percentagem do VLGF *
Comissé&o de gestdo 56.854,01 € 1,75 %
Comiss&o de depésito 8.121,89 € 025 %
Taxa de supervisdio 1.200,00 € 0,04 %
Custos de auditoria 5.005,00 € 015 %
Outros custos 0,00 € 0,00 %
Total e Taxa Global de Custos 71.180,90 € 219 %

* Valor Liquido Global do Fundo
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5.1. Comiss@o de Gestéo
a. A comissao de gestdo é de 1.8 % (taxa nominal anual) e reverte o favor da Sociedade Gestora.
b. A comiss@o é calculada diariamente sobre o valor iliquido do Fundo®, tratando-se de uma taxa nominal.
c. A comiss@o é cobrada mensalmente, no terceiro dia 0til de cada més.

5.2. Comisséio de Depésito
a. A comissao de depositério & de 0.25 % (taxa nominal anual) e reverte a favor do Banco Depositério.
b. A comiss@o é calculada diariamente sobre o valor iliquido do Fundo®, tratando-se de uma taxa nominal.
c. A comissaio de depositério é cobrada mensalmente, no terceiro dia 6til de cada més.

5.3. Outros Encargos

Para além das comissges de gestéio e de depositdrio o Fundo suporta os seguintes encargos calculados diariamente:
a. Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b. As despesas relativas & compra e & venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com a utilizacao de instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas
despesas as taxas de bolsa e de corretagem.

c. Ataxa de supenviséo de 0,0133%o (taxa mensal), paga & CMVM, e que incide sobre o seu valor liquido global deduzido das comissées de gestéo e depésito correspondente ao lfimo dia
otil do més, com um limite minimo e méximo de 100,00 € e 10.000,00 € respectivamente.

d. Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.
O Fundo néio suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneracdes de consultores da Sociedade Gestora ou de subdepositdrios.
6.Politica de Rendimentos
O Fundo é um Organismo de Investimento Colectivo de capitalizagéio, néo procedendo a qualquer distribuicéio de rendimentos.

Capitulo IIl - Unidades de Participagéio e Condicdes de Subscricéio e Resgate

1. Caracteristicas Gerais das Unidades de Parficipagéo

1.1. Definicao
O patriménio do Fundo ¢ representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de participagéo, as quais conferem direitos idénticos cos seus defentores.
1.2. Forma de representagéo
As unidades de participacgo adoptam a forma escritural e séo fraccionadas, para efeitos de subscricao e de resgate.

2. Valor da Unidade de Participagéio
2.1. Valor Inicial
O valor da unidade de participacéo, para efeitos de constituicdo do Fundo ¢ de 10,0000 €.
2.2. Numero de casas decimais e forma de célculo
Para efeitos de subscricéio e resgate, o valor da unidade de participagdo é arredondado ¢ quarta casa decimal e o nimero de unidades de participagdo é truncado & quinta casa decimal.
2.3. Valor para Efeitos de Subscricéio
As subscricoes serdo efectuadas pelo valor da unidade de participacao calculado no dia util seguinte. Assim, a ordem de subscricéio serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade
de participacdo a que serd concrefizada, o qu0| serd opurodo no dia util seguinte ao do pedi , de acordo com as regras definidas no ponto 3 do Copl’fu|o anterior.
2.4. Valor para Efeitos de Resgate
Os resgates serdo efectuados pelo valor da unidade de participacao calculado no dia util seguinte. Assim, a ordem de resgate seré transmitida com desconhecimento do valor da unidade de
participacdo a que serd concretizada, o qual serd apurado no dia dtil seguinte ao do pedido, de acordo com as regras deﬁnidus no ponto 3 do Capitulo anterior.

3. Condicaes de Subscrigéio e de Resgate

3.1. Periodos de Subscricéio e Resgate
Os pedidos de subscricao e de resgate serdo considerados efectuados no dia util em que sGo opresenmdos no respectivo canal de comercializacdo, desde que sejam efectuados até as 12h00,
na hora portuguesa, desse mesmo dia, sendo os pedidos apresentados apés as 12h00 considerados como efectuados no primeiro dia dfil seguinte.
3.2. Subscri¢des e Resgates em Numerdrio
As subscricoes e resgates serdo sempre em numerdrio.
4. Condicées de Subscricao
As unidades de participagéo do fundo podem ser subscritos por pessoas singulares ou por pessoas colectivas a favor e em nome dos seus trabalhadores.
4.1. Minimos de Subscricéo
Independentemente da subscricaio ser integrada, ou néio, em plano de subscricio mensal, a subscrico minima deverd ser de uma Unidade de Participagéo.
4.2. Comissdes de Subscricgio

Nos actos de subscricoes de Unidades de Parficipacao, incluindo as subscricoes efectuadas por transferéncia de valores de outros planos poupanca reforma, néo séo cobradas comissdes de
subscricgio.

4.3. Data da Subscricéio Efectiva

A subscricaio efectiva, ou seja, a emissdo da unidade de participacao, s6 se realiza no dia ufil seguinte ao pedido de subscricéio, quando a importéncia correspondente o preco de emissao é
paga pelo subscritor e é infegrada no activo do Fundo.

5. Condicées de Resgate
5.1. Condigdes e Modo de Resgate

a. O reembolso do valor do PPR pode ser exigido a qualquer tempo, nos termos contratualmente estabelecidos. Contudo, caso néo se verifiquem as condicaes referidas na alinea b, o reembolso
teré as consequéncias previstas nos n% 4 e 5 do artigo 21.2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais. Assim:

i.  Se tiver havido deducdo & colecta dos valores subscritos a fruicaio deste beneficio fica sem efeito, devendo as importéincias deduzidas, majoradas em 10% por cada ano, ou fraccao,
decorrido desde aquele em que foi exercido o direito & dedugdio, ser acrescidas & colecta do IRS do ano da verificagéio dos factos; e

i. A tributacgo do rendimento poderd ser menos favoravel (ver Capitulo V da Parte Il do presente prospecto).
b. Saéio condi¢aes necessdrias para a néo aplicagdo das consequéncias fiscais referidas nos pontos i. e ii. da alinea anterior:
i.  Excepto em caso de morte do participante, néo se verificar o reembolso no prazo minimo de 5 anos apés cada subscricao; e
ii. A verificacao das seguintes situacaes:
1. Reforma por velhice do participante;
2. Desemprego de longa duracaio do participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;
3. Incapacidade permanente para o trabalho do participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar, qualquer que seja a sua causa;
4. Doenca grave do participante ou de qualquer dos membros do seu agregado familiar;
5. A partir dos 60 anos de idade do participante;

c. O participante pode solicitar a transferéncia do valor capitalizado, nas condigoes fixadas ou permitidas pelo Banco de Portugal. Neste contexto a Sociedade Gestora néo pode dissolver-se
sem assegurar a continuidade da gestdo do Fundo por outra entidade gestora habilitada para o efeito.

d. Para efeitos da dlinea b./ii/1. e b./ii/5., e sem prejuizo do disposto na alinea b./i, nos casos em que por forca do regime de bens do casal o PPR seja um bem comum, releva a situagaio
pessoal de qualquer um dos cénjuges, independentemente do participante, admitindo-se o reembolso quando ocorra re%ormo por velhice ou por obtencgio da idade de 60 anos pelo canjuge
ndo participante.

e. Por morte, aplicam-se as seguintes regras quanto ao reembolso:

i. Quando o autor da sucesséo fen%o sido o participante, pode ser exigido pelo canjuge sobrevivo ou demais herdeiros legitimérios, independentemente do regime de bens do casal, o
reembolso da fotalidade do valor do plano de poupanga, salvo quando solugéo diversa resultar de festamento ou cléusula beneficidria a favor de terceiro, e sem prejuizo da intangibili-
dade da legttima;

ii. Quando o autor da sucessao tenha sido o cénjuge do participante e, por forca do regime de bens do casal, o PPR seja um bem comum, pode ser exigido pelo cénjuge sobrevivo ou
demais herdeiros o reembolso da quota-parte respeitante co falecido.

f. O valor minimo de resgate parcial ¢ de 100,00 €.
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5.2. Comissdes de Resgate
a. No acto de resgate de Unidades de Participacéo do Fundo néio é cobrada comissco de resgate

b. O eventual aumento das comissoes de resgate ou o agravamento das condicdes de cdlculo da mesma s¢ se aplica:
i. Aos participantes que adquiram essa qualidade apés a néo oposicao consentida pela Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios;
ii. Aos participantes que adquiram essa qualidade em momento anterior & néo oposicao consentida pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliérios mas apenas relativamente ¢is
subscricoes realizadas apés essa data.

5.3. Pré-Aviso

A liquidacao do resgofe ou seja, o pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participacdo, ¢ efectuada cinco dias teis apés a data do respectivo pedido através de crédito
em conta, ao valor da unidade de participacdo correspondenfe & data desse pedido.

5.4, Condicoes de Transferéncia
Quando o participante solicitar a transferéncia do valor capitalizado, nos termos da legislacéo aplicével e do definido na alinea a) do n? 5.1. infra, para outra entidade gestora, aquele valor néo
estard sujeito a qualquer comissao de resgate ou transferéncia.

Capitulo IV - Direitos e Obrigagées dos Participantes

1. Direitos dos Parficipantes
Os participantes t&m direito nomeadamente a:
a. Receber o prospecto simplificado antes da subscri¢éio do Fundo, qualquer que seja a modalidade de comercializagéo do Fundo;
b. Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositério e das enfidades colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializaggo do Fundo;
c. Consultar os documentos de prestacao de contas do Fundo, que serdo enviados sem encargos aos participantes que o requeiram;
d. Subscrever e resgatar as unidades de participacgo nos termos da Lei e das condicdes constantes dos documentos constitutivos do Fundo;
e. Receber a sua quota parte do Fundo em caso de liquidagdo do mesmo;
f. A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejutzos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de indemnizagéo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que ocorram
erros:
i.  Na valorizagdo das unidades de participacéo, imputéveis & Sociedade Gestora, que originem uma diferenca igual ou superior 0,5%, em termos acumulados, entre o valor que deveria
ter sido apurado e o valor efectivamente utilizado nas subscricaes e resgates, e o prejuizo sofrido por participante seja superior a 5€;
ii. Na imputagéo das operacaes de subscricéio e resgate ao patriménio do Fundo, J;signodomente pelo infempestivo processamento das mesmas.
g. A serem informados individualmente designadamente nas seguintes situacoes: \iquidc«;éo e fusao do fundo, aumento de comissdes de gestdo e de depésiro, modificacdo significoﬁvq da
poltica de investimentos e rendimentos, sugsﬁtuicc‘lo da gestora ou do depositério e alteracses nos detentores da maioria de capital social da sociedade gestora.
Os Participantes teréo ainda direito:
a. previamente & subscricao, a uma simulacéio do plano poupanca tendo em conta as condicoes vigentes nesse momento;
b. & informgcao anual gratuita sobre o valor das comissées cobradas e sobre o rendimento obtido relativamente ao ano anterior.
2. Deveres dos Participantes
A subscri¢ao de unidades de participagdo do Fundo implica a aceitagéo inequivoca do disposto nos documentos consfitutivos.

Capitulo V - Condigdes de Liquidagéio do Fundo e de Suspenséo da Emisséio e Resgate de Unidades de Participagéo
1. Liquidagéo do Fundo

a. Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora poderd decidir a liquidacdo e partilha do Fundo. Esta deciséio serd imediatamente comunicada & CMVM e objecto imediato
de aviso ao publico através do sistema de difuséo de informagaio da CMVM e de dfixacéio em todos os locais de comercializacao das unidades de participacao, pelas respectivas entidades
comercializadoras. A dissolucgio produz efeitos desde a notificagéo da decisaio & CMVM. O prazo de liquidagéo néo excederd em 5 dias teis o prazo previsto no ponto 5.3. do Capitulo I,
salvo autorizacao da CMVM.

b. A decisao de liquidacao determina a imediata suspenséo das subscricoes e dos resgates do Fundo.

c. O prazo previsto para pagamento cos participantes ndo excederd em cinco dias Uteis o prazo previsto para o resgate, salvo se a CMVM autorizar um prazo superior.

d. Em caso algum os participantes podercio pedir a liquidacao ou partilha do Fundo.

e. O Fundo poder¢ ainda ser liquidado no decurso de um processo compulsivo determinado pela CMVM, nos termos da lei.

2. Suspensdo da Emisséo e do Resgate das unidades de Participagéio

a. Esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo, nos termos legais e regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades participagao excederem, num periodo néo
superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do Fundo, a entidade gestora pode suspender as operacaes de resgate.

b. No caso referido no nimero anterior, a suspenséo do resgate néo defermina a suspens@o simultéinea da subscricéio. No entanto, a subscricaio de unidades de participacdo sé poderd
efectuarse mediante declaracao escrita do participante de que tomou conhecimento prévio da suspensao do resgate.

c. Autorizada a suspenséio, a sociedade gestora deverd promover a afixacéio, nos balcdes do depositdrio e nos outros locais de comercializaggo das unidades de participacao do Fundo, de
um aviso destinado a informar o publico sobre a situacao de suspensao e, a sua duragdio prevista.

d. Para além das situagoes referidas na alinea anterior, a Sociedade Gestora, uma vez obtido o acordo do depositério, ou a CMVM, poderaio deferminar a suspenséo das operacses de emissco
ou de resgate de unidades de participacao, em circunsténcias excepcionais susceptiveis de porem em risco os legitimos interesses dos investidores.

Parte Il

Capitulo | - Outras Informagdes sobre a Entidade Gestora e outras Entidades

1. Outras informacées sobre a Entidade Gestora
a. Orgaos sociais:

i. Conselho de Administracdo:
- Presidente: José Anténio Santos Teixeira
- Administradores: Diogo Pereira Santos Teixeira, Claire Moulard Teixeira, Comgest SA, representada por Jean-Francois Canton, Acofi Participations SARL, representada por Thibault de
_ Saint-Priest, Anténio Carvalho, Banco Carregosa SA, represenk}dc} por Jodo Pereira Leite

ii. Orgao de Fiscalizagdo:
- Fiscal Unico: Emst & Young Audit & Associados - SROC, SA, Avenida da Republica, 90, 62, Lisboa, representada por Jodo Carlos Miguel Alves
- Suplente: Rui Abel Serra Martins

ii. Mesa da Assembleia Geral:
- Presidente: Anténio Carlos Ahrens Teixeira Esteves
- Secrefério: Tiago da Silva Delfim de Matos

b. A Optimize ndo se encontra em relacdio de dominio ou de grupo com as entidades depositélrio do Fundo, comercializadora ou outras entidades presrodorcls de servico. A Optimize é detida
maioritériamente e controlada pela Optimize Investimento SGPS, SA.
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c. Fundos geridos pela Optimize (dados a 28 de Fevereiro de 2011)

Denominagéio Tipo Politica de Gestéio VLGF Participantes

Fundo dirigido o investimento com uma perspectiva de 10.219.808.04 € 426

Optimize Capital Reft PPR Equilibrado FILM. Aberto - Plano Poupanca Reforma
plimize ~aplidl reforma quiibrace no foupans m longo prazo, com um méximo de 35 % de acgdes

Optimize Capital Reforma PPR Acgses FLM. Aberto - Plano Poupanca Reforma Fundo dirigido ao invesﬁlmfento com uma persp}activc de 4.079.816,00 € 446
longo prazo, com um méximo de 55% de acgoes

Optimize Investimento Activo FLM. Aberto - Flexivel Harmonizado Fundo de estratégia flexivel, com invesfimento em accoes, 2.090.371,63 € 88
obrigagses e instrumentos de mercados monetdrios

Optimize Capital Reforma PPR Moderado  FLM. Aberto - Plano Poupanga Reforma Fundo dirigido ao investimento com uma perspectiva de. 477190,34 € 43
longo prazo (reforma), com um méximo de 5 % de accdes

Carregosa Technical Trading FEJ. Aberto - N&o Harmonizado Fundo dirigido ao investimento com uma perspectiva de 2.043.491,64 € 13
Imédio prazo, recorrenda & andlise técnica

Carregosa Brasil Valor FLM. Aberto - Flexivel Harmonizado Fundo de es'r‘?*é_gi“ f|e>.<ive|, com investimento em cfc.c()es, do 781.109,41 € 10
mercado Brasileiro, obrigacées e mercados monetérios

Carregosa Europa Valor FLM. Aberto - Flexivel Harmonizado Fundo de estratégia ﬂe.xivel, com investimento em acgoes, do 735.830,75 € 13
mercado Europeu, obrigacées e mercados monetdrios

d. Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer dovidas relativas ao Fundo.: Optimize: tel - 213 136 230, fax - 213 136 239, mail: in{o@opﬁmize.pt

2. Consultores de Investimento
A Sociedade Gestora néo recorre a consultores externos para a gestao deste Fundo.
3. Auditor do Fundo

O Revisor Oficial de Contas do Fundo é a sociedade Emst & Young Audit & Associados - SROC, SA, Avenida da Republica, 90, 62, Lisboa, representada por Jodo Carlos Miguel Alves, Roc. N@
896, Vila Azulina - Rua Fausto Figueiredo - Birre 2750-073 Cascais.

4. Autoridade de Supervisdo do Fundo

A entidade de supervisao do Fundo ¢ a Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios.
Capitulo Il - Divulgagéo de Informagéio

1. Valor da Unidade de Participagéo
a. O valor da unidade de participagdio pode ser consultado em todos os locais onde o Fundo ¢ comercializado bem como no site www.optimize.pt
b. O valor da unidade de participacao ¢ publicado diariamente através do sistema de difuséo de informagao da CMVM.
2. Admiss@o & Negociagdio
As unidades de participagdo néo se encontram admitidas & negociagao.
3. Consulta da Carteira do Fundo
A composicao da carteira do Fundo é publicada mensalmente através do sistema de difusao de informacao da CMVM.
4. Documentacéo do Fundo
a. O prospecto simplificado deve ser entregue ao participante em momento prévio & subscricao do fundo.

b. Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, os documentos do fundo, nomeadamente, o prospecto completo, o prospecto simplificado e o relatério e contas podem ser obtidos, sem encargos,
junto da Optimize e do Banco Depositério. Podem também ser consultados no site www.optimize.pt.

c. A Optimize publicarg um aviso relativo & publicacao dos documentos de prestacgio de contas, anual e semestral, no prazo de trés meses contados do termo do exercicio anterior, para os
relatérios anuais e no prazo de dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatérios semestrais, sendo a publicacéo efectuada através do sistema de difuséo de informa-
¢éo da CMVM. Os documentos de prestacéo de contas poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

5. Contas do Fundo

As contas anuais e semestrais do Fundo s@o encerradas, respectivamente, com referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos trés meses seguintes,
e, no segundo, nos dois meses seguintes & data da sua reohzocdo.

Capitulo Ill - Evolucéo Histérica dos Resultados dos Fundos
1. Evolugéio das Unidades de Participacéo em Euros

Gréfico de Evolugaio do Valor das Unidades de Participagdo em Euros, desde a Criagéio do Fundo
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2. Rendibilidade e Risco Histérico
Tabela de Rendibilidade

Ano de Referéncia Rendibilidade efectiva
2009 + 15,8 %
2010 +59 %

Tabela de Risco Histérico

Ano de Referéncia Risco Nivel de Risco
2009 6,30 % 3
2010 10,29 % 4

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, néo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacao pode aumentar ou diminuir em fungéo
do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo/baixo) e 6 (risco méximo/muito alto).
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Capitulo IV - Perfil do Investidor a que se Dirige o Fundo

Atendendo co regime legal especifico dos fundos poupanca reforma o Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizagéo do seu capital no longo prazo. Em especial
importa salientar que tendo o investimento nestes Organismos de Investimento Colectivo determinados beneficios fiscais tem igualmente condicoes de permanéncia especialmente rigidas.

Capitulo V - Regime Fiscal

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita co regime fiscal em vigor na data do prospecto em Portugal e assenta na interpretagéo da Optimize sobre o mesmo. O regime fiscal aplicavel
aos rendimentos ou &s mais-valias auferidos por invesfidores individuais depende da legislacao fiscal aplicével & situacaio pessoal de cada investidor individual e/ou do local onde o capital ¢
investido. Neste quadro, se os investidores ndo estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situagdio fiscal, devem procurar um consultor profissional ou informar-se junto de orgfonizocées locais
que prestem este tipo de informacao. A Optimize alerta designadamente para o facto de a interpretagdio do regime fiscal descrito poder néo coincidir com a interpretagéio realizada por outras
entidades (homeadamente a interpretacéo da Administragéo Fiscal).
1. Tributagéio dos Rendimentos Obtidos pelo Fundo
Os rendimentos do Fundo esfao fotalmente isentos de IRC.
2. Tributagéio dos Rendimentos Obtidos Pelos Participantes

O Fundo proporciona aos participantes as seguintes vantagens fiscais:

a. Dedugaes em IRS: Sem prejuizo do disposto em b. infra, séo dedutiveis & colecta do RS, nos termos e condicaes previstos no artigo 78.2 do respectivo Cédigo, 20% dos valores aplicados no
respectivo ano por sujeito passivo néo casado, ou por cada um dos cdnjuges ndio seporodos iudicio|mente de pessoas e bens, em p|0nos de poupanga reforma, tendo como limite méximo:
- 400,00 € por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos;

- 350,00 € por sujeito passivo com idade compreendida entre os 35 e os 50 anos;

- 300,00 € por sujeito passivo com idade superior a 50 anos.

Nao s@o dedutiveis & colecta de IRS, nos termos referidos em a), os valores aplicados pelos sujeitos passivos apés a data da passagem & reforma.

Reducdio da tributagéio do rendimento: No caso de o reembolso ocorrer quando se verifiquem as situagoes definidas na lei, apenas 2/5 do rendimento auferido pelos participantes serd
tributado autonomamente em IRS & taxa de 20%, ou seja, o valor global do rendimento ser¢ tributado apenas em 8% (2/5 x 20%) (sem prejuizo da aplicacgo do regime transitério de
tributacdio, & taxa efectiva de 4% (1/5 x 20%), para os rendimentos de entregas efectuadas antes de 1 de Janeiro de 2006). No caso de o reembolso ocorrer fora de qualquer uma das
situacoes definidas na lei, o rendimento serd tributado autonomamente, & taxa de 20%, sendo excluidos de tributacdo um quinto ou trés quintos do rendimento se o reembolso se verificar
respectivamente apds cinco anos ou apés oito anos de vigéncia do contrato, desde que as contribuicses pagas na primeira metade da sua vigéncia representem pelo menos 35% da sua
totalidade.
Aspectos especiais a considerar: Relativamente a entregas que tenham sido deduzidas & matéria colectével ou & colecta, importa salientar que o levantamento do valor capitalizado do PPR
antes do decurso do pen’odo minimo de imobi|izocao de cada enfrega previsto no Estatuto dos Beneficios Fiscais e/ou fora das condicéeSJorevisros na lei, determina, consoante os casos, o
acréscimo ao rendimento ou & colecta do IRS do ano em que tal ocorra, das importéncias deduzidas para efeitos deste imposto, majoradas em 10% por cada ano ou fracgéo, decorrido
desde aquele em que foi exercido o direito & deducéo.
d. Nao sujeicdio a imposto de selo por transmissco gratuita: Ndo sGo sujeitas a imposto de selo as transmissoes gratuitas de valores ap|icc10|os em fundos de poupon(;ct—reformo.
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