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Reformas em Portugal: As verdades que os
Portugueses desconhecem

25 de Novembro de 2008
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Panorama da situacéo em Portugall

> Inelutavel envelhecimento
> Maior dependéncia, menor substituicéio
» As novas regras do jogo
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PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL i E
INELUTAVEL ENVELHECIMENTO

> Portugueses ganharam 15 anos de esperanca de vida em 45 anos
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Fonte: Eurostat 2008
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PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL i E
INELUTAVEL ENVELHECIMENTO

> E devem ainda ganhar cerca de 5 anos nas préximas décadas
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PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL
INELUTAVEL ENVELHECIMENTO
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> Por outro lado, Portugueses #&m poucas criancas
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Taxa de fertilidade na Europa, 2006
Fonte: Eurostat 2008
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PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL i E
INELUTAVEL ENVELHECIMENTO

> Assim sendo, segundo as projeccdes da OCDE, em 2050, 31,6% dos
Portugueses teréio mais de 65 anos
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Pirémide das idades em Portugal, 2000, 2050
Fonte: OCDE 2007

© 2008 Optimize Investment Partners. Todos os direitos reservados. 7



g

PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL

> A crise demogréfica vai provocar uma multiplicacéo por um factor 2 do récio

de dependéncia, em Portugal como nos outros paises europeus
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PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL Bk
MAIOR DEPENDENCIA, MENOR SUBSTITUICAO

> Ataxa de substituicdo em Portugal j& diminuiu para menos da média dos
paises desenvolvidos
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Taxas liquidas médias de substituicao, 2006
Fonte: OCDE, 2007
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PANORAMA DA SITUACAO EM PORTUGAL B 1 ZE
AS NOVAS REGRAS DO JOGO

> O factor de sustentabilidade entrou nas regras de célculo da reforma

VALOR DA PENSAO

REMUNER!-\CAO DE ) Passou da média dos 10 melhores anos @ média
REFERENCIA dos 40 melhores anos, revalorizadas

X

FACTOR DE Impacto ligado ao aumento da esperanca de vida
SUSTENTABILIDADE média

Método de cdlculo das pensoes
Fonte: Ministério do Trabalho e da Solidariedade, 2006
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Perspectivas para as pensdes em Portugal

> Perspectivas da gerac¢éo 50 anos
> Perspectivas da gerac¢éo 40 anos
» Perspectivas da gerac¢éo 30 anos
» Esforco de poupanca de cada geracéo
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PERSPECTIVAS PARA AS PENSOES EM PORTUGAL 7
PERSPECTIVAS DA GERACAO 50 ANOS |

> Geracdo 50 anos: uma taxa de substituicdo por volta dos 70 %

PERDA DE
RENDIMENTO

74,0% 9 T DE
69,0% 64,6% SUBSTITUCAO

1 % 2% 3%

PERFIL 50 ANOS

50 anos em 2008

Reforma aos 65
anos com 40 anos
de contribuicdes

Saldario 3500 €
mensais

Trabalha desde
1979

Crescimento anual médio do saldrio, acima da inflacéo

Fonte: Simulacao Optimize 2008
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PERSPECTIVAS PARA AS PENSOES EM PORTUGAL T
PERSPECTIVAS DA GERACAO 40 ANOS

> Geracdio 40 anos: cerca de 60% do ¢ltimo saldrio

PERFIL 40 ANOS
PERDA DE

RENDIMENTO
40 anos em 2008

Reforma aos 65
anos com 40 anos
de contribuicdes

Saldario 2500 €
mensais

Trabalha desde
1989

TAXA DE
SUBSTITUCAO

1 % 2% 3%

Crescimento anual médio do saldrio, acima da inflacéo

Fonte: Simulacao Optimize 2008
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PERSPECTIVAS PARA AS PENSOES EM PORTUGAL 7
PERSPECTIVAS DA GERACAO 30 ANOS

> Geracdo 30 anos: uma taxa de substituicdo que poderd cair abaixo dos 50%

PERDA DE
RENDIMENTO

29.9% TAXA DE
SUBSTITUCAO

PERFIL 30 ANOS

30 anos em 2008

Reforma aos 65
anos com 40 anos
de contribuicdes

Saldario 1500 €
mensais

Trabalha desde
1999

56,9%

1 % 2% 3%

Crescimento anual médio do saldrio, acima da inflacéo

Fonte: Simulacao Optimize 2008
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PERSPECTIVAS PARA AS PENSOES EM PORTUGAL

> Partindo do pressuposto de uma poupanca iniciada em 2008, um esforco de
poupanca de 10 % a 29 % do saldrio é necessdrio para garantir uma
razodvel manutencéo do nivel de vida

Esforco em percentagem do saldrio, para
garantir 80 % do Ultimo salario

30 anos 40 anos 50 anos

2 % 22,0% 18,2% 157%

T de 4 % 15,5% 14,2% 13,5%
rendimento da 6 % 10,1% 10,9% 11,6%

Suatia B Molheres

'f?nuf;jgaie 2 % 29,0% 22,8% 19,8%

' 4 % 20,4% 17,8% 17,1%

6 % 13,3% 13,7% 14,7 %
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Base: Cendrios 30,40,50 anos, com um crescimento salarial de 2% acima da inflacdo

Fonte: Simulacao Optimize 2008
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Conclusdes para a poupanca-reforma

» Uma necessdria tomada de consciéncia
» Um paraiso fiscal em Portugal
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CONCLUSOES PARA A POUPANCA-REFORMA A | ZE

Reforma da seguranca social serd extremamente dolorosa para as geracées
mais jovens

Os portugueses estdo longe de ter consciéncia do esforco de poupanca
necessdrio para manter um nivel de rendimento razodvel

Os produtos de taxa garantida, ndo se adequam aos perfis mais jovens,
aumentando consideravelmente o esforco de poupanca necessario

=> | UMA NECESSARIA TOMADA DE CONSCIENCIA
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FACTORES CHAVES NA POUPANCA-REFORMA
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Tém
Beneficios
Fiscais

Todos os anos, 20%
da poupanca pode
ser deduzida no IRS,
até o mdximo de

400€

(300€ se tiver mais
de 50 anos)

Reduzem a
tributacéo
nas Mais
Valias

A taxa de tributacéio
das mais valias
passa de 20% para
16% a partir do
quinto ano de
poupanca, e para
8% a partir do oitavo
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> Os Planos Poupanca Reforma proporcionam um excelente dmbito fiscal para
a poupanca-reforma, porque:

Limitam a
tributacéio de
"categoria H”

Resgates programados
evitam regime fiscal
das pensdes

Resgates em renda
vitalicia t&ém regime

favoravel (isencdo dos
primeiros 7500€ anuais,
reducdo da taxa aplicével em

65%) 20



