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O presente relatério refere-se ao periodo de 25 de Setembro de 2008 até 31 de Dezembro de 2008.

Durante o periodo, o fundo apresentou uma valorizagéo liquida de 0,28%, ficando acima do seu
benchmark indicativo que sofreu uma desvalorizacgo de 0,94% no mesmo periodo. A forte volatilidade
dos mercados, ligada & crise que se iniciou em 2007 e que se reforco na sequéncia da faléncia do
Banco Lehman Brothers, levou os mercados de acgdes a registar perdas importantes durante o ano, os
principais indices de acgdes perdendo cerca de 40%-50%. A voladtilidade extrema acentuou o impacto
do timing dos investimentos, o que ievou o fundo a sofrer uma perca superior ao seu benchmark.

Esperamos para o ano 2009 uma evolugdo em dois tempos, com uma performance neutra dos
mercados de ac¢des, embora com forte volatilidade, durante o primeiro semestre e uma recuperagéo
progressiva a partir do segundo semestre. A exposicaio do fundo ao mercado de acgdes serd adaptada
em consequéncia.

A continuacdo de uma politica monetaria “facilitadora” por parte do BCE e da FED terd um impacto
positivo no mercado de divida, nomeadamente de curto prazo, embora possam surgir, a médio prazo,
aigumas tensées inflacionistas.

Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora:  Optimize Investment Partners SGFIM, SA.
Av. Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa
Capital social de € 1.000.000
Contribuinte n°508 181 321

Inicio de Actividade do fundo: 25 de Setembro de 2008

Poltica de Rendimentos: Néo distribui rendimentos

Comissdo de Gestéo: 1,8% ao ano

Comisséo de Depositario: 0,25% ao ano

Entidade Depositéria: Banif Banco de Investimento, SA

Objectivo do fundo: O Obsjectivo do Fundo, enquanto fundo de poupanga-reforma é incenfivar a
poupanca de médio-longo prazo, como complemento de reforma, através de uma carteira diversificada
de activos com exposicdo aos mercados de obrigagdes e acgdes nomeadamente

Politica de investimento

O fundo tem uma poltica de investimento diversificada, essencialmente afravés de obrigacses (ou
fundos de obrigacdes) e accdes (ou fundos de acgdes) no ambito dos limites de investimento definidos
para os fundos PPR. Sendo um fundo flexivel, a carteira do fundo poderd O investimento em acgdes (ou
fundos de accdes) serd de cerca de 30% ndo podendo ultrapassar 40% do valor do fundo. Os
investimentos ndo denominados em euros estdo limitados a um méximo de 10%.

Tendo em conta o contexto extremamente voldtil dos mercados durante o periodo considerado, a
politica de gestdo seguida foi extremamente cautelosa, o que permifiu preservar o valor do fundo,
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Evolugéio comparativa do fundo

O benchmark indicativo do fundo é composto pelos seguintes indices:

Obrigagdes - Bloomberg/EFFAS: 60%
Ac¢des Europa - MSCI Europe 30%
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MAPA DE FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBR

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscriggio de unidades de participagao
Pagamentos:
Resgates de unidades de participagao
Fluxo das operagdes sobre unidades do OIC

OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E QUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Venda de fitulos e outros activos

Reembolso de fitulos

Rendimento de titulos e outros activos

Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados com a carteira
Pagamentos:

Compra de titulos e outros activos

Juros e custos similares pagos

Comissoes de bolsas suportadas

Comissées de corretagem

Outras taxas e comissoes

Qutros pagamentos relacionados com a carteira
Fluxo das operagdes da carteira de fitulos

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais
Operagdes sobre cotacdes
Margem inicial em confratos de futuros e opg¢des
Outros recebimentos em operagdes a prazo e de divisas
Pagamentos:
Operacdes cambiais
Operagdes sobre cotagdes
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes
Outros pagamentos em operacdes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas

OPERAGCOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancarios
Pagamentos:
Comissao de gestao
Comissao de depésito
Juros devedores de depésitos bancarios
Impostos e taxas
Outros pagamentos correntes
Fluxo das operacdes de gestao comrente

Saldo dos fluxos de caixa do perfodo
Disponibilidades no fnicio do periodo

Disponibilidades no fim do periodo

Optimize Investment Partners SGFIM S.A
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NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31/12/2008

As demonstracses financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantido
de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento Colectivo, estabelecidos pela
Comiss@o do Mercado de Valores Mobiligrios, e regulamentagéo complementar emitida por esta
instituicGo, no dmbito das competéncias que lhe séo atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de
17 de Outubro.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagéio das demonstracdes financeiras

Especializagdo de exercicio

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo de exercicio,
sendo reconhecidas & medida que s@o geradas, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Os juros de aplicagées séo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

Valorizagéo da carteira de fitulos e da unidade de participagéo

a) O valor da unidade de participagao é calculado diariamente nos dias uteis e determina-se pela

divisdo do valor liquido global do fundo pelo nimero de unidades de participacdo em
circulag@o. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o
integram, o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizaggo da
carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEfeitos de valorizacgo dos activos que integram o patriménio do Fundo (incluindo
instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para efeitos de valorizacgo dos
activos que irdo compor a carteira do Fundo;

- A determinacdo da composicdo da careira que ird fer em conta todas as transacgdes

efectuadas até esse momento.

¢) O valor das unidades de participagédo serd publicado diariamente

b) Os activos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o

o)

cambio indicativo dado pela Bloomberg.

Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagéo para o dia da transaccgo as
operagdes sobre os valores mobiliérios e insirumentos derivados transaccionados para o OIC e
confirmadas até ao momento de referéncia. As subscricdes e resgates recebidos em cada dia
(referentes a pedidos do dia util anterior) contam, para efeitos de valorizaggo da unidade de
participagéo, para esse mesmo dia.

d) A valorizacdo dos valores mobilidgrios e instrumentos derivados admitidos & cotacdo ou

negociagdo em mercados regulamentados serd feita com base na dltima cotagdo conhecida no
momento de referéncio;
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e) Nao havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder & valorizagdo, ou néo podendo a
mesma ser ufilizada, designadamente por ser considerada néo representativa, tomar-se-G em
conta a dltima cotagdio de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15
dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder & valorizacgo.

) Quando a dltima cotacdo tenha ocormido hd mais de 15 dias, os valores mobiligrios e
instrumentos derivados s@o considerados como néo cotados para efeitos de valorizacao,
aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

9) A valorizaggio de valores mobiliérios e instrumentos derivados ndo admitidos & cotacdo ou
negociagdo em mercados regulamentados seré feita com base nos seguintes critérios:

e as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor médio das
ofertas de compra e venda, com base na informacéo difundida através de entidades
especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo de Valores Mobiliarios;

e modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo &s caracteristicas do activo ou instrumento derivado. A avaliacdo pode ser
efectuada por entidade subcontratada;

h) Os valores representativos de divida de cuto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operacéo.

Regime Fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanga Reforma, constituidos e que operem de acordo com a
legislaggo nacional estao isentos de tributagéo em sede de Imposto sobre o Rendimento.

Podergo ser tributados autonomamente, & taxa de 20%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a
IRC, quando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo fenham permanecido na fitularidade do
Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior & data da sua colocagéo & disposicao e néo
venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.
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Nota 2

Nomero de Unidades de Parlicipagéo emitidas, resgatadas e em circulagéo no periodo em referéncia,

\J1 N )

bem como a comparagéo do

VLCF e da UP e facios geradores das variacdes ocorridas:

Resultado
Saldo em liquido do Saldo em
31.12.2007 Subscrigaes Resgqies Qutros exercicio 31.12.2008
Valor base 0,00 6 387 089,78 29 894,17 0,00 000 635719561
Diferenca para o valor base 0,00 2 881,67 154,83 0,00 0,00 272684
Resuliados acumulados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do exercicio 0,00 0,00 0,00 000 1537632 15 376,32
0,00 6 389 971,45 30 049,00 000 1537632 637529877
Numero de unidades de participagao 0,00 638 708,98 2989417 0,00 0,00 635 719,56
Valor da unidade de participasao 10,0285

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO

Em 31 de Dezembro, o numero de participantes em fungéo do Valor liquido global do Fundo, apresenta o seguinte

detalhe:
2008 2007
- Superior a 25%: 0
- De 10% a 25%: 0 0
- De 5% a 10%: 0 0
- De 2% a 5%: 3 0
-De 0,5% a 2% 8 0
- Inferior a 0,5% 44 0
56 0
EVOLUGAO DO FUNDO
Valor liquido Valor da Unidade Numero de UP.s
Ano Meses Global do Fundo de Participagéo em circulacao
2008 Setembro 5449 410,37 10,0122 544 279,29878
Dezembro 637529877 10,0285 635719,55833
Nota3 ) )
TRANSACCOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO
Descricdo Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Bolsa Fora Bolsa Bolsa | Fora Bolsa Bolsa | Fora Boksa
IDwvida poblica 0,00} 2 003 000,00] 0,00] 0,00 0,00] 2 003 000,00
Fundos publicos e equiparados 0,00 0,00
Obrigagdes diversas 0,00 0,00
Accbes 0,00 0,00
Titulos de participagao 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00
Unidades de participagao 359753,22 359 753,22] 5079 389,86
Contratos de futuros 0,00 0,00 0,00
Contratos de opcdes 0,00 0,00 0,00
Totoil 359 753,22 6 037 906,73 359 753,22] 7 082 389,86
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Comissdes
Valores cobradas
Subscricoes 6 389 971,45 0,00
Resgates 30 000,00 0,00
Nota 4
INVENTARIO DA CARTEIRA EM 31.12.2008
Activo Valor Acquisicao Mais Valias Menos Valias Valor Carteira Juros coridos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitois
111-Titulos de Renda Fixa
1111-Ob. Dvida Publica
11112-Div. Pob. Estrangeira
BTNS 4 09/12/09 1002 700,00 € 430575 € 1007 00575 € 12 054,79 € 1019 060,54 €
BKO 3.75% 03/13/09 1000 300,00 € 1271000 € 101301000 € 3010274 € 104311274 €
Sub-total 2 003 000,00 € 1701575 € 202001575€ 4215753 € 2062173,28 €
112-Titulos de Renda Variavel
1125-UPs
11251 -Fundos de Acgbes
iShares DJ EUROSTOXX 35975322 € 24 945,50 € 33480772 € 33480772 €
UP OFT INV ACTIVO 600 000,00 € 270819 € 597 291,81 € 597 291,81 €
Sub-total 959 753,22 € 27 653,69 € 932 099,53 € 932 099,53 €
11255-Outros Fundos MobiliGrios
CAAM Mone J 119412912 € 10736,64 € 1204 865,76 € 1204 865,76 €
CAAM Mone 3 Mois 1196 294,48 € 10 877,51 € 1207 171,99 € 120717199 €
Sub-total 2 390 423,60 € 2161415€ 241203775 € 241203775 €
12-Mercado Monetdrio & Vista
121-Depésitos & Ordem
121 1-Moeda Nacional
12111-Disponibilidades
Contas Comentes 994 374,03 € 994 374,03 € 994 374,03 €
Total 6 347 550,85 € 38 629,90 € 27 653,69 €  6358527,06€ 4215753 € 6 400 684,59 €
Nota 5
COMPONENTES DO RESULTADO DO OIC - PROVEITOS
Proveitos e ganhos
Ganhos de capital Ganhos com Carécter de Juro
Rendimento de
Natureza Soma
Mais Valias ] e Tiulos
Soma Juros Vencidos .
Potenciais Efectivas Deconidos
Operacdes "a vista”
Accdes e direitos 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagdes 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagdo 2161415 453528] 2614943 0,00 0,00 0,00 0,00
Thulos de parficipacao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Instr. de divida publica 17 01575 0,00] 17 01575 0,00 42 157,53 0,00 42 157,53
Depésitos 0,00 0,00 0,00 1278471 3 250,94 0,00 16 035,65
Operacdes "a prazo”
Cambiais
Forwards 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Futuros 0,00] 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00, 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
Cotagdes
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opgoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 38 629,90 453528] 4316518] 1278471 45 408,47 0,00 58 193,18
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COMPONENTES DO RESULTADO DO OIC - CUSTOS

Cuslos e perdas
Perdas de capital Juros e Comissdes Suportadas
Natureza Menos Valias Juros Vencidos e
Soma A Juros Decorridos Soma
Potenciais Efectivas Comissdes
Operagdes "8 vista”
IAccoes e direitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagses 0,00 0,00 0,00 0,00 22726,02 22 726,02
Titulos divida publica 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de participagéo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagdo 27 653,69 0,00 27 653,69 0,00 0.00 0,00
Depésitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes “a prazo™
Cambiais
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotagées
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opgdes 0,00 0.00 0,00, 0,00, 0,00 0,00
Comissdes
De gestao 0,00 29 312,60 29 312,60 0,00 0,00 0,00
De depésito 0,00 3952,88 3952,88] 0,00 0,00 0,00
Taxa de cometagem 0,00 419,70, 419,70 0,00 0,00 0,00
lAuditoria 0,00 1 900,39 1 900,39 0,00 0,00 0,00
Total 27 653,69 35 585,57 63 239,26 0,00 22 726,02 22 726,02
Nota 7
N&o existem movimentos de provisdes no exercicio.
Nota 8
Nao existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais.
Nota 9
IMPOSTOS SUPORTADOS PELO OIC
2008
Impostos pagos em Portugal
Impostos directos:
Dividendos de accdes nacionais | 0,00
Impostos indirectos:
Imposto de selo 1678
Impostos pagos no estrangeiro
Impostos directos:
Dividendos de accoes ... 000
16,78

Nota 10

Nao existem responsabilidades de e com terceiro

Optimize investment Partners SGFIM S.A
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Nota 11

N&o existem posi¢des cambiais no OIC a 31/12/2008.

Nota 12
QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO TAXA DE JURO
. Montante em Extra-patrimoniais (B)

Maturidades Carteira (A) FRA  |Swaps (IRS)] Futuros Opcdes Saldo (A)«(B)
deOal ano 2 003 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 2 003 000,00
de 1 a 3 anos 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
de 3 a 5 anos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de 5 a7 anos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mais de 7 anos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Nota 13 A
QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO COTACOES

Accdes e Montante Exira-patrimoniais

Valores _ Saldo

" (Euro) Futuros | Opcdes

Similares
Accbes 959 753,22 0,00 0,00] 959 753,22
Nota 14
Né&o existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15
TABELA DE CUSTOS
Custos Valor %VLGF
Comisséo de Gestao 29 312,60 0,460%
Componente fixa 29 312,60 0,460%
Componente variavel 0,00 0,000%
Comisséo de depésito 3952,86| 0,062%
Taxa de Superviséo 0,00] 0,000%
Custos de Auditoria 1 900,39| 0,000%
TOTAL 3516585
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 0,522%
Nota 16

COMPARACAO COM O ANO ANTERIOR

Dado o fundo ter sido iniciado em 2008, ndo existe comparagéo do Balanco e Demonstracéio de

ractiltda
Twowinaws

I oo st oo s Vo lati=)
Vo LI U v uving
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sobre informacdo anual

Infroducao

1. Nos termos do disposto na alinea ¢) do n.? 1 do artigo 8.2 do Cédige dos Valores Mobilidrios
(CVM) e don.® 1 do artigo 43.°2 e do n.% 2 do artigo 67.9 do Decreto-Lei n.? 252/03, de 17 de
Qutubro, apresentamos o nosso Relatério de Auditoria sobre a informagao financeira do perfodo
findo em 31 de Dezembro de 2008, do Fundo de Investimento Aberto - Optimize Capital
Reforma PPR Equilibrado gerido pela entidade gestora Optimize Investment Pariners -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mokiliario, S.A., incluida no Relatério de Gestao,
no Batango (que evidencia um total de 6.404.109,89 euros e um total de capital do fundo de
6.375.298,77 euros, incluindo um resultado liguido de 15.376,32 euros), na Demonstragao
dos Resultados e na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do perfodo findo naquela data, e nos

correspondentes Anexos.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da entidade gestora Optimize Investment

Partners - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A:

a) A preparacdo das demonstracSes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira do fundo, o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa;

b} ainformacéo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

c) aadopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Investimento Mobiliario;

d) a manutencio de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢do

financeira ou resultados.

Saciedade Andnima - Capital Social 1.105.000 eurns - Inscrigge n.® 178 na Ordem dos Revisores Dficiais de Contas - Inscricdio N.° 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C, R, Comercial de Lisboa sob o mesmo ndmero - & member firm of Ernst & Young Global Limited
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos documentos
de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita, conforme exigido pefo Cédigo dos Valores Mobilidrios,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstracBes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

a) a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

b) a verificagdo do adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do fundo;

¢) a verificacdo da adequada avaliagdo dos valores do fundo (em especial no que se refere a
valores ndo cotados em mercado requlamentado e a derivados negociados fora de mercado
regulamentado);

d) a verificacdo do cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nos documentos
constitutivos;

e) a verificagdo da realizagdo das operagOes sobre valores cotados, mas realizados fora de
mercado nos termos e condi¢des previstas na lei e respectiva regutamentagao;

f) a verificagdio do registo e controlo dos movimentos de subscrigdo e resgate das unidades de
participagdo do fundo;

g) a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

h) a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras; e

i} aapreciacdo sobre se a informagdo financeira € completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

0 nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
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Opiniao

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafe 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira do Fundo Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado, gerido pela entidade gestora
Optimize investment Partners - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A em 31 de
Dezembro de 2008, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa do periodo findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geraimente aceites em
Portugal para os fundos de investimento mobilidrio e a informagdo nelas constante é completa,

verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
Enfase

8.  Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a aten¢&o para a seguinte

situagdo:

8.1 Conforme referido no n° 1 das Notas ds Contas, o Fundo foi constituido em Setembro de 2008,
razdo pela qual ndo é aplicivel a apresentagdo de valores comparativos com o exercicio

anterior.
Lisboa, 31 de Margo de 2009

Ernst & Young Audit e Associados - SROC, S.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, n® 178
Representada por
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.© 1230)
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