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O presente relatério refere-se ao periodo de 24 de Novembro de 2008 até 31 de Dezembro de 2008.

Durante o periodo, o fundo apresentou uma desvalorizagéo liquida de 3,8%, ficando abaixo do seu
benchmark indicativo que sofreu uma desvalorizagao de 0,8% no mesmo periodo. A forte volatilidade
dos mercados, ligada & crise que se iniciou em 2007 e que se reforco na sequéncia da faléncia do
Banco Lehman Brothers, levou os mercados de acgses a registar perdas importantes durante o ano, os
principais indices de accées perdendo cerca de 40%-50%. A volatilidade extrema acentuou o impacio
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do timing dos investimentos, o que levou o fundo a sofrer uma perca superior ao seu benchmark.

Esperamos para o ano 2009 uma evolucio em dois tempos, com uma perdormance neutra dos
mercados de acgSes, embora com forte volatilidade, durante o primeiro semestre e uma recuperacéo
progressiva a partir do segundo semestre. A exposico do fundo ao mercado de accses sera adaptada
em consequéncia.

A continuacdo de uma poliica monetaria “facilitadora” por parte do BCE e da FED teré um impacio
positivo no mercado de divida, nomeadamente de curto prazo, embora possam surgir, a médio prazo,
algumas tensées inflacionistas.

Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora: Optimize Investment Partners SGFIM, SA
Av. Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa
Capital social de € 1.000.000
Contribuinte n°508 181 321

Inicio de Actividade do fundo: 24 de Novembro de 2008
Poltica de Rendimentos: Néo distribui rendimentos
Comisséo de Gestdo: 1,8% ao ano

Comissao de Depositario: 0,25% ao ano

Entidade Depositéria: Banif Banco de Investimento, SA

Objectivo do fundo: O objectivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes o acesso &
valorizacao real do capital a longo prazo, através da gestao de uma carteira diversificada de activos,

nos mercados naci
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Politica de investimento

O fundo tem uma politica de investimento diversificada, essencialmente através de obrigacaes (ou
fundos de obrigagdes) e acsdes (ou fundos de accdes) no ambito dos limites de investimento definidos
para os fundos PPR. O investimento em accées (ou fundos de accoes) serd de cerca de 40% néo
podendo ultrapassar 55% do valor do fundo. Os investimentos néo denominados em euros estéo

limitados a um méximo de 10%
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Evolugdo comparativa do fundo

O benchmark indicativo do fundo é composto pelos seguintes indices:

Obrigagdes - Bioomberg/EFFAS: 20%
Acgdes Europa - MSCI Europe 70%
Monetario - EuroMTS Eonia: 10%
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Alocagdo de activos
D Obrigagses
B Monetario
OAcgtes
Principais posi¢des do fundo
Valor em carteira % do VLGF
DBR 5% 07/04/12 76 321 € 10,3%
iShares DJ EUROSTOXX 69 524 € 9,4%
iShares DJ Stoxx 600 68 966 € 9,3%
PowerShares QQQ 67 314 € 9,1%
Lyxor MSCI Emer Mark 34196 € 4,6%
Lisboa, 30 de Marco de 2008
O Técnico de Contas O Conselho_de Administracao
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OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricaio de unidades de participacao
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacao
Fluxo das operagées sobre unidades do OIC
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Recebimentos:

Venda de fitulos e outros activos

Reembolso de titulos

Rendimento de fitulos e outros activos

Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados com a carteira
Pagamentos:

Compra de fitulos e outros activos

Juros e custos similares pagos

Comissdes de bolsas suportadas

Comissdes de corretagem

Outras taxas e comissdes

Outros pagamentos relacionados com a carteira
Fluxo das operagées da carteira de titulos

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagées cambiais
Operagdes sobre cotacdes
Margem inicial em contratos de futuros e opgaes
Outros recebimentos em operagdes a prazo e de divisas
Pagamentos:
Opera¢des cambiais
Operagdes sobre cotacdes
Margem inicial em contratos de futuros e opgoes
Outros pagamentos em operagdes a prazo e de divisas

Fluxo das operagdes a prazo e de divisas
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

Recebimentos:
Juros de depésitos bancarios
Pagamentos:
Comissdo de gestdo
Comissao de depésito
Juros devedores de depésitos bancarios
Impostos e taxas
Outros pagamentos correntes
Fluxo das operagdes de gestdo corrente

Saldo dos fluxos de caixa do periodo
Disponibilidades no inicio do periodo

Disponibilidades no fim do periodo
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2007

743 150

0

743 150

oo

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

318 277,55
1591,78
0,00

0,00

0,00

0,00
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-319 869,33
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10,59

4,54
0,54
0,00
2,12
0,00

(@

3,39

423 284,06

0,00

423 284,06
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NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31/12/2008
Nota 1 - Base de apresentag&o e principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantido
de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento Colectivo, estabelecidos pela
Comisso do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta
instituicGo, no dmbito das competéncias que lhe s@o atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de
17 de Outubro.

As polticas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacao das demonstracses financeiras
foram as seguintes:

Especializagdo de exercicio

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacgo de exercicio,
sendo reconhecidas & medida que s&o geradas, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Os juros de aplicacdes s@o registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

Valorizagéo da carteira de titulos e da unidade de participagéo

a) O valor da unidade de participacdo é calculado e publicado diariamente nos dias uteis e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do fundo pelo nimero de unidades de
participagdo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos
valores que o integram, o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da
valorizacGo da carteira. As 17 horas representam o momento relevante do dia para efeitos de

valorizagéo dos activos que integram o patriménio do Fundo (incluindo instrumentos derivados) e a

determinagdo da composicdo da carteira que ird ter em conta todas as transaccdes efectuadas até

esse momento.
b) A valorizagio dos activos que compdem a carteira do Fundo serd efectuada de acordo com as
seguintes regras:

* Os valores mobiliGrios admitidos & cotagdo ou & negociagdo em mercados regulamentados sao
valorizados diariamente, com base na ltima cotag@o disponivel no momento de referéncia. Caso
ndo exista cotagdo nesse dia, ufiliza-se a tlfima cotagdo de fecho disponivel, desde que se tenha
verificado nos 15 dias anteriores;

* As acgdes ndo cotadas ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora como
representativas do seu presumivel valor de realizacao, séo valorizadas com base em valores de
oferta de compra e de venda, difundidos por um market maker da sua escolha, disponibilizados
para o momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder & valorizagdo da carteira do
oIG

e Os valores representativos de divida né@o cotados, ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas
como representativas do seu presumivel valor de realizagéio, séo valorizados diariamente com
base no prego que no entender da Sociedade Gestora melhor reflicta o seu presumivel valor de
realizagéo. Esse prego é procurado em sistemas intemacionais de informacdo de cotacdes tais
como a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade
Gestora. Altemativamente, o preco pode ser obtido junto de market makers da escolha da
Sociedade Gestora, ou através de modelos tedricos de avaliagéo de obrigagaes;

¢ As unidades de participaggo s@o valorizadas ao Glfimo valor conhecido e divulgado pela
respectiva entidade gestora ou, se aplicavel, ao vltimo preco do mercado onde se encontrarem
admitidas & negociacdo. O critério adoptado teré em conta o preco considerado mais

Optimize Investment Pariners SGFIM S.A T
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representativo, em funcdo designadamente da quantidade, frequéncia e regularidade das
fransaccdes;

e Os activos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente ufilizando o
cémbio indicativo dado pelo Banco de Portugal.

c) Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério FIFO. As mais e
menos-valias apuradas, sdo reconhecidas na demonstracdo de resultados do exercicio nas rubricas
"Ganhos ou Perdas em operacdes financeiras”, por contrapartida das rubricas "Mais-valias” e
"Menos-valias” do activo. Os dividendos sdo registados quando atribuidos/recebidos na rubrica
"Rendimento de Tiulos".

Comissdes e taxas

d) A comisséio de gestdo coresponde & remuneragdo da Sociedade responsével pela gestsio do
patriménio do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comiss@o é calculada
diariamente por aplicacdo de uma taxa anual de 1,8% ao capital do OIC, sendo a liquidacao
efectuada mensalmente. Este custo é registado na rubrica “Comissées e Taxas”.

e) A comissdo de depésito comesponde & remuneragdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada diariamente por aplicacdo de uma taxa
anual de 0,025% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacao efectuada mensalmente. Este custo &
registado na rubrica ” Comissdes e Taxas”.

f) Ataxa de supervisao devida & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios consfitui um encargo
do OIC. E calculada por aplicagéo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e
registada na rubrica ” Comissdes e Taxas”. A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,0133%0, com um
limite mensal minimo e méximo de 100 Euros e 10.000 Euros, respectivamente, esta taxa sendo
suportada pela Sociedade Gestora durante os seis primeiros meses de actividade do fundo.

Impostos

g) Em conformidade com o art. 222 dos Estatutos dos Beneficios Fiscais, os rendimentos obtidos pelos
fundos de investimento em feritério portugués sdo tributados como se de pessoas singulares se
tratassem em sede de Imposto sobre os Rendimentos de Pessoas Colectivas.

h) Os juros sdo tributados & taxa de 20%.

i) Nos termos da Lei n2109-B/2001 de 27 de Dezembro, as mais-valias realizadas em ttulos de
divida estdo excluidas da tributacao.

) Os dividendos recebidos de empresas portuguesas sao tributados & taxa de 20%, excepto os
dividendos de empresas privatizadas que s@o tibutados & taxa de 10%;

Optimize Investment Partners SGFIM S.A
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Nota 2

- [ T | ~ . - age 1 . . o - . i A .
Nomero de Unidades de Paricipagéo emitidas, resgatadas e em circulacao no periodo em referéncia,
bem como a comparacéo do VLGF e da UP e factos geradores das variacées ocorridas:

Resultado
Saldo em liquido do Saldo em
31.12.2007 Subscricées Resgates Qutros exercicio 31.12.2008
Valor base 0,00 768 874,87 0,00 0,00 0,00 768 874,87
Diferenga para o valor base 0,00 -25724,87 0,00 0,00 0,00 -25724,87
Resultados acumulados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do exerdcio 0,00 0,00 0,00 000 -379495 -3796,95
0,00 743 150,00 0,00 000 -379695 739 353,05
Numero de unidades de participaggo 000 76 887,48748 0,00000 0,00 0,00 76 887,49
Valor da unidade de participasao 0,00 9,6160

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO

Em 31 de Dezembro, o nimero de participantes em fungéo do Valor liquido global do Fundo, apresenta o seguinte
detalhe:

2008 2007

- Superior a 25%: 1 0
- De 10% a 25%.: 1 0
- De 5% a 10%: 0 0
- De 2% a 5%.: 0 0
- De 0,5% a 2% 1 0
- Inferior a 0,5% 2 0
5 0

EVOLUCAO DO FUNDO

Valor liquido Valor da Unidade Nomero de UP’s

Ano Meses Global do Fundo de Participagéo em circulacao

2008 Dezembro 739 353,04 9,6160 76 887,48748
Nota3 ) )
TRANSACCOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

Descricao Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2}
Bolsa Fora Bolsa Bolsa ] Fora Bolsa Bolsa ] Fora Bolsa
Divida pdblica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos publicos e equiparados 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagses diversas 0,00i 75 390,00 0,00 0,00 0,00} 75 390,00
Accoes 0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00 0,001
Titulos de participagdio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participacao 242 887,55 0,00 0,00 0,00 242 887,55 0,00
Contratos de futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gonkiaioslaciopeaes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total] 242 887,55] 75 390,00 0.00 0,00 2_|_42 887,55] 75 390,00}

.
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SUBSCRICOES E RESGATES

Comissdes
Valores cobradas
Subscricées 743 150,00 0,00
Resgates 0,00 0,00
Nota 4
INVENTARIO DA CARTEIRA EM 31.12.2008
Activo Valor Acquisigao Mais Valias Menos Valias Valor Carteira Juros conidos
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111-Thulos de Renda Fixa
1111-Ob. Dvida Publica
11112-Div. Péb. Estrangeira
DBR 5% 07/04/12 7539000 € 931,00 € 76 321,00 € 138082 €
112-Thulos de Renda Variavel
1125-UPs
11251-Fundos de Acgdes
iShares DJ Stoxx 600 69 966,00 € - € 1 000,50 € 68 965,50 €
iShares DJ EUROSTOXX 69 524,00 € - € - € 69 524,00 €
PowerShares QQQ 68 620,55 € 72015 € 202663 € 67 314,07 €
Lyxor MSCi Emer Mark 3477700 € - € 581,00 € 34 196,00 €
Sub-total 242 887,55 € 720,15€ 3608,13€ 239 999,57 €
12-Mercado Monetério & Vista
121-Depésitos & Ordem
1211-Moeda Nacional
12111-Disponibilidades
Contas Comrentes 423 284,06 € 423 284,06 €
Total 741 561,61 € 1651,15€ 360813 € 739 604,63 € 1 380,82 €
Nota 5
COMPONENTES DO RESULTADO DO QOIC - PROVEITOS
Ganhos de capital Ganhos com Carécter de Juro
Rendimento de|
Natureza Soma
Mais Valias Juros Titulos
Soma Juros Vencidos .
Potenciais Efectivas Decomidos
Operagdes "& vista”
Accdes e direitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagdes 931,00 0,00 931,00 0,00 1 380,82 0,00, 1 380,82
Unidades de participagdo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Titulos de parficipagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instr. de divida publica 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00] 0,00
Depésitos Fislak K3 0,00 720,15 10,59 1233,58; 0,00 124417
Operacdes "a prazo”
Cambiais
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacdes
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
Opgdes 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00] 0,00
Total 1 651,15 0,00 1 651,15 10,59 2 614,40 0,00 2 624,99
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Soma

77 701,82 €

68 965,50 €
69 524,00 €
67 31407 €
34 196,00 €
239 999,57 €

423 284,06 €

740 98545 €
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COMPONENTES DO RESULTADO DO OIC - CUSTOS

©

OPTIMIZE

fnvestnen Pariners

Custos e perdas

Perdas de capital

Juros e Comissdes Suportadas

Natureza
Menos Valias Juros Vencidos e )
Soma . Juros Decomidos Soma
Potenciais Efectivas Comissaes
Operagses "4 vista”
[Acgoes e direitos 0,00 0.00] 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagaes 0,00 0,00 0,00 0,00 1 591,78 0,00
Tiulos de participagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de parficipagao 3 608,12 0,00 3 608,12 0,00 0,00 0,00
Depésitos 0,00 0,00I 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagbes “a prazo”

Cambiais

Forwards 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro

FRA 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotagdes

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

Opgdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ComissSes
De gestdo 0,00 0,00 0,00 1138,31 0,00 0,00
De depésito 0,00, 0,00 0,00 107,79 0,00 0,00
Taxa de supervisao 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de operagdes de bolsa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de corretagem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
lAuditoria 0,00 0,00 0,00 119991 0,00 0,00
Total] 3 608,12 0,00I 3 608,12 2 446,01 1 591,78 0,00

Nota 7

Néo existem movimentos de provisdes no exercicio.

Nota 8

Nao existem dividas a terceiros cobertas por garantias redais.

Nota 9

IMPOSTOS SUPORTADOS PELO OIC

Impostos pagos em Portugal

Impostos directos:

Dividendos de acgges nacionais __

Impostos indirectos:
Imposto de selo

2008

Impostos pagos no estrangeiro

Impostos directos:

Dividendos de accoes

0,00

Optimize investment Partners SGFIM S.A

Capital social de 1.000.000€ - Reg

isto Comercial de Lisboa n°508 181 321
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Nota 10

OPTIMIZE

tavessinent Portners

N&o existem responsabilidades de e com terceiros a 31/12/2008.

Nota 11

Nao existem posi¢des cambiais no OIC a 31/12/2008.

Nota 12

QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO TAXA DE JURO

. Montante em Extra-patrimoniais (B)

AT L8 Carteira (A) FRA  |Swaps (IRS)] Futuros | Opcoes Saldo (A)=(B)
deOal ano 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de 1 a 3 anos 0,00 C.Co 0,00 0,00 0,00 0,00
de 3 a 5 anos 75 390,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 75 390,00
de 5 a7 anos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
mais de 7 anos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 13 ) A
QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO COTACOES

Extra-patrimoniais
Accoes e Valores Similares Mopici' Saldo
(Euro) Futuros | Opgoes
Accdes e fundos de accdes | 239 999,57 0,00 0,00] 239 999,57
Nota 14
Nao existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.
Nota 15
TABELA DE CUSTOS
Custos Valor %VLGF

Comissé@o de Gestao 113831 0,154%

Componente fixa 113831 0,154%

Componente variavel 0,00 0,000%
Comissao de depésito 107,79] 0,015%
Taxa de Superviséo 0,00| 0,000%
Custos de Auditoria 119991] 0,162%
TOTAL 2 446,01
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 0,331%
Nota 16

COMPARAGAO COM O ANO ANTERIOR
Dado o fundo ter sido iniciado em 2008, ndo existe comparacio do Balanco e Demonstracdo de
resultados com o ano anterior.

cny
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Relatério de Auditoria elaborado por Auditor registado na CMVM
sobre informacao anual C;to

Introdugac

1. Nostermos do disposto na alinea ¢) do n.? 1 do artigo 8.° do Codigo dos Valores Mobiliarios
(CVM) e do n.® 1 do artigo 43.% e do n.° 2 do artigo 67.° do Decreto-Lei n.? 252/03, de 17 de
Outubro, apresentamos o nosso Relatdrio de Auditoria sobre a informagdo financeira do periodo
findo em 31 de Dezembro de 2008, do Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Fiexivel -
Optimize Investimento Activo gerido pela enfidade gestora Optimize Investment Partners -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A., incluida no Relatério de Gestao,
no Balango (que evidencia um total de 741.971,88 euros e um total de capital do fundo de
739.353,03 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 3.796,97 euros), na
Demonstracdo dos Resultados e na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do periodo findo naquela

data, e nos correspondentes Anexos.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da entidade gestora Optimize Investment

Partners - Sociedade Gestora de Fundos de investimento, S.A:

a) A preparacao das demonstragses financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do fundo, o resultade das suas operagdes e os fluxos de
Caixa;

b) ainformacao financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

¢) a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Investimento Mobiliario;

d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) ainformacao de qualguer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigdo

financeira ou resultados.

Socledade Andrima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigde h.° 178 na Crdem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.° 2011 na CMVM
Contribuinte 505 988 263 - . R. Comerdal de Lishea sob © mesma nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Cor

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos documentos
de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiligrios,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

4,

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue ¢ mesmo
seja planeado e executado com ¢ objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragBes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

a) a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

b) a verificagdo do adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do fundo;

c) a verificacdo da adequada avaliagdo dos valores do fundo (em especial no que se refere a
valores ndo cotados em mercado regulamentado e a derivados negociados fora de mercado
regulamentado);

d) a verificagdo do cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nes documentos
constitutivos;

e) a verificacdo da realizacdo das operagdes sobre valores cotados, mas realizados fora de
mercado nos termos e condicdes previstas na lei e respectiva regulamentacdo;

) a verificacdo do registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e resgate das unidades de
participa¢do do fundo;

g) a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

h) a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragdes
financeiras; e

i) aapreciagdo sobre se a informagéo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagao de contas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdavel para a expressdo da nossa

opinido.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira do Fundo Optimize Investimento Activo, gerido pela entidade gestora Optimize
investment Partners - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A em 31 de Dezembro
de 2008, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa do periodo findo nagueia data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos
de investimento mobilidrio e a informag&o nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

Enfase

8.

8.1

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para a seguinte

situacgdo:

Conforme referido no n® 1 das Notas as Contas, o Fundo foi constituido em Novembro de 2008,
razdo pela gual ndo é aplicdvel a apresentagdo de valores comparativos com o exercicio

anterior.

Lishoa, 31 de Margo de 2009

Ernst & Young Audit e Associados - SROC, 5.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, n® 178
Representada por

Qa Salcadad

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.© 1230)



