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RELATORIO DE GESTAO E CONTAS DE 2008 EM BASE INDIVIDUAL

Lisboa, 3 de Marco de 2008

Senhores Accionistas,

No cumprimento do mandato que nos confiaram e satisfazendo o estabelecido no cédigo
das Sociedades Comerciais, submetemos & aprovacdo da Assembleia Geral, o presente
relatério, o balango, a demonstragdo dos resultados por naturezas e o correspondente
anexo referentes ao exerdicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

1. ENQUADRAMENTO GERAL E ASPECTOS MAIS SALIENTES DA ACTIVIDADE EM 2008

A OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS, SGFIM, SA foi constituida em 29 de Abril de 2008,
tendo como principal actividade a gestdo de fundos de investimento mobilirio, a gestdo
discriciondria de carteiras, e a prestagdo de servicos de consultoria para investimento,
podendo a sociedade ainda comercializar unidades de participacdo de organismos de
investimento colectivo geridos por outrem.

A Optimize Investment Pariners SGFIM SA tfendo vocagdo a ser a principal estrutura
operacional do grupo Optimize, foram transferidos, com efeito em 1 de Maio de 2008, os
activos tangiveis e intangiveis e meios humanos da Opfimize Investimento SGPS para a
Optimize Investment Pariners SGFIM SA. A transferéncia de activos foi efectuada pelo valor
liquido contabilistico. Foram também progressivamente transferidos os varios contratos de
prestacao de servicos (telefone, informdtica, agua ...), com a excepgdo notavel do contrato
de amendamento das instalacdes que passaram a ser subamendadas & Optimize
Investimento SGPS.

2. CONTAS 2008
a) Resultado do exercicio

A Optimize Investimento SGFIM redlizou em 2008 um resuliado liquido de
-444125,18€ que se deve no essencial as despesas e custos de manuten¢do da

actividade da Sociedade. A empresa dispde no final de 2008 de uma tesouraria de
490.706,53¢€.

b) Aplicagao de Resultados
O Conselho de Administracio propde que resultado liquido do exercicio de
-444.125,18¢€, seja aplicado para Resultados Transitados.
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3. PERSPECTIVAS 2009

O ano de 2009 devera ser um ano de consolidagao, tanto para os mercados como para a
actividade da Opfimize Investment Pariners.

De forma a reforgar a nossa estrutura capitalista, e tendo em conta a evolucao prevista para
o negécio da Optimize Investment Pariners SGFIM SA, o Conselho de Administragéo
considera necessaria a realizagéo de um aumento de capital, que nos permitird garantir os
requisitos de fundos préprios necessarios ao crescimento da actividade da sociedade em
conformidade com as regras prudenciais.

4. CONSIDERACOES FINAIS

Apés o termo do exerdicio, e até & presente data, ndo ocorreu nenhum facto relevante que
altere a situagéo pafimonial da Sociedade.

Ao dbrigo do Decreto-lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que & data de 31 de
Dezembro de 2008 néo existia qualquer dvida para com a Seguranga Social.

Para o efeito dos Artigos 2892, 4472 e 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatério.

A Administracéo

Ly
< bo— _
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO EM 31-12-2008

Cédigo das Contas Exercicios
2008 2007
79 + 80 + 8120 Juros e rendimentos similares 8 412,49 0,00
66 + 67 + 6820 Juros e encargos similares 4,57 0,00
Margem financeira 8 407,92 0,00
82 Rendimentos de instrumentos de capital 0,00 0,00
81-8120 Rendimentos de servigos e comissdes 35 767,78 0,00
68 - 6820 Encargos com servigos e comissdes 11322,32 0,00
-692 - 693 - 695 (1) - 696 (1) - 698 - 69900 -
69910 + 832 + 833 + 835 (1) + 836 (1) + 838 + |Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
83900 + 83910 0,00 0,00
-694 + 834 Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0 0,00
- 690 + 830 Resultados de reavaliagao cambial -1027,10 0,00
-691-697 -699 (1)-725(1) - 726 (1) + 831 + . = "
837 + 839 (1) + 843 (1) + 844 (1) Resultados de alienagao de outros activos 0,00 0,00
-695 (1) - 696 (1) - 69901 - 69911 - 75 - 720 -
721 -722 - 723 - 725 (1) - 726 (1) - 728 + 835 (1) "
+836 (1) + 83901 + 83911 + 840 + 843 (1) + 844| OUIT0S resultados de exploragao
(1) + 848 -6 607,27 0,00
Produto bancario 25 219,01 0,00
70 Custos com pessoal 256 757,39 0,00
71 Gastos gerais administrativos 191 494,18 0,00
77 Amortizagdes do exercicio 20 380,57 0,00
781 + 783 + 784 + 785 + 786 + 788 - 881 - 883 - - I . -
084 - 895 - 886 - 888 Provisdes liquidas de reposigoes e anulagbes 0,00 0,00
{E000SE001SVB0I0SHE0TIRIS20 + 78(2)1 Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
+ 7822 - 88000 - 88001 - 88010 - 88011 - 8820 - | 4 5 4ores (Ifquidas de reposigdes e anulagbes)
8821 - 8822 0,00 0,00
760 + 7620 + 7618 + 76211 + 76221 + 7623 +
7624 + 7625 + 7630 + 7641 + 765 + 766 + 78002
(1) + 78012 (1) + 7823 + 7828 (1) - 870 - 8720 - . . ! ] . - -
8718 - 87211 - 87221 - 8793 - 8724 - 8726 - 8730 Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes
- 8741 - 875 - 876 - 88002 (1) - 88012 (1) - 8823 -
8828 (1) 0,00 0,00
768 + 769 (1) + 78002 (1) + 78012 (1) + 7828 (1) . . . o .
877 - 878 - 88002 (1) - 88012 (1) - 8828 (1) Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagdes 0,00 0,00
Resultado antes de impostos -443 413,13 0,00
Impostos
65 Correntes 712,05 0
74 - 86 Diferidos 0o [}
Resultado apés impostos -444 125,18 0,00
- 72600 - 7280 + 8480 + 84400 Do qual: Resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas 0,00 0,00
-444 125,18 0,00
(1) Parte aplicvel dos saldos destas rubricas
7

Optimize Investment Partners SGFIM S.A

Capital social de 1.000.000¢€ - Registo Comercial de Lisboa n°508 181 321
Avenida Fortes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal — T. +351 213 136 220 - F. +351 213 136 239




DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31-12-2008

2008 2007
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos 7 699,99 0,00
Comissdes recebidas 22 682,90 0,00
Pagamento de Juros -4,57 0,00
Recebimento / Pagamento de comissées -11 322,32 0,00
Pagamentos a empregados -227 760,29 0,00
Pagamentos a fomecedores -179 511,22 0,00
Pagamentos ao Estado e Seg. Social 14 335,87 0,00
Outros Recebimentos relativos & actividade operacional 0,00 0,00
Outros Pagamentos relativos & actividade operacional -12 107,00 0,00
Pagamentos / Recebimentos de impostos sobre lucros 0,00 0,00
-385 986,64 0,00
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Venda de activos financeiros 0,00 0,00
Venda de activos tangiveis/Intangiveis 0,00 0,00
Juros e proveitos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
0,00 0.00
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢ao de activos financeiros -450 000,00 0,00
Aquisi¢éio de aclivos tangiveis/ Intangveis -124 019,33 0,00
Juros e proveitos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
-574 019,33 0,00
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obfidos 0,00 0,00
Aumento de capital, prestagses suplementares e prémios de emissd 1 000 000,00 0,00
Subsidios de doacées 0,00 0,00
Vendas de acsdes (quotas) proprias 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
1 000 000,00 0,00
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Amortizacses de contratos de locacdo financeira 0,00 0,00
Juros e custos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
Redugdes de capital e prestagées suplementares 0,00 0,00
Aquisi¢des de accdes (quotas) proprias 0,00 0,00
0,00 0,00
VARIACAO LIQUIDA EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 39 994,03 0,00
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 0,00
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 39 994,03 0,00
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Relagao dos membros dos Orgaos Sociais, conforme o estipulado no Art. 2892 do Cédigo
das Sociedades Comerciais

Mesa da Assembleia Geral:
- Presidente: Anténio Carlos Ahrens Teixeira Esteves
- Secretario: Tiago da Silva Delfim de Matos

Conselho de Administracao:
- Presidente: José Anténio Santos Teixeira
- Administradores:  Diogo Pereira Santos Teixeira
Claire Moulard Teixeira
Comgest SA, representada por Jean-Francois Canton
Acofi Participations SARL, representada por Thibault de Saint-Priest

Fiscal Unico:

- Emst & Young Audit & Associados - SROC, SA. representada por Jodo Carlos Miguel
Alves

- Suplente do Fiscal Unico: Rui Abel Serra Martins, ROC

2. Informagdo sobre a participacdo no capital social dos membros dos Orgaos de

Administracdo e fiscalizacéo nos termos do Artigo 4472 do Cédigo das Sociedades
Comerciais

Ngo existem membros dos Orgaos de Administraco e fiscalizacdo com parficipacées no
capital social da sociedade.

3. Informagdo sobre as participagdes de accionistas no capital da sociedade em
31/12/2008 nos termos do Artigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais

Accionista Accoes % do capital
Optimize Investimento SGPS, SA 100.000 100,0%
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ANEXO AO BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E A DEMONSTRACAO DOS
RESULTADOS DO EXERCICIO ENTAO FINDO

(Valores expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS, SGFIM, SA foi constituida em 29 de Abril de 2008, e autorizada
em 3 de Setembro pela CMVM para as actividades de gestdo de fundos de investimento mobiliério, de
gestdo discricionaria de carteiras, e comercializacéo de unidades de participagdo de organismos de
investimento colectivo geridos por outrem.

1 BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continvidade das
operagdes, a parir dos livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), estabelecidas pelo Banco de
Portugal no Aviso n? 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 23/2004, n® 9/2005 e n®
33/2005 do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe ¢ conferida pelo n¢ 1 do Artigo

1152 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n2 298/92 de 31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacgo das demonstragées financeiras
anexas foram as seguintes:

a) Comiss&o de gestdo

A comissGo de gestdo, corresponde & remuneragio da sociedade pela gestdo do patriménio dos
fundos. Esta comissdo é calculada diariamente/mensalmente, por aplicacdo de uma taxa definida nos
respectivos regulamentos de gestéio, sobre o patriménio liquido dos fundos, sendo registado na rubrica
“Rendimentos de servicos e comissdes” da demonstracéo dos resultados.

b) Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pela sociedade para o desenvolvimento da sua actividade encontram-se
reflectidos contabilisticamente ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizagées acumuladas. As
amortizagdes sdo calculadas numa base mensal sistemdtica segundo o método das quotas constantes,
utilizando-se para o efeito as taxas méximas estabelecidas para fins fiscais, as quais se consideram
traduzir a vida util esperada dos bens.

c) Activos intangiveis

Os activos intangiveis encontram-se reflectidos contabilisticamente ao custo de aquisicao, deduzido das
amortizacdes acumuladas. As amortizacdes séo calculadas numa base mensal sistemética segundo o
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método das quotas constantes, ao longo da vida dtil esimada dos activos, que actualmente é de 3
anos.

d) Especializagéo de exercicios

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéio dos
exerdicios, sendo reconhecidas & medida que s@o geradas, independentemente do momento do seu
recebimento ou pagamento.

e) impostos sobre lucros

A sociedade estd sujeita ao regime geral de fributagéo previsto no Cédigo do IRC - Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributével resultantes de custos ou proveitos nGo aceites
fiscalmente bem como devido a tributagdes auténomas existentes no quadro legal.

f) Acontecimentos supervenientes

Os eventos ocoridos apés a data do balango que proporcionem provas ou informagdes adicionais
sobre condicdes que existiam & data do balango, séo reflectidos nas demonstracdes financeiras da
sociedade. Os eventos apés a data do balanco que sejam indicativos de condicdes que surgiram a pés
a data do mesmo, quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonsiracdes financeiras.

2 DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composicdo

Depésitos & ordem
.BBVA 39.994,03

3 APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Depésitos & prazo

. BBVA - constituido em 6/12/2008 - 30 dias 450.000,00
. Juros comidos sobre depésitos & prazo 712,50

4  OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Os activos tangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas

- . TAXA
RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS AMORTIZACOES VALOR LIQUIDO AMORTIZACAO
Mobiligrio e material 0,00 35.421,41 2.987.34 32.434,07 125%
Equipamento informéfico 0,00 21.53491 4.558,62 16.976,29 3333 %
Instalagdes e interiores 0,00 3.482,38 290,16 3.192,22 125%
0,00 60.438,70 7.836,12 52.602,58

Optimize Investment Partners SGFIM S.A
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5  ACTIVOS INTANGIVEIS

Os activos intangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas:

- ; TAXA
RUBRICAS SALDO INICIAL | AUMENTOS | AMORTIZAGOES | VALORLQUIDO | AMORTIZACAO
Sistema tratamento dados 0,00 63.580,63 12.544,44 51.036,18 3333%
6  ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
. Retencaio de IRC na fonte 1.540,01

7  OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica fem a seguinte composi¢ao:
. Devedores diversos 18.584,88
- Optimize Capital Reforma Equilibrado PPR - 9.765,77
- Optimize Capital Reforma Acgdes PPR - 2.185,34
- Optimize Capital Reforma Inv. Activo - 1.133,77
- Optimize Mediacao de Seguros — 5.500,00

. Despesas com encargo diferido - Seguros 783,28
. Outras despesas com encargo diferido -27,68
19.340,48

8 PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
.IRC a pagar 712,05

9 OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

. Retengéo de impostos na fonte a pagar 6.245,00
. Contribuicdes para a seguranca social 9.630,88
. Credores diversos 8.339,86
. Encargos a pagar 34.423,08

- Por gastos com pessoal (férias e subsidio de natal) - 28.997,10
- Rendas - 616,80

- Despesas de auditoria — 3.500,00

- Devolugéo comissdo de gestao - 1.309,27

58.638,91
10 CAPITAL

O capital social é constitvido por 100,000 acgdes ordindrias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada,
perfazendo assim um capital de 1.000.000 euros totalmente realizado em dinheiro.
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11 JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
. Juros de disponibilidades em OIC 8.412,49
. Outros juros e encargos similares de OIC 4,57

12 RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
. Comissdo de gestdo de fundos de investimento 35767,78
. Comissao de gestao de discriciondria 0,00
A Optimize n&o cobra comissdes de gestdo discriciondria no produto “Optimize Gestao Privada - PPR’,
que em 31-12-2008 correspondia a totalidade das carteiras de gestao discriciondria da sociedade.

13 ENCARGOS COM SERVIGOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

. Comissées por depésito e guarda de valores 11.03291
. Por servicos bancérios prestados 289,41

14 RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Resultados de reavaliacdo cambial
. Perdas em diferencas cambiais 1.027,10
Essas perdas foram constatadas no pagamento de facturas Bloomberg (em USD), na diferenca entre o
cambio de facturagéo e o cadmbio de pagamento

15 OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Outros encargos e gastos operacionais 12.107,27
. Taxa CMVM inicio de actividade 7.500,00
. Taxa mensal CMVM 600,00
. Imposto Selo 7,27
. Imposto Selo / capital social 4.000,00
Ouitros proveitos
. Outros ganhos e rendimentos operacionais 5.500,00

Esta rubrica corresponde & facturacdo a Optimize Mediagao de Seguros de custos ligados ao site
www.optimize-seguros.pt.
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16 CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composicgo:

. Remunerag¢éo com os 6rgdos de gestao e fiscalizagéo
. Remuneragao de empregados

. Encargos sociais obrigatérios

. Outros custos com pessoal

17 GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

.Aguo, energia e combustiveis

. Material de consumo corrente

. Publicacées

. Outros forecimentos de terceiros
. Rendas e alugueres

. Comunicacdes

. Desloccuc(")es estadas e representacdo
. Publicidade

. Conservag¢do e reparacdo

. Seguros

. Servicos especializados

. Outros servicos

A rubrica de servigos especializados tem a seguinte composi¢ao:
. Avencas e honorarios
. Contencioso e notariado
. Informdtica
. Limpeza
. Informagées
dos quais Bloomberg - 12.882,48€

. Outros servigos especializados - Marca Optimize

86.394,23
124.067,59
42.469,45
3.826,12

256.757,39

293,86
6.499,76
199,00
239,98
27.568,4
499094
10413,13
3.869,33
6.328,98
5.196,38
124.589,42
1.305,00

191.494,18

64.203,38
503,20
2.976,00
275590
1297615

41.174,79

124.589,42

A rubrica de Avencas e honordrios integra uma refacturagdo de 46.449,00 pela Optimize Investimento SGPS

correspondendo a despesas de preparacao de inicio de adtividade da Optimize Investment Partners SGFIM.

18 VOLUME DE EMPREGO

O nomero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 8.
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19 MOVIMENTOS OCORRIDOS nas RUBRICAS DO ACTIVO IMOBILIZADO E AMORTIZAGOES E

AJUSTAMENTOS
ACTIVO BRUTO
REAVAL TRANSF.  E

RUBRICAS SALDO INICIAL e AUMENTOS ALIEN. ABATES SALDO FINAL
IMOBILIZACOES INCORPOREAS: 0,00 63.580,63 63.580,63
Software
IMOBILZACOES CORPOREAS:
Outras imobilizagdes corpéreas 0,00 60.438,70 60.438,70

0,00 124.019,33 124019,33
AMORTIZACOES E AJUSTAMENTOS
RUBRICAS SALDO INICIAL REFORCO ANUL/REVERSAO SALDO FINAL
IMOBILIZACOES INCORPOREAS:
Software 0,00 12.544,45 0,00 12.544,45
'MOB'L.'ZAC.QES CORPOREAS: 0,00 7.836,12 0,00 7.836,12
Outros imobilizagses corpbreas

0,00 20.380,57 0,00 20.380,57

20 - FORMA COMO SE REALIZOU O CAPITAL SOCIAL
O capital social inicial de 1.000.000 Euros foi realizado em dinheiro.

21 - NUMERO DE ACGOES DE CADA CATEGORIA EM QUE SE DIVIDE O CAPITAL DA EMPRESA E O SEU
VALOR NOMINAL

O capital social da empresa no valor de 1.000.000 Euros estd representado por 100,000 acgdes ordindrias
nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.

22 - PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO DE CADA UMA DAS PESSOAS COLECTIVAS QUE NELE
DETENHAM PELO MENOS 20%

A sociedade OPTIMIZE INVESTIMENTO SGPS, SA, contribuinte 508.059.534, com sede em Lisboa, Avenida Fontes

Pereira de Melo, n221 42, detém 100.000 acgées do capital da OPTIMIZE INVESTIMENT PARTNERS SGFIM SA

que corresponde uma participacdo de 100%.

23 - NUMERO E VALOR NOMINAL DAS ACCOES SUBSCRITAS NO CAPITAL DURATE O EXERCICIO

Durante o exercicio foram subscritas 100.000 accdes com o valor nominal de 10 Euros cada.

O Técnico Oficial de Contas

(gl {eruondi

A Administracao
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FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
OPTIMIZE CAPITAL REFORMA PPR EQUILIBRADO

RELATORIO E CONTAS DO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
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CONTEUDO

Relatério de Gestéio

Balanco

Demonstracédo dos Resultados

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Anexo ao Balanco e & Demonstracéo dos Resultados
Certificacdo das Contas
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Certificacdio Legal das Contas @

Introducdo

1. Examindmos as demonstracgdes financeiras anexas da Optimize Investment Partners SGFIM, S.A
as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um total de
615.225,78 Euros e um total de capital préprio de 555.874,82 Euros, incluindo um resultado
liquido negativo de 444.,125,18 Euros), a Demonstrag8o de Alteragdes no Capital Préprio, a
Demonstracdo de Resultados por Naturezas e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa, para o

exercicio findo naguela data e o correspondente Anexo.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade da Administragdo a preparagao de demonstragtes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Sociedade, e o resultado
das suas operacdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitével
sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢Ges materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- averifica¢do, numa base de amostragem, do suporté das quantias e divulgagBes constantes
das demonstracBes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e criférios

definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

gocledade Andénima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - 1nscricdo N.2 9011 na CMYM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero - A member firtn of Ernst & Young Global Limited
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- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciacdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informac8o financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido,.

Opinidao

7. Em nossa opinido, as demonsiragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da Optimize
Investment Partners SGFIM, S.A em 31 de Dezembro de 2008 e o resultado das suas operagdes
no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas,
tal como definidas peio Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Enfase

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atengdo para a seguinte
situagdo:

8.1 A Sociedade Optimize Investment Partners, SGFIM, S.A foi constituida em 28 de Abril de 2008,

razdo pela qual ndo sdo apresentados valores comparativos nas Demonstragdes Financeiras.

Lisboa, 16 de Margo de 2009

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Qficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

(et

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.2 1230)



