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RELATORIO DE GESTAO E CONTAS EM 30 DE JUNHO DE 2009

O presente relatério refere-se ao periodo de 1 de Janeiro de 2009 até 30 de Junho de 2009.

Durante o periodo, o fundo apresentou uma valorizagéio liquida de 3,44%, ficando acima do seu
benchmark indicativo que sofreu uma valorizagdo de apenas 1,71% no mesmo periodo. A forte
volatilidade dos mercados até Margo levou-nos a privilegiar uma politica de gestdo prudente, sub-
ponderada em acgdes em relacdo ao seu benchmark indicativo, e aumentando progressivamente essa
exposicdo consoante a melhoria das condices de mercado o permifiam. No investimento em
obrigacses, a exposicdo inicialmente forte a fitulos de divida publica foi progressivamente reduzida de
forma o privilegiar as emissdes de curto prazo de emitentes privados, que ofereceram excelentes
condi¢des no inicio do ano. Assim sendo, a volatilidade diaria do fundo calculada sobre o periodo de
referéncia ficou limitada a 4,8%, em comparagdo com 5,5% para o nosso benchmark indicativo.

Esperamos para o ano 2009 no seu conjunfo uma evoluggo positiva de cerca de 10%-15% dos
mercados de acgdes o que significa que iremos conservar uma parte importante da nossa carteira
investida nessa classe de activos, préximo do nivel de nosso benchmark indicativo (30%). A nossa
postura em relagdio & evolugaio dos mercados de divida continua muito prudente, o risco de inflagdo e
de forte subida das taxas de médio e longo prazo sendo forte. Iremos continuar a privilegiar exposicses
limitadas ao risco de taxa, investindo em obrigasdes de curto prazo, nomeadamente de emitentes
privados.

Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora: Optimize Investment Partners SGFIM, SA.
Av. Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa
Capital social de € 1.000.000
Contribuinte n°508 181 321

Inicio de Actividade do fundo: 25 de Setembro de 2008

Politica de Rendimentos: Néo distribui rendimentos

Comissé@io de Gestao: 1,8% ao ano

Comissdo de Depositario: 0,25% ao ano

Entidade Depositaria: Banif Banco de Investimento, SA

Obijectivo do fundo: O objectivo do Fundo, enquanto fundo de poupanca-reforma é incentivar a
poupanca de médio-longo prazo, como complemento de reforma, através de uma carteira diversificada
de acfivos com exposicdo aos mercados de obrigagdes e ac¢des nomeadamente

Politica de investimento
O fundo tem uma politica de investimento diversificada, essencialmente através de obrigagses {ou
fundos de obrigacaes) e acgdes (ou fundos de acgdes) no dmbito dos limites de investimento definidos

para os fundos PPR. O investimento em acgdes (ou fundos de acgdes) serd de cerca de 30% nao
podendo ultrapassar 35% do valor do fundo.

Optimize Investment Partnars SGFIM S.A
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Tendo em conta o confexto extremamente voldtil dos mercados durante o periodo considerado, a
politica de gestd@o seguida foi extremamente cautelosa, o que pemitiu preservar o valor do fundo,
limitar o nivel de volatilidade, e realizar uma performance significativamente superior ao benchmark
indicativo do fundo.

Evolucdo comparativa do fundo
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O benchmark indicativo do fundo é composto pelos seguintes indices:
Obrigagses - Bloomberg/EFFAS - 60%, Acgdes Europa - MSCI Europe - 30%, Monetdrio - EuroMTS Eonia -10%.

Alocactio de activos

Principais posicdes do fundo

Activo Valor em carteira Peso
OT PGB 5% 06/15/12 951 892,56 13,43%
lnvesco € CRP BOND-C 673 768,20 9,51%
Morg ST € CRP BOND-I 646 286,78 9.12%
Schd ISF € Corp Bond 627 121,04 8,85%
UP OPT INV ACTIVO 591 974,82 8,35%
BANIF EUROCREDITO 500 390,00 7,06%
OT PGB 5.45 09/23/13 496 605,18 7,01%
iShares DJ EUROSTOXX 329 818,64 4,65%
Lyxor ETF Dow Jones 282 620,36 3,99%
EasyETF Euro Bank 241 119,40 3,40%

Lisboa, 28 de Julho de 2009

O Técnico de Contas O Conselho de Administracéo
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OPTIMIZE CAPITAL REFORMA EQUILIBRADO PPR

MAPA DE FLUXOS DE CAIXA EM 30 DE JUNHO DE 2009 £ 31 DE DEZEMBRO DE 2008

OPERAGCOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscriggo de unidades de partidpagéo
Pagamentos:
Resgates de unidades de partidpagdo
Fluxo das operagaes sobre unidades do OIC

OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Venda de titulos e outros activos

Reembolso de titulos

Rendimento de fitulos e outros adtivos

Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados com a carteira
Pagamentos:

Compra de titulos e outros adivos

Juros e custos similares pagos

Comissdes de bolsas suportadas

Comissdes de corretagem

Outras taxas e comissdes

Outros pagamentos reladonados com a carteira
Fluxo das operagdes da carfeira de fftulos

OPERAGCOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais
Operagdes sobre cotagdes
Margem inicial em contratos de futuros e op¢oes
Outros recebimentos em operacdes a prazo e de divisas
Pagamentos:
Operagdes cambiais
Operagdes sobre cotagdes
Margem inicial em contratos de futuros e opgoes
Outros pagamentos em operagdes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancérios
Pagamentos:
Comissdo de gestdo
Comisséo de depésilo
Juros devedores de depésitos bancdrios
Impostos e faxas
Qutros pagamentos correntes
Fluxo das operagdes de gestdo corrente

Saldo dos fluxos de caixa do perfodo
Disponibilidades no inicio do periodo

Disponibilidades no fim do periodo

Optimize Investment Partnars SGFIM S.A

2009 2008
477 559,72 6 405 752,20
30 223,65 30 000,00
447 336,07 637575220
3 937 68999 1044 483,13
1 000 000,00 0,00
9187137 0,00
2736579 4 535,28
0,00 0,00
6 229 889,08 6 397 65995
55021,32 22 726,02
0,00 0,00
2 303,96 0,00
1 994,09 0,00
0,00 0,00
-1 232 281,30 -5 371 367,56
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9716,04 12 194,61
58 455,02 19 546,83
8 19445 2 637,67
0,00 0,00
200,00 16,78
2 280,00 3,60
-59 413,43 -10 010,27
-844 358,66 994 37437
994 374,37 0,00
150 01571 994 374,37

Capital social de 1.000.000€ - Regista Comarcial de Lishoa n°508 181 321
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NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30/06/2009

Nota 1

Nomero de Unidades de Participacao emitidas, resgatadas e em circulagdo no periodo em referéncia,
bem como a comparagdo do VLGF e da UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

Resultado
Saldo em liquido do Saldo em

31.12.2008 Subscricses Resgates Qutros exercicio 30.06.2009
Valor base 6357 19561 € 476 31065 € 30 356,89 € 15829,75 € - € 681897912¢€
Diferenga para o valor base 272684 € 124907 € - 13324€ - € 410915€
Resultados transitados - € - € - € 1537632€ B 1537632 €
Resultado liquido do exerdcio 1537632 € - € - € -1537632€ 234957,06 € 234 957,06 €

6 37529877 477 559,72 € 30 223,65 1582975 23495706 € 7073 421,65 €
Nomero de unidades de participacaio 635719,56 681 897,90935 0,00 0,00 0,00 681 897,90935
Valor da unidade de participaggo 10,0285 - 000 0,00 103731 €

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO

Em 30 de Junho, o nimero de patticipantes em fungédo do Valor liquido global do Fundo, apresenta o
seguinte detalhe:

Partidpantes em

30.06.2009
- Superior a 25% 1
-De 10% a 25% 0
-De 5% a 10% 0
-De 2% a 5% 3
-De 0,5% a 2% 7
- Inferior a 0,5% 94
Total 105

EVOLUCAO DO FUNDO

Vadlor Liquido Vdlor da Unidade ~ Nomero de UP’s

Ano Meses Global do Fundo de Participagao em drculacdo
2009 Janeiro 6 477 158,08 99780 649 142,10039
Fevereiro 6 499 354,17 9,8402 660 491,98491
Marco 6 627 564,11 92,8809 670 747,51903
Abril 6871 543,88 102217 672 250,53921
Maio 6 992 847,88 10,3384 676 398,18578
Junho 7 073 421,65 10,3731 681 897,90935

Qptimize Investment Partners SGFIM 5.4
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Nota 3

INVENTARIO DA CARTEIRA EM 30.06.2009

Activo
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111-Taulos de Renda Fixa
1111-Ob. Divida Poblica
11113-OT Taxa Fixa, MLP
OT PGB 5.4509/23/13
OT PGB 5% 06/15/12
Sub-total
1112-Ob. Divida Privada
11122-Div. Priv. Estrangeira
DAIGR 7.75% 03/26/12
EDF 5.625%01/23/13
EOANGR 4.875%01/14
BNP 3.25%03/27/12
BAYGR 4.625 09/26/14
VWagen 5,25 04/01/11
Sub-total
112-Tiulos de Renda Variével
1121-Acgdes
1121 1-Accdes Nacionais
Sonaecom, SGPS, SA
SONAE
Zon Multimedia

Sub-total
11212-Acgdes Estrangeiras
BNP Paribas
DEXIA
Sub-total
1125-UPs

11251 -Fundos de Accdes
DWS Inv. Chinese E2
GS-US Growth Equily
Schroder ISF BRIC C
Sub-total
11252-Fundos de Obrigagdes
BANIF EUROCREDITO
Invesco € CRP BOND-C
Morg ST € CRP BOND-I
Schd ISF € Comp Bond
Sub-total
11253-Fundos Mistos
UP OPT INV ACTVO
Sub-total
1129-ETFs
11291-ETF's Acgdes
CASAM ETF MSCI CHINA
Lyxor ETF Dow Jones
iShares DJ EUROSTOXX
EasyETF Euro Bank
Sub-total
12-Mercado Monelaro & Vista
121-Depésitos & Ordem
121 1-Moeda Nacional
12111 -Disponibilidades

Contas Comentes

Total

Valor Acquisigao

474 280,50 €
944 867,50 €
419148,00 €

165 694,60 €
168 996,80 €
164 399,00 €
157 368,00 €
160 417,40 €
159 042,80 €
97591860 €

70 674,88 €
50 000,00 €
69 719,10 €
190 393,98 €

99 969,87 €
3000375 €
129973,62 €

38 562,39 €
77 237,97 €
100 000,34 €
215800,70 €

500 000,00 €
600 000,00 €
600 000,00 €
600 000,00 €
2 300 000,00 €

600 000,00 €
600 000,00 €

2901801 €
292 503,81 €
35975322 €
199 786,06 €
881061,10 €

15001571 €

686231171 €

OPTIMIZE

Mais Valias Maenos Valias
413810 €
5211,70€
9 34980 €
589778 €
206510 €
1 669,52 €
277076 €
3858,64 €
4322,70€
20 584,50 €

8 740,63 €

17 400,00 € - €

474501 €

17 400,00 € 13 485,64 €

182737 €

446985 €

629722 €
4 834,38 €
176965 €
802221 ¢€
14 626,24 €
390,00 €
7376820 €
46 286,78 €
27 12104 €
147 566,02 €

802518 ¢€

8 025,18 €
4 60799 €

988345 €

29 934,58 €

4) 333,34 € - €

45941,33€ 3981803€

255 46789 € 67 62607 €

Optimize Investmant Partners SGFIM S.A
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Valor Carteira

496 605,18 €
951 892,56 €
448 497,74 €

17481298 €
174 909,09 €
169 297,24 €
161 475,27 €
166 198,01 €
165 410,84 €
01210343 €

—_

6193425 €
67 400,00 €
64 974,09 €
194 308,34 €

98 142,50 €
2553390 €
123 67640 €

43 396,77 €
7900762 €
108 022,55 €
230 426,94 €

500 390,00 €
673768,20 €
646 286,78 €
627 121,04 €
2447 566,02 €

591 974,82 €
591 974,82 €

3362600 €
282 62036 €
32981864 €
24111940 €
887 184,40 €

15001571 €

708575380 €

Juros conidos

18 186,58 €
181336 €
19 999,94 €

322060 €
384719 €
3228,72¢€
133651 €
192197 €
204534 €
1560033 €

35 600,27 €

Soma

51479176 €
95370592 €
468 497,68 €

178 033,58 €
178756,28 €
172 525,96 €
16281178 €
168 119,98 €
167 456,18 €
027 703,76 €

—_

61 934,25 €
67 400,00 €
64 Q7409 €
194 308,34 €

98 142,50 €
2553390 €
123 67640 €

43 396,77 €
79 007,62 €
108 022,55 €
23042694 €

500 390,00 €
67376820¢€
646 286,78 €
627 121,04 €
2 447 566,02 €

59197482 €

591 974,82 €

33 626,00 €
282 620,36 €
329 818,64 €
241 119,40 €
887 18440 €

15001571 €

7121 35407 €

o7
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Nota 4 - Base de apresentagdo e principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantido
de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento Colectivo, estabelecidos pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobiligrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta
instituicdo, no @mbito das competéncias que lhe séo atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de
17 de Outubro.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacao das demonstragdes financeiras
foram as seguintes:

Especializagéio de exercicio

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacéo de exercicio,
sendo reconhecidas & medida que s@o geradas, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Os juros de aplicacdes s@o registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

Valorizagéio da carteira de fitulos e da unidade de participacao

a) O valor da unidade de participagéo é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela
diviséo do valor liquido global do fundo pelo nimero de unidades de participacgo em
circulagdio. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o
infegram, o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacao da
carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- Efeitos de valorizacdo dos activos que integram o patiménio do Fundo (incluindo
instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para efeitos de valorizagdo dos
activos que irdo compor a carteira do Fundo;

- A deferminacéo da composi¢do da carteira que ird ter em conta todas as transaccdes
efectuadas até esse momento.

¢) O valor das unidades de pariicipagao serd publicado diariamente

b) Os activos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o
cémbio indicativo dado pela Bloomberg.

c) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transaccgo as
operagdes sobre os valores mobiliérios e instrumentos derivados fransaccionados para o OIC e
confimadas até ao momento de referéncia. As subscricdes e resgates recebidos em cada dia
(referentes a pedidos do dia Util anterior) contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de
participacdo, para esse mesmo dia.

d) A valorizacdo dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos & cotagéio ou
negociagdo em mercados regulamentados serd feita com base na dltima cotagéio conhecida no

momento de referéncio;

e) Nao havendo cotaggo do dia em que se esteja a proceder & valorizagéo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, fomar-se-4 em

Optimize Investment Partners SGFIM S.A W
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conta a Ultima cotagdio de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15
dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder & valorizagéo.

) Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido hé mais de 15 dias, os valores mobiligrios e
instrumentos derivados s@o considerados como ndo cotados para efeitos de valorizagao,
aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

g) A valorizagéio de valores mobiliGrios e instrumentos derivados ndo admitidos & cotacdo ou

negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos seguintes critérios:
as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtengdo, o valor médio das
ofertas de compra e venda, com base na informagdo difundida através de entidades
especializadas, que n&o se encontrem em relagéo de dominio ou de grupo com a
Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202 e 212 do Cédigo de Valores Mobiliarios;
modelos teéricos de avaliagdo, que a Sociedade Gestora considere mais apropriados
atendendo &s caracteristicas do activo ou instrumento derivado. A avaliacdo pode ser
efectuada por entidade subcontratada;

h) Os valores representativos de divida de curto prazo seréo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operacdo.

Regime Fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanga Reforma, constituidos e que operem de acordo com a
legislacdo nacional estdo isentos de tibutacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento.

Poderéo ser tributados autonomamente, & taxa de 20%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a
IRC, quando as partes sociais a que respeitam os lucros n&o tenham permanecido na titularidade do

Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior & data da sua colocagdo & disposicao e néo

venham a ser manfidas durante o tempo necessério para completar esse periodo.

Nota 10

Néo existem responsabilidades de e com terceiros a 30/06/2009.

Nota 11

Néo existem posicdes cambiais no OIC a 30/06/2009.

Nota 12

QUADRO DE EXPOSICAO AQ RISCO TAXA DE JURO

Montante em

Extra-patrimoniais (B)

Maturidades Carteira (A) Swaps (IRS)|  Futuros Opgodes Saldo (A)=(®)
deOal ano - £ € - £ - € - £ - €
de 1 a3 anos - £ € - £ - € - £ - £
de 3 a 5 anos 2 460 601,17 € € - £ - € - €| 246060117 €
de 5 a7 anos - £ € - £ - € - € - €
mais de 7 anos - € € - € - € - € - £

Optimize Investment Partners SGFIM S.A
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Nota 13

OPTIMIZE

QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO COTACOES

Accdes e Extra-patrimoniais

Valores |Montante (Euro)
Similares

Futuros | Opgoes

Saldo

Acgdes 1435 596,08

0,00 0,00]1 435 596,08

Nota 14

Néo existem derivados em carfeira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15
TABELA DE CUSTOS
Custos Valor %VLGF
Comisséo de Gestao 59 12022 €| 0836%
Componente fixa 5912022 €| 0836%
Componente variével - €] 0000%
Comisséo de depésito 8§32789€| 0118%
Taxa de Supenvisao 400,00 €| 0,006%
Custos de Auditoria 151086€| 0021%
TOTAL 69 358,97 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 0,981%

Oplimize Investment Partners SGFIM S.A

Capital social de 1.000.000€ - Registo Comercial de Lishoa n°508 181 321
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Relatério de Auditoria Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre informacgdo Semestral

Introducdo

1. Nos termos do disposto na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 8.9 do Cédigo dos Valores Mobilidrios
(CVM) e do n.? 1 do artigo 43.9 e do n.? 2 do artigo 67.° do Decreto-Lei n.0 252/03, de 17 de
Qutubro, apresentamos o nosso Relatdrio de Auditoria sobre a informagdo financeira do
semestre findo em 30 de Junho de 2009, do Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado - Fundo
de Investimento Aberto gerido pela entidade gestora Optimize Investment Partners - Sociedade
Gestora Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A, incluida no Relatério de Gestdo, no Balango
(que evidencia um total de 7.086.956,85 euros e um total de capital do fundo de 7.073.421,65
euros, incluindo um resultado Ifquido de 234.957,06 euros), na Demonstragdo dos Resultados

e na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do semestre findo naquela data, e nas correspondentes

Notas Anexas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da entidade gestora Optimize Investment

Partners - Sociedade Gestora Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A.:

a) a preparacio das demonstra¢Bes financeiras que apresentem de forma verdadeira e

apropriada a posicdo financeira do fundo, o resuttado das suas operagGes e os fluxos de
caixa;

b) ainformacdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com 0s principios

contabilfsticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

ifcita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adeguados, atentas as especificidades dos

Fundos de Investimento Mobilidrio;

d) a manutencio de um sistema de controlo interno apropriado; e

Sociedade Andnitna - Capital Social 1.105.000 euros - inscrigdo n.¢ 178 na Ordam dos Revisores Oficials de Contas - Inscrigda N.¢ S011 na CMYVM

contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob a mesmo numere - A memper firm of Ernst & Young Global Limited
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e) ainformacdo de qualquer facto relevante gue tenha influenciado a sua actividade, posigao

financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informag&o financeira contida nos documentos
de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios,

competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Qrdem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que ¢ mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as

demonstrac@es financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

a) a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacBes constantes

das demonstracBes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em jufzos e critérios

definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;
by a verificacdo do adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do fundo;

¢) a verificacdo da adequada avaliagdo dos valores do fundo (em especial no que se refere a

valores ndo cotados em mercado regulamentado e a derivados negociados fora de mercado

regulamentado);

d) a verificacdo do cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nos documentos

constitutivos,

e) a verificacdo da realizag8o das operages sobre valores cotados, mas realizados fora de

mercado nos termos e condi¢cBes previstas na lei e respectiva regulamentagao;

f) a verificacdo do registo e controfo dos movimentos de subscricdo e resgate das unidades de

participagdo do fundo;

h) a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;
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i) a apreciacio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracdes

financeiras; e

i) aapreciacdo sobre se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

5. 0O nosso exame abrangeu ainda a verifica¢do da concordéncia da informacdo financeira

constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestacéo de contas.

6. Entendemos gue o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

Opiniao

7.  Em nossa opinido, as demonstragBes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira do Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado - Fundo de Investimento Aberto gerido
pela entidade gestora Optimize Investment Partners - Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobilidrio, S.A., em 30 de Junho de 2009, o resultado das suas operagdes e 0s
fluxos de caixa do semestre findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de investimento mebilidrio e a

informacdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

8. O fundo de investimento foi constituido em 25 de Setembro de 2008, razdo pela qual nao

apresenta comparativos a nivel da Demonstragéo dos Resuitados.

Lisboa, 14 de Agoste de 2009

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, N° 178

Representada por

@a Salceday

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC N.© 1230)
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