











. oolitica de investimento diversificada, essencialmente através de
de obrigacdes) e acgdes (ou fundos de acgdes) no dmbito dos limites
Jos no prospecto do fundo. Tratando-se de um fundo flexivel, n&o
i para o investimenfo global em acgdes ou obrigacses, o gestor
nento ajustar a sua exposicdo a cada uma dessas classes de activos
I superiores,

:ontexto extremamente voldtil dos mercados durante o perodo
de gestdo seguida foi cautelosa, o que pemmitiu preservar o valor do
" e volatilidade.

1.1.4 Evolu¢éio comparativa do fundo
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1.1.5 Alocagéio de activos em 31/12/2009

Accoes 82,9%
Obrigagées do Estado 8,4%
Obrigaces de Empresas ~ 0,0%
Tesouraria 8,7%

1.1.6 Principais posi¢des do fundo

Titulo Valor em carteira Peso

DBR 5% 07/04/12 77 225,82 8,68%
Valeo SA 39 248,00 4,41%
L'Oreal SA 38 064,00 4,28%
Vinci 36 825,51 4,14%
Pernod Ricard SA 36 365,37 4,09%
Renault SA 36 200,00 4,07%
NESTLE 36171,34 4,06%
Sanofi-Aventis 35 789,00 4,02%
Cap Gemini 33 088,95 3.72%
Suez Environnement 32 024,25 3,60%
LVMH Louis Vuitton 31 979,04 3.59%
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2 Balanco e Demonstracées
Financeiras
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2.1 Balango em 31-12-2009 - Activo

2009 2008
ACTIVO Adivo Bruto Mais-valias Menos-walios/ Adivo liquido  Adivo Liquido
/provisdes
Carteira de titulos
Obrigacdes 75 390,00 455,00 0,00 75 845,00 76 321,00
Acdes 720 59741 54 49277 12 479,34 762 610,84 0,00
OICVM de acgdes 0,00 0,00 0,00 000 239 999,58
OICVYM de obrigacdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OICVYM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros OICVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
795 987,41 54 947,77 12 479,34 838 455,84 316 320,58
Terceiros
Contas de devedores 20,73 0,00 0,00 20,73 986,45
Disponibilidades
Depésitos & ordem 79 862,07 0,00 0,00 79 862,07 423 284,06
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 1 380,82 000 0,00 138082 1 380,79
Despesas com custo diferido 0,00 000 0,00 0,00 0,00
Qutros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
138082 0,00 0,00 1 380,82 1 380,79
Total do Adtivo 87725103 54 947,77 12 479,34 919 719,46 741 971,88
Numero total de unidodes de 81 24437 76 887.49

partidpacéo em circulacdo

/77 43
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2.2 Balan¢o em 31-12-2009 - Passivo e capital

CAPITAL E PASSIVO

2009 2008

Capital do OIC
Unidades de Participaséo
Variagdes Patrimoniais
Resultados Transitados
Resultado liquido do exerdcio
Total do Capital do OIC

Terceiros
Resgate a pagor aos participantes
Comissdes a pagar
Outras contas de credores

Acréscimos e diferimentos
Outros acréscimos e diferimentos
Total do Passivo

Total do Capital do OIC e do Passivo

812 44370 768 874,87
-21 911,81 -25 724,87

-379697 0,00
103 248,85 -3 79697
889 98377 739 35303

0,00 000
3 114,40 2 44093
20 775,00 177,92

23 889,40 261885

5 846,29 000
29 73569 261885

91971946 741 971,88

Valor da unidade de pardicipacto 109544 96160
7
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2.3 Demonstragéio de Resultado em 31-12-2009

EUR
CUSTOS E PERDAS 2009 2008 PROVEITOS E GANHOS 2009 2008
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Cormrentes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados
Da carleira de fitulos e outros adivos 12540 159178 Da carfeira de tiulos e outros adivos 963937 262499
De operacges correntes Q00 Q00 De operagdes comentes Q09 00
Comissdes e taxas Rendimento de titulos e outros adtivos
Da carteira de fitulos e outros adivos 27 15537 2 44601 Da carteira de fitulos e outros adivos 16 69435 0.00
Qutras, de operagbes correntes 000 0,00
Perdas em operagdes financeiras Ganhos em operagges financeiras
Na carteira de fitulos e outros adivos 88 621,15  3608,12 Na carteira de fitulos e outros odivos 205 40093 1651,15
Em operacdes extrapatrimoniais 000 0,00 Em operagbes exirapalrimoniais 000 0,00
Impostos
Impostos sobre rendimentos 1151541 427,20
Impostos indirectos 32027 0,00
Outros Cuslos e Perdas Correntes 018 000  Oulros Proveitos e Ganhos Correntes 0.00 0.00
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
Perdas impuldveis a exerdcios anteriores 931,00 Ganhes imputéveis a exerddos anteriores 177,92 000
Outros custos e perdas evenluais 0 Quilros proveitos e ganhos eventuais 497 000
Resultado liquido do exerddo (positivo) 103 248,85 Resultado liquido do exerdcic (negativo) 000 -379697
231 917,63 807311 231 917,63 8 073.11
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2.4 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO QIC
Recebimentos:
Subscrigéio de unidades de participagéo
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacéio
Fluxo das operagaes sobre unidades do OIC

OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS

Recebimentos:

Venda de titulos e outros adivos

Reembolso de fitulos

Rendimento de fitulos e outros activos

Juros e proveitos similares recebidos

QOutros recebimentos reladonados com a carteira
Pagamentos:

Compra de titulos e outros adivos

Juros e custos similares pagos

Comissdes de bolsas suportadas

Comissdes de corretagem

Qutras taxas e comissdes

Ovutros pagamentos reladonados com a carfeira
Fluxo das operacdes da carteira de titulos

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais
Operagoes sobre cotagdes
Margem inicial em contratos de futuros e opgoes
Outros recebimentos em operacdes a prazo e de divisas
Pagamentos:
Operacoes cambiciis
Operagdes sobre cotagdes
Margem inicial em coniratos de futuros e opcdes
Outros pagamentos em operacdes a prazo e de divisas
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancdrios
Pagamentos:
Comissco de gest&o
Comisséo de depésito
Juros devedores de depésitos bancdrios
Impostos e taxas
Outros pagamentos correntes
Fluxo das operagdes de gestao corrente

Saldo dos fluxos de caixa do periodo
Disponibilidades no inicio do periodo

Disponibilidades no fim do periodo

2009 2008
6815689  743.150,00
000 0,00
6815689 _743.150,00
2.818.25481 000
000 000
13950,33 0,00
13.747,12 0,00
497 0,00
3.159.63290 31827755
821942 1.591,78
439,99 0,00
772795 000
142,28 0,00
000 0,00
233020531 _-319.869,33
57.32943 0,00
000 000
000 0,00
0,00 0,00
119.905,52 0,00
0,00 0,00
000 0,00
0,00 0,00
-62.57609 0,00
412347 10,59
13.517,30 4,54
187731 0,54
000 0,00
572634 212
1.80000 000
-18.797,48 3,39
34342199 42328406
42328406 0,00
7986207 42328406
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|3 Anexos
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3.1 Notas anexas as Demonstragdes Financeiras

(Valores expressos em euros)

3.1.1 Nota 1 - Bases de apresentagéio e principais politicas contabilisticas

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacéo de
exercicio, sendo reconhecidas & medida que s@o geradas, independentemente do seu
recebimento ou pagamento. Os juros de aplicagdes sao registados pelo montante bruto na

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentagdo complementar emitida por esta instituigiio, no &ambito das
competéncias que lhe s@o atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas mais significafivas  utilizadas na  preparaggo  das
demonstracdes financeiras foram as seguintes:

rubrica “Juros e Taxas”.

a) O valor da unidade de participagéo é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisédo do valor liquido global do fundo pelo nimero de
unidades de participagéio em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é
apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes

e encargos suportados até ao momento da valorizagéio da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- EHeitos de valorizagéo dos activos que integram o patiménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para

efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A deteminagéio da composicdo da carteira que ird ter em conta fodas as

transaccdes efectuadas até esse momento.

b) O valor das unidades de participacao serd publicado diariamente

c) Os activos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente

utilizando o cadmbio indicativo dado pela Bloomberg.

d) Contam para efeitos de valorizaggo da unidade de participacdo para o dia da
transacgGo as operagdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados
transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia il
anterior) contam, para efeitos de valorizacdio da unidade de participacao, para

esse mesmo dia.
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e)

A valorizac@o dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotagéo
ou negociagdo em mercados regulamentados seré feita com base na ulima
cotacd@o conhecida no momento de referéncia;

Né&o havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder & valorizagéo, ou néo
podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada n&o
representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacéo de fecho conhecida, desde
que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.

Quando a Ultima cotacdo tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobilidrios
e instrumentos derivados s@o considerados como n&o cotados para efeitos de
valorizagéio, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagdio ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

e as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéao difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relagéo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiligrios;

e modelos teéricos de avaliagdio, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo &s caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagdo pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curio prazo seréo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéo.

Regime Fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanca Reforma, constituidos e que operem de
acordo com a legislagdo nacional estdo isentos de tributagéio em sede de Imposto sobre o
Rendimento.

Poderéo ser tributados autonomamente, & taxa de 20%, os lucros distribuidos por entidades
sujeitas a IRC, quando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido
na fitularidade do Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior & data da sua
colocag@o & disposicio e ndo venham a ser manfidas durante o fempo necessério para
completar esse periodo.

PT v
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3.1.2

Nota 2 - Numero de Unidades de Parficipagéo emitidas, resgatadas e
em circulagéio no periodo em referéncia, bem como a comparagéo do
VLGF e da UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

Resultado

SSI?II(;‘.D?;EB Subscricdes Resgates Qutros quuidrj; .dc 331?:2?2389
exercicio
Valorbase 768.874,87 € 4356883 € € - € - € 81244370 €
Diferenca para o valor base . 2572487 € 24.588,06 € € -2077500€ - € - 2191181 €
Resultados transitados - € - € - 379697€ - € - 379697 €
Resultado liquido do exerdcio - 3.79697 € - € € 379697 € 103.248,85 € 103.248,85 €
739.353,03 68.156,89 € - € -2077500€ 103.248,85 € §89.98377 €
Nomero de unidades de participagtio 76.887.49 4.356,88300 0,00 0,00 0,00 81.244,37048
Valor da unidade de patticipacao 96160 - 000 0,00 109544 €
Participantes em
31.12.2009
- Superior @ 25% 1
- De 10% a 25% 1
-De 5% a 10% 0
-De 2% a 5% 1
-De 0,5% a 2% 2
- Inferior a 0,5% 6
Total 11
- o Valor Liquido Valor da Unidade ~ Numero de UP’s
Global do Fundo  de Parficpacao em circulagéo
2009 Marco 72118438 93797 76.887,48748
Junho 734700,84 9,5304 77.090,47381
Setembro 86573777 11,2232 7713847919
Dezembro 88998377 109544 81.244,37030
2008 Dezembro 739.353,04 96160 76.887,48748
7 o
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3.1.3 Nota 3 - Transacgdes de valores mobiliGrios no periodo

Descricdo Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa

Divida publica 266.265,00 0,00] 26655600 0,00 532.821,00 0,00
Fundos pablicos e equiparados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigacoes diversas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acches 3.248.588,70 0,00] 2.233.326,59, 000] 5481.91529 0,00
Titulos de paricipacao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00 5348 0,00 53,48 0,00
Unidades de participagao 149.962,90 0,00 375.574,19 0,00 525.537,09 0,00
Contratos de futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Conlratos de opgdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total] 3.664.816,60 0,00] 2.875510,26 000] 6.540.326,86 0,00

o
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3.1.4 Nota 4 - Inventdrio da carteira em 31.12.2009

Activo

1- VALORES MOBILARIOS COTADOS

11-Mercado Capitais
111-Titulos de Renda Fixa
1111-Ob. Dwida Publica

DBR 5% 07/04/12
Sub-total

112-Titulos de Renda Varidvel
1121-Accoes
1121 2-Acgoes Estrangeiras

Air Liquide SA
ALLIANZ SE
Alstom SA
Adkema
AXA SA
BINP Paribas
Bonduelle SCA
BOURBON SA
Cap Gemini
EON AG
GDF Suwez
Goldman Sachs Group
L'Oreal SA
IMMH Louis Vuitton
NESTLE
Pemod Ricord SA
Publicis Groupe
Renault 4
Saft Groupe
Sanofi-Aventis
Sopra Group
Suez Environnement
Technip SA
Valeo SA
Vinei
Vivendi

Sub-total

1 2-Mercade Monetdrio & Vista
121-Depésitos a Ordem
1211 doeda Macional
12111 Disponibilidades

Contas Comenles
Total

Valor Acquisictio

75.390,00
75.390,00 €

1993881 €
30.008,00 €
2499490 €
29.962,19 €
19.871,42 €
29.788,58 €
29.981,00C
29.974,40 €
29.998,90 €
1993516 €
19.933,38 €
29.683,36 €
29.958.32 €
29.968,00 €
29.566,74 €
29.919,59 €
1997149 €
3469281 €
2499245 ¢
28.880.,00 €
29.988,00 C
30.028,32 €
29.966,49 C
3452694 C
29.080,40 €
2498776 C
72059741 €

79.862,07 €
875.849,48 €

Mais Valias

455,00
45500 €

- €
668,80 €

185082¢
1.008,40 €

3.09005 €
11662 €
236,43 €

810568 €
201104 €
6.604,60 €
644578 €

700 €
1.507.19 €

6.909.00 €
306,00 €
1.99593 €
76031 €
472106 €
774511 ¢€
40294 €
54.492,77 €

€
5494777 €

Menos Valias

m

26070 €

268,66 €
349419 ¢
25498 €

5.521.60 €

1.555,08 €

an

112413 €

1247934 €

1247934 €

Valor Carteira

75.845,00
75.84500 €

19.678,11 €
3067680 €
2472624 €
2646800 €
19.616,44 €
3163940 €
30.989,40 €
24.452,80 €
33.08895¢€
20.051,78 €
20.169.81 €
28.128.28 €
38.064,00 €
31.979,04 €
3617134 €
36.365.37 €
19.978,50 €
36.200,00 €
23.868.32 €
35.789.00 €
3029400 €
3202425 €
30.72680 €
39.248,00 €
36.825,51 €
2539070 €
76261084 €

79.862,07 €
91831791 €

Juros comidos

1.380,82
1.380,82 €

€

1.380.82 €

Soma

7722582 €
7722582 €

1967811 €
3067680 €
2472624 €
26.468,00 €
1961644 €
3163940 €
30.989,40 €
24.452,80 €
33.08895¢€
2005178 €
20.169,81 €
28.128.28 €
38.064,00 €
3197904 €
3617134 C
3636537 €
19.978,50 €
36.200,00 €
2386832¢C
3578900 €
3029400 ¢
3202425 €
3072680 €
39.248,00 €
3682551 €
2539070 €
76261084 €

79.86207 €
91969873 €

(}]/
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3.1.5 Nota 5 - Componentes do resultado do OIC - Proveitos

. Ganhos com Cardcter de
Ganhos de capital
Juro Rendimento
Natureza — de Tiulos Soma
Mais Valias Soma Juros Juros e
Potenciais Hectivas Vencidos Decorridos
Operagdes "a vistd”
Accoes e direitos 54.492,77| 143.448,23] 197.941,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigages 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de participaga@o 0,001 5.473,64] 547364 0,00 0,00 0,00 0,00
Instr. de divida publica 455,00 291,00 746,00 0,00 6.565,24 0,00 6.565,24
Depésitos 0,00 315,66 315,66 3.053,40 2073 0,00 3.07413
Operagoes "a prazo”

Cambiais
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spot 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Taxa de juro

FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Cotagoes
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opcoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totall] 54.947,77] 149.528,53| 204.476,30 305340 6.585,97 0,00 9.639,37
18 Relatério e Contas 2009 - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
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3.1.6 Nota 6 - Componentes do resultado do OIC - Custos

Perdas de capital Juros e Comissdes Suportadas
Natureza -
Marice Vol Soma duros Ve.ncidos ©Juros Decorridos Soma
Potenciais Efectivas Comissoes
Operagoes "a vista”
Acgoes e direitos 12.479,34 55.420,39 67.899,73 0,00 0,00 0,00
Obrigagtes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ttulos de participagao 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagéo 0,00 19.861,93 19.861,93 0,00 0,00 0,00
Instr. de divida publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depésitos 0,00 5,54 5,54 125,40 0,00 125,40
Operagoes "a prazo”
Cambiais
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sport 0,00 853,95 853,95 0,00 0.00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotagdes
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opgoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes
De gestao 0,00 0,00 0,00 13.676,61 0,00] 1367661
De depésito 0,00 0,00 0,00 194963 0,00 1.949,63
Taxa de supevisto 0,00 0,00 0,00 800,00 0,00 800,00
Taxa de operasées de bolsa 0,00 0,00 0,00 887,38 0,00 887,38
Taxa de corretagem 0,00 0,00 0,00 8.160,00 0,00] 8.160,00
Auditoria 0,00 0,00 0,00 1.681,75 0,00 1.681,75
Total 12.479,34 7614181 88.621,15 27.280,77 0,00] 27.280,77

3.1.7 Nota 7 - Movimentos de provisdes no exercicio
Nao existem movimentos de provisdes no exercicio.

3.1.8 Nota 8 - Dividas a terceiros cobertas por garantias reais

Nao existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais.

NG
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3.1.9 Nota 9 - Impostos suportados pelo OIC

2009 2008
Impostos pagos em Portugal
Impostos directos:
Mais valias 5846,29 17792
Dividendos de accoes 307925 0,00

Dividendos de unidades de particdpacsio  2.589,87 249728

Impostos indirectos:
IVA 047 0,00
Imposto de selo 319,80 0,00

Impostos pagos no estrangeiro
Impostos directos:
Dividendos de accaes 0,00 0,00

11.83568 427,20

3.1.10 Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 31/12/2009

Terceiros - Activo
2009 2008

Juros a receber de depésitos ordem 20,73 986,44
20,73 986,44

Terceiros - Passivo

2009 2008
Subscrigses pendentes 20.775,00 0,00
Comissao de gestdo a pagar 129308 1.13377
Comisséo de auditoria 1.441,75 1.19991
Comisséo de depésito a pagar 179,57 107,25
Taxa de supervisdo 200,00 0,00

3.11440 244093

23.889,40 2.440,93

3.1.11 Nota 11 - Posi¢des cambiais no OIC a 31/12/2009

Nao existem posicdes cambiais nesta data.
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3.1.12 Nota 12 - Quadro de exposigéio ao risco taxa de juro

: Montante em Extra-pairimoniais (B)

Moturicades Carteira (A) FRA _ [Swaps (RS] Futuros | Opcoes Scldo (A1+(B)
de 0 a1l ano - £ - € - € S - € =" €
de 1 a 3 anos - £ - £ - € - € - £ - £
de 3 a 5 anos 7722582 € - £ - £ - € - € 7722582 €
de 5 a7 anos - £ - £ - € - € - £ - €
Imais de 7 anos - £ - € - € - € - € - €

3.1.13 Nota 13 - Quadro de exposigéio ao risco de cotacdes

Accoes e Extra-patrimoniais
Montante
Valores (Euro) Fot Clods Saldo
Similares uro uturos psoes
Accdes 762.610,84 0,00 0,00] 762.610,84

3.1.14 Nota 14 - Quadro de exposi¢éo ao risco de derivados

Nao existem derivados em carfeira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

3.1.15 Nota 15 - Tabela de custos

Custos Valor %VLGF

Comissao de Gestao 13.67661 € 1,537%

Componente fixa 1367661 €| 1537%

Componente variével - €| 0000%
Comisséo de depésito 194963 €| 0219%
Taxa de Superviséo 80000 € | 0,090%
Custos de Auditoria 1.68175€| 0,189%
TOTAL 18.107,99 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 2,035%

3.1.16 Nota 16 - Comparacéio com o ano anterior

Os valores do exercicio actual néo s@o totalmente comparéveis com os do exercicio anterior,
visto o fundo ter iniciado a sua actividade a 24 de Novembro de 2008, representando os

valores deste ano um periodo inferior a 12 meses.

Né&o existem rubricas ndo compardveis com o ano anterior.
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