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1.1 Enquadramento Geral da actividade em 2009

1.1.1  Mercados financeiros em 2009

A evolucgio dos mercados financeiros em 2009 caracterizou-se por uma  relativa
homogeneidade de comportamento devida ¢ sua mundializacéio e por dois periodos
distintos:

e At Marco, os mercados sofreram o impacto das faléncias de Bancos americanos,
Ingleses e Alemé&es e do impacto psicolégico da desconfianga dos investidores
quanto a solidez dos restantes, logo do crescimento econémico.

o A partir desse més, dois tipos de medidas impactaram fortemente os mercados:

e as polticas de relance da economia através das despesas e
investimento publico via défices orcamentais;

e as poliicas de “quantitative easing” dos Bancos Cenlrais frazendo as
taxas de juro para niveis recorde, em baixa, permitindo o relancamento
do crédito mas igualmente a criacdio de condicdes favordveis co
investimento em acgdes e obrigocées.

Assim, o que devia ser um ano negro nos mercados financeiros acabou por se transformar
num ano em que em muitas carteiras foram obtidas as melhores rentabilidades dos vltimos
anos. Compensando assim os maus resultados de 2008.

1.1.2 A gestdo de Activos em Portugal

Portugal enfrenta desde ha anos uma crise estrutural devida & sua insercéo numa zona de
Estados-Providéncia e de média tecnologia que concorrem, por um lado, com a elevada
tecnologia americana e, por outro lado, com os baixos custos dos paises emergentes.

A "miragem do euro” (moeda forte), as baixas taxas de juro a ele associadas, permitiy,
mediante excessivo endividamento, alcancar uma situacdio de excessivo endividamento
pUblico e privado que s6 o tempo e a alteragéio de comportamentos permitirgo resolver.

Essa dificil conjuntura, e o “medo do futuro” levou todavia & melhoria da propensao para a
poupanca dos portugueses.

Infelizmente, tal ndo se traduziv por facilidades na gestéo de activos financeiros néio
garanfidos dada o enommissima falta de confianca dos aforradores portugueses nas
instituicdes financeiras, na sequéncia da faléncia de dois Bancos em Portugal.

Assim o grande refigio das poupancas foi os PPR de rendimento garantido (85% do
mercado), cedendo os portugueses & magia desta palavra em detimento das hipoteses de
mais elevada rentabilidade, obviamente sem garantia de capital e rendimento.

1.1.3 As oportunidades da Optimize

Apesar do contexto extremamente desfavorével co exercicio da nossa actividade, estamos
cada vez mais convictos da enorme potencialidade de desenvolvimento do nosso negécio,
por dois factores:

o Na actual conjuntura de inevitével subida das taxas de juro, os produtos garantidos
sofrerdio o impacto n&o sé desse facto como da comparacdio negativa com
produtos de carteiras mistas acgdes-obrigacdes, e com optimizacao fiscal como os
PPR.

As rentabilidades obtidas pela Optimize necessariamente que conseguirdio
sobressair no mercado e provocar uma maior facilidade de transferéncia dos
contratos em vigor (cerca de 18 mil milhdes de Euros).
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e Por outro lado tendo optado por uma estratégia de gestdo consistindo em “Investir
no Séc XXI” e que consiste na escolha dos paises, dos sectores e das empresas que
estardo em melhores condicdes para enfrentar a “enorme mutac&o” em curso,
estamos certos de concretizar em volume de activos sob gestdo o elevado interesse
que esta estratégia tem despertado por parte da comunicacdo social, tomando, j&
hoje, a Optimize numa referéncia neste dominio.

Terminamos com uma constatag@o que muito nos transmitiu confianga para o futuro: o
historiador de Economia Jaques Marseille definiv a recente crise como uma “enorme
mutacao” da Sociedade de Consumo (1940-2000) para a Sociedade de Poupanga.

Assim, os accionistas da Optimize investiram, indiscutivelmente, num sector de elevado
potencial nos préximos anos. Sobretudo tendo em conta a necessidade crescente de
produtos de reforma individuais, mesmo num pais com fraco potencial de poupanca e
elevada averséo ao risco. A qual sé pode melhorar no futuro préximo.

j é;ﬂ 7§r 7;): <'to

José Santos Teixeira
Presidente do Conselho de Administracao
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1.2 Aspectos mais salientes da actividade em 2009

Na auséncia de actividade operacional propria da Optimize Investimento SGPS SA, o ano
de 2009, foi marcado, em termos operacionais, por dois eventos salientes numa das suas
participadas: a acelaragio da actividade de gestao de activos da Optimize Investment
Partners SGFM SA, principal activo financeiro da Optimize Investimento, e o realizacao de
um aumento de capital da Optimize Investment Pariners, com a entrada de um parceiro
estratégico no capital.

1.2.1  Acelerag¢éio da actividade da Optimize Investment Partners

A Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 65% pela Optimize Investimento SGPS
SA, constitui o principal activo da empresa. O ano de 2009 foi marcado por uma forte
acelaracao da sua actividade, iniciada no final de 2008.

Activos sob gestio 2009

Optimize Capital Optimize Optimize Gestao
Mas Reforma PPR _ Investimento Acdtivo Privada Total
Dec 08 7.800.462 739.344 0 8.539.806
Jan 09 7919393 734970 0 8.654.363
Feb 09 7.919.480 7125986 0 8.632.466
Mar 09 8061084 721182 0 8782266
Apr 09 8371781 741095 0 9.112876
May 09 8513780 745867 0 9259648
Jun 09 8.650.847 734703 382347 9767897
Jul 09 9.163.593 793323 1975418 11932334
Aug 09 9391.170 835047 2.133.688 12.359.905
Sep 09 ©.878.806 865741 2255433 12999980
Oc 09 10.155.121 819912 2434886 13409919
Nov 09 10444262 814848 3.134907 14394016
Dec 09 10.959.682 889.983 3.491.365 15.341.031
Evol % 41% 20% N.A 80%

Essa evolugaio favoravel deve-se parcialmente & valorizagéo dos 3 fundos geridos, os quais
obtiveram rentabilidades acima de 10%.

Performance dos Fundos Opfimize em 2009

Adivos sob Rotacao
Fundo Gesttio média Ped, Vol Risco
Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 8.632745 € 238%  132% 4,8% 2
Optimize Capital Reforma PPR Accoes 2326961 € 394%  158% 6,3% 3
Optimize Investimento Adtive 889983 € 794%  139% 119% 4
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Foi igualmente a aceleracgio da colecta que pemmitiu atingir esses resultados: 5.443.191€
de produgéo no total, os quais correspondem a 254 novos clientes e 267 contas abertas.

Mapa de Produciio Mensal 2009

Més N¢ Clientes N2 Contas Montante
Jan 8 8 144225 €
Feb 5 5 113301 €
Mar 23 23 112.597 €
Apr 4 4 14775 €
May 6 6 54723 €
Jun 14 14 610653 €
Jul 13 14 1.689.820 €
Aug 6 7 272536 €
Sep 15 21 352291 €
Oct 26 27 628.181 €
Nov 20 21 692526 €
Dec 114 117 757563 €
Total 254 267 5.443.191 €

A produggio foi realizada essencialmente através de vendas indirectas, as quais
representaram 84% do valor da colecta. A rede de distribuidores, a 31 de Dezembro
contava 30 agentes vinculados registados junto da CMVM.

Producéio por Canal para o ano de 2009

Optimize Optimize
Capital Reforma Investimento Optimize
Canal PPR Adivo Gestéo Privada Total %
Directo - Reladional 564347 € 3.000 € 10.000 € 577.348 € 11%
Diredo - Internet 275075 € 39.882 € 0€ 314957 € 0%
Directo 839.422 € 42.882 € 10.000 € 892.305 € 16%
Indirecto 1.272.018 € 25.500 € 3.253.369 € 4.550.886 € 84%
Total 2.111.440 € 68.382 € 3.263.369 €  5.443.191 € 100%
,@’f S
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1.2.2 Aumento de Capital da Optimize Investment Pariners SGFIM SA

De forma a reforcar a estrutura capitalista da Optimize Investment Partners SGFIM SA, e
tendo em conta a evolugdo prevista para o negécio da empresa, o Conselho de
Administrac@o considerava, no final de 2008, necessdria a realizacdo de um aumento de
capital, que permitisse garantir os requisitos de fundos proprios necessdrios ao crescimento
da actividade da sociedade em conformidade com as regras prudenciais.

A 2 de Novembro de 2009 foi realizado um aumento de capital da sociedade em
538.470 €, representando 35% no novo valor total do capital. O aumento de Capital,
materializou-se pela entrada de dois novos accionistas: o Banco Camegosa (19,9% do
Capital detido), e um Business Angel (15,1%).

O Banco Carregosa resulta da transformagéio em banco da mais antiga sociedade
financeira da Peninsula Ibérica, a L) Carregosa, criada em 1833. Opera na banca privada
e detém a GoBulling, marca da drea da corretagem.

O Banco Carregosa representa para a Optimize um verdadeiro parceiro, mais do que um
accionista. De facto, prevé-se desde j& o desenvolvimento de prestagdes de servicos
reciprocas entre as duas estruturas.

Fundadores 65.0%
Comgest 4.1% Acofi 3.0%
‘ Business Angels 27.4%
1

OPTIMIZE INVESTIMENTO, SGPS

Holding 65.0%

Banco Carregosa 20.0%
Business Angel 15.0%

OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS, SGFIM
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1.3 Contas 2009

1.3.1 Resultados do exercicio

A Optimize Investmento SGPS, SA realizou em 2009 um resultado liquido de -5.819,03€,
que se deve no essencial a despesas e custos de manutenca@o da actividade da Sociedade.

A empresa dispunha no final de 2009 de uma tesouraria de 3.188,53 €.

1.3.2 Aplicagéio dos Resultados

O Conselho de Administracéo propée que o resultado liquido do exercicio, -5.819,03€, seja
aplicado em Resultados Transitados.

1.4 Conclusdes

Apos o termo do exercicio, e até & presente data, néio ocorreu nenhum facto relevante que
altere a situagéio patrimonial da Sociedade.

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que & data de 31 de
Dezembro de 2009 n&o existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito dos Artigos 2892, 4472 e 4482 do Codigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatério.

A Administracéo
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco em 31-12-2009 - Activo

EUR
2009 2008
Valor antes de -
o Provisdes,
Activo  provisoes, imparidade e Valor liquido
imparidade e R
R amortizagoes
amonrizagdes
1 2 3-1-2
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades em outras instituicaes de crédito 3.188,53 3.188,53 7.382,51
Activos linanceiros detidos para negociagéo 0,00 0,00 0,00
Qutros activos financeiros ao justo valor através de result. 0,00 0,00 0,00
Activos financeiros disponiveis para venda 0,00 0,00 0,00
Aplicagoes em instituicoes de crédito 0,00 0,00 0,00
Crédito a clientes 0,00 0,00 0,00
Investimentos detidos até a maturidade 0,00 0,00 0,00
Activos com acordo de recompra 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00
Activos néo comentes detidos para venda 0,00 0,00 0,00
Propriedades de investimento 0,00 0,00 0,00
Qutros activos tanghveis 0,00 0,00 0,00
Activos intangiveis 0,00 0.00 0,00
Investimentos em associadas e filiais excluidas da 1.010.000,00 1.010.000,00 1.010.000,00
Activos por impostos correntes 0,00 0,00 2.257,78
Activos por impostos diferidos 0,00 0,00 0,00
Qutros activos 6.743,44 6743,44 11.286,54
Total de Activo 1.019.931,97 1.019.931,97 1.030.926,83
7T s
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2.2 Balango em 31-12-2009 - Passivo e capital

EUR
2009 2008

Passivo
Recursos de bancos centrais 0,00 0,00
Passivos linanceiros detidos para negociagdo 0,00 0,00
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 0,00 0,00
Recursos de outras instituicdes de crédito 0,00 0,00
Recursos de clienies e outros empréstimos 0,00 0.00
Responsabilidades representadas por titulos 0,00 0,00
Passivos financeiros associados a activos transferidos 0,00 0.00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Passivos néio comentes detidos para venda 0,00 0.00
Provisdes 0,00 0,00
Passivos por impostos comentes 0,00 126,32
Passivos por impostos diferidos 0,00 0,00
Instrumentos representativos de capital 0,00 0,00
Qutros passivos subordinados 0,00 0,00
Outros possivos 1.908,87 6.958,38
Total de Passivo 1.908,87 7.084,70

Capital
Capital 353.760,00 353.760,00
Prémios de emissGo 1.025.592,00 1.025.592,00
Ovtros insirumenlos de capital 0,00 0,00
Accées proprias 0,00 0,00
Reservas de reavaliaga@o 0,00 0.00
Outras reservas e resultados transitados -355.509,87 -262.100,25
Resultado do exerckio -5.819,03 -93.409,62
Dividendos ontecipados 0,00 0,00
Total de Capital 1.018.023,10 1.023.842,13
Total de Passivo e Capital 1.019.931,97 1.030.926,83

o\
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2.3 Demonstracéio de Resultado em 31-12-2009

EUR
2009 2008
Juros e rendimentos similares 0,00 10.437,73
Juros e encargos similares 57587 1593
Margem financeira -57587 10.421,80
Rendimentos de instrumentos de capital 0,00 0,00
Rendimentos de servicos e comissées 0,00 0,00
Encargos com servicos e comissdes 86,54 462,93
Resultados de activos e passivos avdliados ao justo valor através de resultados 0,00 0,00
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0,00 0,00
Resultados de reavaliagaio cambial 0,00 -43,89
Resultados de dlienagao de outros activos 0.00 0,00
Outros resultados de exploracéo -445,40 63.116,77
Produto bancério -1.107,81 73.031,75
Custos com pessoal 0,00 104.372,88
Gastos gerais administrativos 471122 47.361,11
Amortizagdes do exercicio 0,00 14.581,06
Provisoes iquidas de reposicées e anulagdes 0,00 0,00
Correccoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores 0,00 0,00
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 0,00 0,00
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacées 0,00 0,00
Resultado antes de impostos -5.819,03 -93.283,30
Impostos
Comentes 0,00 126,32
Diferidos 0,00 0,00
Resultado apds impostos -5.819,03 -93.409,62
Do qual: Resultado quido apés impostos de operacoes descontinuadas 0,00 0,00
J
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2.4 Demonstracéio de Rendimento Integral a 31-12-2009

Rubricas 31/12/2009 31/12/2008
Resultado do petiodo -5819,03 93 409,62
Ganhos/Perdaos liquidas em ttulos disponiveis para venda 0,00 0,00
Imposto diferido 0,00 0,00
Ganhos/Perdas liquidas em diferengas cambiais 0,00 0,00
Total do rendimento integral do perfodo liquido de impostos -5819,03 93 409,62
A ok
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2.5 Demonstragéo dos Fluxos de Caixa

2009

2008

FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Juros recebidos

Comissées recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissdes

Pagamentos a empregados

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao Estado e Seg. Social

Outros recebimentos relativos & actividade operacional
Outros pagamentos relativos & actividade operacional

Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros

19,87
213,52

1 933,83
18 986,44
5 548,34
27 540,14
7 151,86
211974
4 193,98

15,93
462,93
103 150,65
47 316,67
122223

5783,57

143 014,52

FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos respeitando a:

Venda de adivos financeiros

Venda de adivos tangiveis e intangiveis

Juros e proveitos similares

Dividendos

Pagamentos respeitando a:
Acquisicao de activos financeiros
Aquisicgo de adlivos tangiveis e intangiveis
Juros e proveitos similares

Dividendos

134 295,03
10 437,73

1 000 000,00

855 267,24

FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS
E DE INVESTIMENTO

4193,98

998 281,76

FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitando a:
Emprestimos obtidos
Aumentos de capital, prestacdes e prémios de emissdo
Subsidios de doacses
Vendas de acgées proprias
Cobertura de prejuizos
Pagamentos respeitando a:
Emprestimos obtidos
Amortiza¢ses de contratos de locacao financeira
Juros e custos similares

Dividendos

Redugdes de capital e prestagses suplementares
Acquisicdes de acgdes proprias

0,00

0,00

VARIACAO LIQUIDA EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

-4 193,98

-998 281,76

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO

7 382,51

1 005 664,27

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO

3 188,53

7 382,51
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3.1 Anexo ao Relatério de Gestdo

3.1.1 Relacéo dos membros dos Orgéios Sociais

Conforme o estipulado no Art. 2892 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Viegas Dias

Secretdrio Maria Teresa Torres

Conselho de Administragéio

Presidente José Anténio Santos Teixeira

Administradores Diogo Pereira Santos Teixeira
Claire Teixeira
Ricardo Manuel Cabral

Eugénio Palomino Rabanal

Fiscal Unico

Fiscal Unico Ernst & Young Audit & Associados - SROC, SA
representada por Jodio Carlos Miguel Alves

Suplente do Fiscal Unico Rui Abel Serra Martins, ROC

3.1.2 Informagéio sobre a participacdo no capital social dos membros dos
Orgéios de Administracéio e fiscalizacéo

Membro do Conselho Acgdes Movimento Accoes
de Administraca@o detidas em 2009 detidas
em em
31/12/2008 31/12/2009
José Santos Teixeira 0 0 0
Diogo Santos Teixeira 0 0 0
Claire Moulard Teixeira 0 0 0
Ricardo Manuel Cabral 3.229 0 3.229
Eugénio Palomino Rabanal 538 0 538

s
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3.1.3

Em 31/12/2009, nos termos do Arigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, @

Informagéio sobre as participagdes de accionistas no capital da

sociedade

estrutura accionista da sociedade é a seguinte:

Accionista Acgdes % do Capital
JCD Invest SGPS, Lda 23.000 65,0%
Ricardo Cabral 3.229 9.1%
Beviguissimo EURL 2.153 6,1%
Comgest SA 1614 4,6%
Marc Renaud 1076 3,0%
Acofi Participations SARL 1076 3,0%
Antonio Esteves 538 1,5%
Tiago de Matos 538 1,5%
SPAC - Sindicato dos Pilotos da 538 1,5%
Aviacao Civil
Eugenio Palomino 538 1,5%
Teresa Torres 538 1,5%
Vista Aerea - Empreendimento 538 1,5%
Imobiliarios, SA.

35.376 100%

/
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3.2 Anexo ao Balango as Demonstracées Financeiras

(Valores expressos em euros)
Nota introdutéria

A Optimize Investimento, SGPS, SA foi constituida em 19 de Marco de 2007, tendo como
principal actividade a gestdo de participacdes sociais noutras sociedades como forma
indirecta de exercicio de actividades econémicas.

A Sociedade ¢ a empresa mae do Grupo Optimize, o qual em 31 de Dezembro de 2009
é constituido por:

o Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 65% pela Optimize Investimento
SGPS SA e com um capital social de 1.538.470€

e Optimize Mediaggo de Seguros Lda, detida a 100% pela Optimize Investimento
SGPS SA e com um capital social de 10.000€

Em Outubro de 2009, foi realizado um aumento de capital de 538.470€ da Optimize
Investment Partners SGFIM SA junto de dois accionistas novos, levando a Optimize

Investimento SGPS SA a descer a sua participacdo no capital da empresa de 100% para
65%.

A Socieda estd registada, enquanto Instituicdo Financeira, sob o n? de registo 1003 no
Banco de Portugal

3.2.1 Bases de apresentac¢do e principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de
acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n? 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrucdes n? 23/2004, n? 9/2005 e n? 33/2005 do Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que lhe é conferida pelo n2 1 do Arigo 1152 do Regime Geral das
Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-lei n® 298/92 de
31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacéo das demonstracses
financeiras anexas foram as seguintes:

Os investimentos financeiros estdo valorizados a custo de aquisicéio, nGo havendo
registo de imparidades.

Sao registados pelo justo valor, sendo os ganhos e perdas registados pela valorizacgo
subsequente, reflectidos em rubrica espectica do capital préprio, até & sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento em que sdo transferidos para
resultados do periodo.

20 Relatério e Contas 2009 - Optimize Investimento SGPS, SA - Base Individual

Capital social de 353.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lishoa Porugal



A sociedade regista as suas receitfas e despesas de acordo com o principio da
especializa¢do dos exercicios, sendo reconhecidas & medida que s&o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

A sociedade estd sujeita ao regime geral de tributacdo previsto no Cédigo do IRC -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos
ou proveitos ndo aceites fiscalmente bem como devido a tributacdes auténomas
existentes no quadro legal.

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em funcdo do periodo de vigéncia das
operacdes de acordo com o principio contabilistico da especializacgo dos exercicios. Isto
é, sdo registados & medida que sdo gerados, independentemente do momento em que
s@o cobrados ou pagos. Os proveitos séo reconhecidos & medida que seja provavel que
beneficios econémicos associados & transacgéo fluam para o grupo e a quantia do
rédito possa ser fielmente mensuravel.

Os eventos ocorridos apés a data do balanco que proporcionem provas ou informacdes
adicionais sobre condicdes que existiom & data do balanco, s@o reflectidos nas
demonstragdes financeiras da sociedade. Os eventos apés a data do balango que sejam
indicativos de condi¢des que surgiram a pés a data do mesmo, quando materiais, sdo
divulgados no anexo as demonstragaes financeiras.

3.2.2 Disponibilidades em instituicdes de crédito

Essa rubrica fem a seguinte composicao:

Depésito @ Ordem 3.188,53
BBVA 3.188,53

3.2.3 Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagéo

Os activos tangiveis da sociedade s@o representados pelas seguintes rubricas:

Investimentos em associadas e filiais excuidas da

consolidag&o 1.010.000,00
Optimize Investment Partners, SGFIM, SA 1.000.000,00
Optimize — Mediagdo de Seguros, Unipessoal,Lda 10.000,00
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3.2.4 Outros activos
Essa rubrica fem a seguinte composicéo:
Ovutros Activos

6.743,44

Devedores - sector poblico

1.000,00

IRC - PEC

1.000,00

Devedores diversos

5743,44

Oni Communications

90,56

Optimize SGFIM

565288

3.2.5 Outros passivos
Essa rubrica tem a seguinte composigéio:

Ovtros passivos

1.908,87

Credores por fomecimento de bens

Encargos a pagar

708,87
1.200,00

3.2.6 Capital

O capital social é constituido por 35.376 acgdes ordindrias nominativas com valor nominal
de 10 Euros cada, perfazendo assim um capital de 353.760 evros totalmente realizado em

dinheiro.

3.2.7 Prémio de emissdo

A reserva prémios de emissdo resultou do aumento de capital realizado no ano de 2007 o

qual foi efectuado com um prémio de emissdo de 1.025.592 €.

3.2.8 Juros e rendimentos similares e juros e encargos similares

Essa rubrica tem a seguinte composiggo:

Juros e encargos similares 575,87
Outros juros e encargos similares 556,00
Juros de recursos de instituicdes de crédito no Pais 19,87
3.2.9 Outros resultados de exploracéo
Essa rubrica tem a seguinte composicéio:
Outras encargos e gastos operacionais 445,40
Multas Fiscais 430,63
Outros impostos 14,77
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3.2.10 Gastos Gerais Administrativos

Essa rubrica tem a seguinte composi¢do:

Gastos Gerais Administrativos 4.711,22
Aguq, energia e combusiiveis 473,39
Comunicacées 377,78
Seguros 412,05
Servicos especializados 3.413,00
Outros servicos de terceiros 35,00

3.2.11 Volume de emprego

O ndmero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de O.

3.2.12 Movimentos ocomidos nas rubricas do
amortizacdes e ajustamentos

Nao ocorreram movimenios nesta rubrica durante o exercicio.

3.2.13 Participagdes de capital

21 - PARTICIPAGCOES DE CAPITAL

activo imobilizado e

Empresas do Grupo: Capital Social Valorde | Fracggio % | Resultado | Cap. Préprio
Aquisicgo em 2009 | em 2009

OPTIMIZE - Mediag@o de Seguros

Unipessoal, Lda 10.000,00 10.000,00 100 -401,66 9.872,34

Rua D. Pedro V, 108 — 32

LISBOA

OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS | 1.538.470,00 | 1.000.00000 |  65% 210709,14 | 883.53568

SGFIM - SA

Av. Fontes Pereira de Melo, n221 42

3.2.14 Forma como se realizou o Capital Social

O capital social de 353.760 Euros foi integralmente realizado em dinheiro.

3.2.15 Numero de accdes de cada categoria em que se divide o capital da
empresa e o seu valor nominal

O capital social da empresa no valor de  353.760 Euros estd representado por 153.847
acgdes ordindrias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.
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3.2.16 Participacéo no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas
que nele detenham pelo menos 20%

A sociedade JCD Invest, SGPS, Lda, contribuinte 508 002 052, com sede em Lisboa, na Rua
General Firmino Miguel, n? 3, Torre 2, 122 A detém 23.000 acgdes do capital da Optimize
Investimento SGPS, SA a que corresponde uma participacéo de 65%.

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo

Ul bl %4\:’;}

24 Relatério e Contas 2009 ~ Optimize Investimento SGPS, SA - Base Individual
Capital social de 353.760€ - Registo Comercial de Lishoa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n®21 42 1050-116 Lisboa Portugal



4 Certificacao Legal das
Contas
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Avenijda da Republica, 90-6°
1600-206 Lisboa
Portugal

Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
www.ey.com

I S s

Certifica¢do Legal das Contas

Introdugdo

1. Examinamos as demonstrag¢des financeiras anexas da Optimize Investimento SGPS, SA as quais
compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um total de
1.019.931,97 Euros e um total de capital préprio de 1.018.023,10 Euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 5.819,03 Euros), as Demonstragdes de Resultados por
Naturezas, de Rendimento Integral, dos Fluxos de Caixa, de AlteracBes no Capital Préprio, para

o exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparagdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da
_ Sociedade, e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopg¢do de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutenc¢do de um sistema de controlo

interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4., O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente refevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des constantes
das demonstracfes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em julzos e critérios

definidos pelo Conselho de Administragado, utilizadas na sua preparagao;
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta¢do das demonstragoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragbes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes, a posi¢do financeira da Optimize
Investimento SGPS, SA em 31 de Dezembro de 2009 e o resultado das suas operagdes e 0s
fluxos de caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com as Normas de

Contabilidade Ajustadas, tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.
Lisboa, 6 de Abril de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores QOficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

oo Galcadag

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n°® 1230)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

(contas individuais e consolidadas)

Senhores Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e 3 legisla¢do vigente o Fiscal Unico apresenta o seu Relatério
e Parecer sobre as Contas individuais e consolidadas e o Relatdrio de Gest3o, apresentados pelo
Conselho de Administragdo da Opfimize Investimento - SGPS, SA, relativamente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2009.

Tomamos conhecimento dos negdcios e decises de gestdo da Sociedade, inteirdmo-nos dos actos do
Conselho de Administragdo, do qual sempre recebemos todos os elementos e esclarecimentos

solicitados.

Analisdmos também o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo e as contas individuais e
consclidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, compreendendo o Balango, as
Demonstragdes de Resultados por naturezas, de Rendimento Integral, dos Fluxos de Caixa, de

Alteragdes no Capital Préprio, e o respectivo anexo.

Nesta mesma data emitimos as Certificagdes Legais das Contas individuais e consolidadas, sem

reservas os quais endere¢dmos ao Conselho de Administragao.

Nesta conformidade entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos em
conjunto, uma boa compreensdo da situa¢ao financeira da Optimize Investimento - SGPS, SA, em 31
de Dezembro de 2009, satisfazendo também as disposicGes legais e estatutérias. Como nos compete
damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados pela Sociedade, que

constam das Notas as Demonstra¢des Financeiras.
Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

10 Que sejam aprovados ¢ Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo, o Balango, as

Demonstragdes dos Resultados por naturezas, de Rendimento Integral, dos Fluxos de Caixa,
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de AlteragBes nos capitais préprios, e o respectivo anexo, relativos ao exercicio findo em 31

de Dezembro de 2009 (contas individuais e consolidadas).

20 Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragdo.

Finalmente desejamos agradecer ao Conselho de Administra¢do e a todo o Pessoal ao servigo da

Sociedade com quem contactdmos, toda a colaboragdo recebida no desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 6 de Abril de 2010
O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Scociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

@.Q &Q\ CQCQO.P

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n® 1230)



