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1.1 Enquadramento Geral da actividade em 2010

Mercados financeiros em 2010

O crescimento econémico mundial foi, com uma taxa estimada de 3,2% em 2010
superior as expectativas, e bem acima da sua média de longo prazo. No entanto essa
retoma né&o foi uniforme.

Os paises emergentes lideraram: +10,0 % na China, +7,8% na Asia emergente, +5,6%
na América Latina. A Europa emergente, cujo crescimento econémico sé atingiv +1,5%,
foi a excepcaio.

Nos Estados Unidos, a progresséo estimada do PIB foi de +2,7%, ou seja, muito menos
do que a média dos emergentes e ligeiramente mais do que a Zona Euro (+2,0%). Na
zona euro, as disparidades foram fortes, entre, por um lado, a Alemanha cuja economia
progrediu a um ritmo de +4,0%, e por outro lado, a Grécia e a Idanda, cujas economias
sofreram uma forte recessao: -6,6% e -0,7% respectivamente (fonte Eurostat).

Nos anos 2007-2008, a divida privada esteve na origem da crise financeira. Em 2009 e
2010, foi a divida publica de alguns Estados Europeus que foi a grande fonte de
preocupagdes.

A Grécia foi o primeiro pais a sofrer da desconfianga por parte dos investidores, j& em
2009. Em 9 de Maio de 2010, no ambito do plano de salvaguarda do pais, os Estados
Membros anunciaram a criagdo do Fundo Europeu de Estabilizagdo Financeira (EFSF),
dotado de 440 mil milhdes de euros, e apoiado pelo FMI. A partir de 2013, esse fundo
iré ser substituido de forma definitiva pelo Mecanismo Europeu de Estabilizaggo (ESM).

No intuito de evitar essa situagdo, muitos paises da Unido Europeia implementaram
planos de rigor orcamental, entre os quais o Reino Unido, a Idanda, Portugal e a
Espanha. Essas medidas tomadas néo impediram o contdgio a Idanda, que teve de
pedir uma ajuda de 85 mil milhdes de euros em Novembro de 2010. Portugal poderé
também vir a recorrer & ajuda extemna.

Caso a Espanha tenha de recorrer a um apoio extemo, a crise mudaria definitivamente
de dimensdo: o fundo consfituido actualmente ndo pemite abranger valores da
dimensao do pais.

Face & presséo nos mercados obrigacionistas, o BCE ainda feve de iniciar, pela primeira
vez, um programa de compra de obrigages dos paises membros no mercado
secunddrio, no intuito de lutar contra a especulagao.

A evolugdo das pragas bolsistas reflectiu os ritmos de crescimento das economias no
mundo. As pragas dos mercados emergentes voltaram quase aos seus niveis mais altos.
Assim, a performance medida pelo MSCl Emerging Markets atingiu ligeiramente mais de
+16,0% em 2010.

Por outro lado, os mercados accionistas dos paises desenvolvidos apresentavam ainda
no final de 2010 um decréscimo de 20%, em délares, relativamente aos seus niveis pré-
crise, segundo os economistas da Natixis. Nos Esatdos-Unidos, o indice S& 500
progrediu de quase 13,0%, enquanto que o Eurostoxx50 perdeu cerca de -5,0%.
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Na prépria Europa, as disparidades também sao fortes, entre os Paises do Norte (+36%
para o indice dinamarqués, +16% para o DAX) e os paises “periféricos” (-36% para o
indice grego, -17% para o IBEX, -11% para o PSI 20).

A fraca visibilidade quanto as perspectivas econémicas de médio prazo, e as mensagens
pouco dclaras por parte dos Estados contribuiram para uma forfe volatilidade dos

mercados. O auge foi afingido em Maio, com o indice VIX nos 46% e o VDAXX perto
dos 50%.

Em termos sectoriais, os dclicos ulirapassaram os defensivos, tanfo nos Estados-Unidos
como na Europa. Do seu lado, o sector bancario, ficou, obviamente particularmente
fragilizado pela crise da divida soberana.

Performance dos principais indices em 2010

DAX 16,1% Alemanha
MSCI Emerging Markets 16,0% Mercados Emergentes
S&P 500 12,8% Estados-Unidos
MSCl World 9,6% Mundo

FTSE . 9,0% Reino Unido
Stoxx 50 0,9% Europa

Nikkei -32% Japdo

CAC 40 -3,3% Franca

Euro Stoxx 50 -5,4% Zona Euro
PS1 20 -10,3% Portugal

MIB -13,2% Italia

IBEX 35 -17.4% Espanha
Fonfe Bloomberg

Do lado dos emitentes publicos, as taxas baixaram em 2010 em quase todos os prazos,
para os emitentes considerados como fiaveis (Alemanha, Estados-Unidos). O Bond
americano, a 31 de Dezembro, estabelecia-se nos 3.29%, ou seja uma diminui¢do de
55 pontos de base. Mas, para os emitentes mais frégeis da zona euro, pelo contrério, as
taxas subiram fortemente: divida idandesa 10 anos +422 ponfos base para 9.06%,
divida espanhola +253 pontos de base para 6.60%, em 31 de Dezembro.

Do lado dos emitentes privados, os spreads encolheram, nomeadamente na categoria
High Yield: -98 pontos nos Estados-Unidos e -152 pontos n&o zona Euro. As obrigagdes
privadas da categoria Investment Grade jé tinham beneficiado do fenémeno no ano
anterior, e ficaram em 2010 relativamente estéveis.

Em termos geogrdficos, os emitentes emergentes beneficiaram da refoma econémica. O
indice EMBIG registou assim uma performance de 12% em total retum.

No ano 2010, os desequilibrios nos mercados cambiais pioraram, entre a sob-avaliagéio
dbvia do yuan e a falta de vitude da politica monetaria americana.

Assim, a FED anunciou em Novembro um segundo round de “quantitative easing”, de
forma a lutar contra a inflagéio, com um programa de compra de bilhetes do fesouro
pelo valor de 600 mil milhées de délares. Essa politica levou ao enfraquecimento do
délar no segundo semestre do ano.

Por ouro lado, a China, que passou em 2010 a ser a segunda economia mais pofente
do mundo, ficou hermética a qualquer evolugéio da sua poliica cambial. Durante o ano,
a moeda chinesa apreciou-se em apenas 3.6%.
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Neste contexto, o euro desempenhou numa certa medida o papel de moeda de ajuste,
levando a uma grande volatilidade do cambio euro/délar. No primeiro semestre,
divisa europeia ficou enfraquecida pela crise grega e atingiu um ponto mais baixo em 8
de Junho (1€=1,19%). No segundo semestre, a politica desempenhada pela Fed inverteu
a fendéncia, e o cambio atingiu o seu ponto mais alto em 4 de Novembro (1€=1,42$).

Face & situacdo no mercado cambial e & forte subida da aversdo ao risco, o ouro

manteve em 2010 o seu papel de valor refugio, com uma progresséo de 29,55%, para
1.419,45% por onga.

O barril de petréleo progrediu, por seu lado, em 20,4% para 94,228.

De uma maneira geral, o indice Thomson Reuters/Jefferies Matérais Primas ganhou
17,6% durante o ano.

Desempenho do fundo em 2010

Durante o periodo, o fundo apresentou uma valorizagéo liquida de 11,3%, ficando muito
acima do seu benchmark indicativo que beneficiou de uma valorizagéo de 5,0% no mesmo
periodo. A dlocagdo estratégica das acgdes fora da zona euro beneficiou ao fundo, que
aproveitou as boas performance dos mercados accionistas americanos e emergentes.
Esperamos para o ano 2011 uma continuagdo da normalizagao dos mercados de acgdes
e obrigagdes, permitindo novamente um desempenho positivo do fundo. A exposigao do
fundo ao mercado de acgdes serd adaptada em consequéncia.
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1.2 Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investiment Partners SGFIM, SA
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 1.538.470,00 €
Contribuinte n°508 181 321

Inicio de Adividade do
fundo

24 de Novembro de 2008

Poltica de Rendimenios

Nao distribui rendimentos

Comisséio de Gestdo

1,80 %

Comisséo de Depositério

0,25 %

Entidade Depositaria

Banif Banco de Investimento, SA

Obijectivo do fundo

O objective principal do Fundo & proporcionar aos seus
participantes o acesso & valorizagéo real do capital a longo prazo,
através da gestdo de uma carteira diversificada de actives, nos
mercados nacionais e internacionais.

Politica de investimento

O fundo tem uma poliica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigacses (ou fundos de obrigacses) e
acgdes (ou fundos de acgdes) no émbito dos limites de
investimento definidos no prospecto do fundo. Tratando-se de um
fundo flexivel, n@o foram definidos limites para o investimento
global em acgdes ou obrigagdes, o gestor podendo a todo o
momento ajustar a sua exposicdo a cada uma dessas classes de
activos sem limites inferiores ou superiores.
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1.3 Evolucéio do fundo

Evolugéio comparativa

O benchmark indicativo do fundo é composto pelos seguintes indices:

Composicaio do benchmark indicativo do fundo

Obrigacdes Corporate - FTSE Euro Corporate Bond All Maturities -%
Obrigagdes Government - Bloomberg Bond Index Euro Govt All 20 %
Acgbes Europa - MSC Furope 70 %
Accdes Mundo - MSCI World -%
Monetdrio - EuroMTS Eonia 10 %

Grdfico de evolugcdio comparada desde inicio do fundo
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Alocacéio de activos
Reparticdo por classe de activos em 31 de Dezembro
Accoes Europa 551 %
Accoes Mundo 21,4 %
Obrigagses do Estado -%
Obrigacses de Empresas -%
Tesouraria 23,5%
Reparticéio geogrdfica em 31 de Dezembro
Europe do Oeste 786 %
América do Norte 21,4 %
Asia e Outros ~ %
Emergentes -%
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Principais posi¢des do fundo

Principais Posicdes em 31 de Dezembro

Titulo Valor em carteira Peso
Liquidez em Euros* 409 420,45 23.46%
Technip SA 5507270 3,16%
LVMH Louis Vuitton 50 224,80 2,88%
Unilever NV 47 974,70 2,75%
Nestle 46 807,22 2,68%
Ford Motor Company 43 979,19 2,52%
Arkema 43 365,35 2,48%
STMicroelectronics 42 750,24 245%
'Oreal SA 42 370,80 2A43%
Vivendi 40 824,20 2,34%
BASF SE 39 402,00 2.26%
Wendel 39 347,61 2.25%
Xstrata ple 39178385 225%
Publicis Groupe 38 844,00 223%

*O valor de Liquidez em euros comesponde & soma dos valores de
depésitos & ordem em euros e de valores pendentes de liquidar.

O Conselho de Administracéo da Optimize Invesiment Pariners SGFIM SA

‘\/_____\’aLWT .
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2 Balanco e Demonstracées
Financeiras
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2.3 Demonstragéio de Resultado em 31.12.2010

EUR
CUSTOS E PERDAS Nota 2010 2009
Custos e Perdas Correntes
Juros e custos equiparados
Da carteira de titulos e outros activos 5 126.15 12540
De operagdes correntes 000 000
Comissées e taxas
Da carteira de fitulos e outros activos 5 39 536.15 27 15537
Ovtras, de operacdes correntes 000 0.00
Perdas em operagoes financeiras
Na carteira de titulos e outros adlivos 5 80 665.31 88 621.15
Em operacdes extrapatrimoniais 5 414159 0.00
Impostos
Impostos sobre rendimentos 9 401313 1151541
Impostos indirectos 9 247.08 32027
Outros Custos e Perdas Correntes 0.00 0.18
Custos e Perdas Eventuais
Perdas imputéveis a exerdcios anteriores 16 166232 931.00
Outros custos e perdas eventuais 0.00 000
Resultado liquido do exerdcio (positivo) 136 48373 103 24885
266 87546 231 917.63
EUR
PROVEITOS E GANHOS Nota 2010 2009
Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e rendimentos equiparados
Da carteira de titulos e outros adivos 5 222442 9 639.37
De operagoes correntes 0.00 009
Rendimento de fitulos e outros adivos
Da carteira de fitulos e outros adivos 5 2271665 16 69435
Ganhos em operagdes financeiras
Na carteira de fitulos e outros adivos 5 240 82050 205 40093
Em operagtes extrapatrimoniais 5 111389 0.00
Qutros Proveitos e Ganhos Correntes 0.00 0.00
Proveitos e Ganhos Eventuais
Ganhos imputaveis a exerddos anteriores 0.00 17792
Outros proveitos e ganhos eventuais 0.00 497
Resultado liquido do exerdcio (negativo) 000 0.00
266 87546 231 917.63
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2.4 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

2010 2009
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricdo de unidades de participacdo 722 991,83 68 156,89
Pagamentos:
Resgates de unidades de particpacdo 2977226 0,00
Fluxo das operagges sobre unidades do OIC 693 219,57 68 156,89
OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de titulos e outros adivos 165054496 2818254381
Reembolso de titulos 0,00 0,00
Rendimento de iitulos e outros activos 17 096,08 13 950,33
Juros e proveitos similares recebidos 307808 1374712
Qutros recebimentos relacionados com a carteira 312,13 4,97
Pagamentos:
Compra de fitulos e outros adivos 2 026 106,88 3159 632,90
Juros e custos similares pagos 0,00 8 219,42
Comissdes de bolsas suportadas 538434 439,99
Comissdes de corretagem 5 400,28 772795
Outras taxas e comissdes 0,00 142,28
Outros pagamentos reladonados com a carteira 0,00 0,00
Fluxo das operacdes da carteira de tiulos -365 860,25 -330 205,31
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operacdes cambiais 672 051,11 57 32943
Operagoes sobre colagdes 0,00 0,00
Margem inicial em coniratos de futuros e opcdes 0,00 0,00
Outros recebimentos em operacdes a prazo e de divisas 0,00 0,00
Pagamentos:
Operagdes cambiais 728 649,39 119 905,52
Operagdes sobre cotagdes 0,00 0,00
Margem inidal em contratos de futuros e opgaes 0,00 0,00
Outros pagamentos em operagdes a prazo e de divisas 0,00 000
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -56 598,28 -62 576,09
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancérios 51913 412347
Pagamentos:
Comisséo de gestdio 17 926,02 13 517,30
Comiss@o de depésito 2 489,64 187731
Juros devedores de depésitos bancérios 6273 0,00
Impostos e taxas 13 308,84 572634
Outros pagamentos correntes 3 835,00 1 800,00
Fluxo das operacdes de gestio corrente -37 103,10 -18 797,48
Saldo dos fluxes de caixa do perfodo 233 657,94 -343 421,99
Disponibilidades no Inicio do periodo 79 862,07 423 284,06
Disponibilidades no fim do periodo 313 52001 79 862,07
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3.1 Notas anexas as Demonstragées Financeiras

(Valores expressos em euros)

Bases de apresentagéio e principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiligrios, e
regulamentagdo complementar emitida por esta insfituigdio, no dambito das
competéncias que lhe sdo atribuidas através do Decreto-lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas  mais  significativas  utilizadas na preparagdio  das

demonstragées financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo de
exercicio, sendo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do seu
recebimento ou pagamento. Os juros de aplicagdes sdo registados pelo montante bruto na
rubrica “Juros e Taxas”.

a)

O vdlor da unidade de participagdo é calculado diariamente nos dias Uteis e

defermina-se pela diviséo do valor liquido global do fundo pelo nomero de

unidades de participaggo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo ¢é
apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes

e encargos suportados até ao momento da valorizagéio da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- Efeitos de valorizagdo dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizacdo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinac@o da composicdo da carfeira que ird ter em conta fodas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participacao serd publicado diariamente
Os activos denominados em moeda estrangeira serdio valorizados diariamente
utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.
Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da
transace@o as operacdes sobre os valores mobilidrios e instrumentos derivados
transaccionados para o OIC e confimadas até ao momento de referéncia. As
subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia ufil
anterior) contam, para efeitos de valorizacéio da unidade de participagdo, para
esse mesmo dia.

A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacao

ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na dltima

cotagdo conhecida no momento de referéncia;

Né&o havendo cotagdo do dia em que se esteja a proceder & valorizagéio, ou néo

podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao

representativa, tomar-se-& em conta a ultima cotagdo de fecho conhecida, desde

que a mesma se fenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a

proceder & valorizagao.

Relatério e Contas 2010 — Optimize Investimento Activo
Fundo de Investimento Mobiliério Aberto Flexivel




g) Quando a dliima cotacdio tenha ocorido hd mais de 15 dias, os valores mobiliarios
e insfrumentos derivados sdo considerados como n&o cotados para efeitos de
valorizagéo, aplicando-se o disposto na dlinea seguinte.

h) A valorizacgo de valores mobiliarios e instrumentos derivados nao admitidos &
cotaglio ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

o as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencdo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéo difundida
através de entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiliarios;

» modelos tedricos de avdliagdio, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo &s caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avdliacao pode ser efectuada por entidade subcontratade;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento diario do juro inerente & operacéo.

i) O critério valorimétrico de saida é FIFO.

Em conformidade com o art. 222 dos Estatutos dos Beneficios Fiscais, os rendimentos
obtidos pelos fundos de investimento em tenitério portugués séo tributados como se de

pessoas singulares se tratassem em sede de Imposto sobre os Rendimentos de Pessoas
Colectivas.

Os juros recebidos sdo tributados & taxa de 21,5%. Os dividendos recebidos de
empresas portuguesas sdo tributados & taxa de 21,5%. Nos termos da Lei n255-A/2010
de 31 de Dezembro, a diferenca positiva enfre mais e menos valias realizadas obtidas
em cada ano é fributada & taxa de 10%, sendo excluidas da base de calculo as mais e

menos valias obtidas de ttulos de divida e de alienacdo de acgdes detidas ha mais de
12 meses.

Nota 1 - Nomero de Unidades de Participagéio emitidas, resgatadas e em

circulagéio no periodo em referéncia, bem como a comparagéio do VLGF e da
UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

Nomero de Unidades de Participacdo emitidas, resgatadas e em circulagéio em 2010

Saldo em ) Resultado liquide Saldo em
31.122009 Subsaricoes Resgates Ovtros do exerddio 31.122010

Vadlor base 812 44370 € 642 59645 € 27 W\17,77 € - £ - € 142792238¢€

Diferenca para o

valor base - 2191181 € 101 170,38 € 2 654,49 € - € - £ 76 604,08 €

Resultados

acumulados - 379697 € - € - € 10324885¢€ - € 99 451,88 €

Resultado liquido do

exerddo 103 248,85 € - € - € -10324885€ 13648373 ¢€ 136 483,73 €

889 983,77 743 766,83 € 29 772,& 0,00 13648373 € 1740 462‘0L€

Nomero de unidades

de participgéo 81 244,37 64 259,64500 2711,78 0,00 0,00 142 792,24

Vdlor da unidade de

partidpagdo 10,9544 - 0,00 0,00 12,1888 €
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Participantes em 31 de Dezembro

Participantes em

31.122010

- Superior a 25%
-De 10% a 25%
-De 5% a 10%
-De 2% a 5%
-De 0,5% a 2%
- Inferior a 0,5%

1
2

0
3
9

2

Kl

Total

44

Valor Liquido Global do Fundo e Numero de UP

Ano Mesos Vadlor Liquido Vdlor da Unidade ~ Numero de UP’s
Globdl do Fundo de Participacdo em drculaggo

2010 Marco 947 141,50 11,2096 84 493,85690
Junho 883 359,04 10,5654 83 608,35811

Setembro 125801392 11,1446 112 881,05046

Dezembro 1740 46051 12,1888 142 79223769

2009 Marco 721 184,38 93797 76 887,48748
Junho 734 700,84 9,5304 77 090,47381

Setembro 86573777 11,2232 77 13847919
Dezembro 889 983,77 109544 81 24437030

Foi identificado e comunicado & CMVM em 6 de Setembro de 2010 um ero de
valorizagéio do fundo Optimize Investimento Activo, com um impacto superior & 0,5% do
Valor Liquido Global do fundo, devido & valorizagéo incorrecta de direitos de subscricdo de
acgdes durante o més de Junho. Como consequéncia foram ajustados os nimeros de
unidades de participagdes subscritas por parficipantes que entraram no fundo durante o
periodo abrangido pela correccdo. Néo tendo existindo resgates durante o periodo, néo
houve lugar a ressarcimento financeiro de participantes por parte da Sociedade Gestora.

Nota 2 - Transacgdes de valores mobiliarios no periodo

Descricdio Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa

Divida publica 0,00 0,00 76 482,00 0,00 76 482,00 0,00
Fundos publicos e equiparados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigacdes diversas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Accdes 2148 827,12 0,00| 1 740 209,74 0,00] 388903686 0,00
Titulos de participagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00 983,10 0,00 983,10 0,00
Unidades de participagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratos de futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratos de op¢des 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total] 2 148 827,12 0,00] 1 817 674,84 0,00] 3966 501,96 0,00
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Nota 3 - Inventdrio da carteira em 31.12.2010

Activo Valor Acquisicao Mais Valias Menos Valias ~ ValorCartelra  Juros conidos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
112-Teulos de Renda Varidve!

1121-Acg8es
11212-Ac¢des Estrangeiras
Apple 29 370,56 € 2011,57 € - € 31 382,13€ - € 31 382,13 €
Air France-KIM - € - € - € - € - € - €
Air Liquide SA 3173739 € 290085 € - € 3463824 € - € 3463824 €
Arkema 38 969,65 € 439570€ - € 43 365,35 € - € 43 36535 €
Avon Products 3886590 € - € 480,26 € 38 385,64 € - € 3838564 €
BASF SE 29 980,50 € 9 421,50 € - € 39 402,00 € - € 39 402,00 €
British Amer Tobacco 29 843,87 € 679023 € - € 36 634,10 € - € 36634,10¢€
Bayer AG 19 960,55 € 166175€ - € 2162230 € - € 21 62230 €
Baidu, Inc. 3392259 € 681,41 € - € 34 604,01 € - € 34 604,01 €
BMW 29 950,00 € - € 52500¢€ 29 425,00 € - € 29 425,00 €
CANON INC-SPONS ADR 2903024 € 286035 € - € 31 890,59 € - € 31 890,59 €
Caterpillar Inc 2931326 € 152823 ¢€ - € 30 841,49 € - € 30841,49 €
CFAO - € - € - € - € - € - €
Vinci 2976720 € 9 000,83 € - € 3876804 € - € 3876804 €
Man Group ple 30 095,50 € 1 146,56 € - € 3124205€ - € 3124205¢€
Ford Motor Company 35829,17 € 815002 € - € 4397919 € - € 43 979,19 €
BOURBON SA 29 974,40 € 223648 € - € 3221088 € - € 3221088 €
Halliburton CO 21 243,54 € 7 47985 € - € 2872339 € - € 2872339 €
Infineon Technologie 2996375 € 986,78 € - € 30950,53 € - € 3095053 €
Kezakhmys 30 479,22 € 287897 € - € 3335819 € - € 33 358,19 €
Coca-Cola 21 638,75 € 297209 € - € 24610,84 € - € 2461084 €
A P Moller - MAERSK 26 454,17 € 652,56 € - € 27 106,73 € - € 27 106,73 €
LVMH Louis Vuitton 29 968,00 € 20 256,80 € - € 50224,80 € - € 50224,80¢€
McDonald's Corp 19 537,82 € 114291 € - € 20 680,73 € - € 20 680,73 €
Wendel 2995774 € 938987 € - € 39 347,61 € - € 39 347,61 €
Michelin - € - € - € - € - € - €
Nestle 29 566,74 € 17 240,49 € - € 46 807,22 € - € 46 807,22 €
NOVARTIS AG - CHF 2307635 € 1181,80€ - € 24258,15€ - € 24 258,15 ¢€
L'Oreat SA 3347790 € 889290 € - € 4237080 € - € 42 370,80 €
Publicis Groupe 290973,47 € 8 870,53 € - € 3884400¢€ - € 38 844,00 €
Rio Tinto PLC 29 922,23 € 119529 € - € 31117,52¢€ - € 31117,52¢€
Sanofi-Aventis 21 908,00 € 2017,00€ - € 2392500 € - € 2392500 €
STMicroelectronics 3002294 € 1272730 € - € 4275024 € - € 42750,24 €
Schneider Electric 19992,60 € - € 504,60 € 19 488,00 € - € 19 488,00 €
Technip SA 49 745,67 € 532703 € - € 5507270 € - € 5507270 €
Tatwan Semiconductor 29 89391 € 7 64538 € - € 37 539,29 € - € 37 539,29 €
Unilever NV 45119,58 € 285512 ¢€ - € 47 974,70 € - € 47 97470 €
Vdle SA 2822371 € 282254 € - € 31 046,25 € - € 31 046,25 €
Vivendi 39 543,16 € 128104 € - € 40 824,20 € - € 40 824,20 €
Volkswagen AG 14 326,84 € 6 853,16 € - € 21 180,00 € - € 21 18000 €
Wak-Mart Stores 2071983 € - € 114488 € 1957495 € - € 19 57495 €
Xstrata ple 30019,09 € 915976 € - € 39178,85¢€ - € 3917885 €
Sub-total 115138579 € 186 614,65 € 265474€ 133534570¢€ - € 133534570€
12-Mercado Monetario & Vista
121-Depésitos & Ordem
121 1-Moeda Nacional
121 11-Disponibilidades
Contas Correntes 31319821 € - € - € 313 198,21 € - € 31319821 €
12112-Pendente de Liquidar
Contas Comrentes 96222724 € - € - £ 96 222,24 € - € 9622224 €
1212-Moeda Estrangeira
12121-Disponibiidades
Contas Comrentes GBP 26797 € - € - € 26797 € - € 26797 €
Contas Comentes USD 53,83 € - € - € 53,83 € - € 53,83 €
Sub-total 40974225 € - € - € 409 742,25 € - € 40974225 €
Total 156112804 186 614,65 265474 174508795 0,00 174508795
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Nota 4 - Critérios utilizados na valorizagéo da carteira

Os critérios utilizados na valorizagéo da carteira do OIC s@o descritos no paragrafo “Bases
de apresentacdo e principais politicas contabilisticas”.

Nota 5 - Componentes do resultado do OIC — Proveitos e Custos

Proveitos e ganhos
Ganhos de capitol Ganhos com Cardcter de
Juro Rendimento
Natureza Soma
Mais Valias Juros Juros de Trulos
Potenciais Efectivas Soma Vencidos Deconidos
Operagdes “a vista”
Acgdes e direitos 167 672,22 67 472,53] 235 144,75 0,00 0,00] 22716,65] 22716,65
Obrigacdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ttulos de participacao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instr. de divida publica 0,00 637,00 637,00 1 697,26 0,00 0,00 1 697,26
Depésitas 0,00 503875 503875 527,16 0,00 0,00 527,16
Operagdes “a prozo”

Cambicis
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spot 0,00 111389 111389 0,00 0,00 0,00 0,00

Taxa de juro

FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Cotacdes
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opsdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totall 167 672,22) 74 262,17] 241 93439 2 224,42 0,00] 22716,65] 24941,07
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Custos e perdas
Perdas de capital Juros e Comissdes Suportadas
Natureza -
Menos Valios Soma Juros Ve.ncidos €| Juros Decoridos Soma
Potenciais Efectivas Comissaes
Operagdes “a vistd”
Acces e direitos 608016] 6783212] 7391228 0,00 0,00 0,00
Obrigacaes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ttulos de participagio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unidades de participagéio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instr. de divida poblica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depésitos 0,00 675303 6753,03 126,15 0,00 126,15
Operagdes “a prazo”
Cambiais
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spot 0,00 4141,59 4141,59 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacdes
Futuros 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opgaes 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
Comissdes
De gestdo 0,00 0,00 0,00 1891717 0,00| 1891717
De depésito 0,00 0,00 0,00 2 627,30 000| 262730
Taxa de supervisgo 0,00 0,00 0,00 1 200,00 0,00| 120000
Taxa de operagdes de bolsa 0,00 0,00 0,00 564376 0,00 564376
Texa de conmetagem 0,00 0,00 0,00 617738 000 6177,38
Auditoria 0,00 0,00 0,00 488575
IES 0,00 0,00 0,00 84,79 0,00 84,79
Tord|  6080,16] 7872674] 8480690 39 662,30 0,00] 3477655
Nota 6 - Dividas de cobranca duvidosa
Nao existem dividas de cobranca duvidosa no exercicio.
Nota 7 - Movimentos de provisdes no exercicio
Nao existem movimentos de provisdes no exercicio.
Nota 8 - Dividas a terceiros cobertas por garantias reais
Nao existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais.
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Nota 9 - Impostos suportados pelo OIC

2010 2009
Impostos pagos em Portugdl
Impostos diredtos:
Mais valias 000 584629
Dividendos de accdes 391613 307925
Dividendos de unidades de parficipagdo 9700 258987
Impostos indirectos:
IVA 0,00 047
Imposto de selo 247,08 319,80

Impostos pagos no estrangeiro
Impostos directos:
Dividendos de accdes 0,00 0,00

426021 1183568

Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 31/12/2010

Terceiros - Activo

2010 2009
Juros a receber de depésitos ordem 0,00 20,73
0,00 20,73

Terceiros - Passivo

2010 2009
Subscrigdes pendentes 000 2077500
Juros a pagar de depésitos ordem 24,63 0,00
Comiss&o de gestdo a pagar 228423 129308
Comisséo de auditoria 181500 144175
Comisséo de depésito a pagar 317,23 179,57
Taxa de superviséo 100,00 200,00

454109 311440

4 541,09 23 889,40

As subscricdes pendentes a 31 de Dezembro correspondem a valores de subscricses de
unidades de participacdo recebidas em 31 de Dezembro e que foram efectivadas no
primeiro dia 0l do ano seguinte. Nao existiram em 2010 subscricées no dia 31 de
Dezembro, contrariamente ao ano de 2009, pelo que o valor de subscricdes pendentes é
nulo.
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Acréscimos e diferimentos -Passivo

Taxa de supervisdo
Taxa IES
Qutros acréscimos de custos

2010 2009
0,00 0,00
84,79 0,00
0,00 0,00
84,79 0,00

Nota 11 - Posi¢des cambiais no OIC a 31/12/2010

A Prazo
Moedas A Vista Futoros | F ds Swaps Opoes Total a Prazo |Posictio Globa
GBP 230,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 230,65
UsD 71,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7192
Contravalor Euro 321,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 321,80

Nota 12 - Quadro de exposi¢éio ao risco taxa de juro
Nao existe exposicao ao risco de taxa de juro em 31/12/2010.

Nota 13 - Quadro de exposigéio ao risco de cotagdes

AccBes e Extra-patrimoniais
Valores |Moniante (Euro} ~ Saldo
- Futuros | Opgoes
Similares
Accdes 1 335 345,70 0,00 0,00] 1 335 345,70

Nota 14 - Quadro de exposigéio ao risco de derivados

Néo existem derivados em carfeira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15 - Tabela de custos

Custos Valor %VLGF

Comiss&o de Gestao 1891717 €| 1,087%

Componente fixa 1891717 €| 1,087%

Componente variével - €| 0000%
Comisséo de depésito 262730€| 0151%
Teixa de Superviséo 120000 €| 0069%
Custos de Auditoria 497054 €] 0,286%
TOTAL 27 715,01 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 1,592%
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Nota 16 = Outros Custos e Perdas Eventuais

O valor desta rubrica comesponde ao custo de registo das contas anuais {taxa IES) e &
correcgdio do imposto relativos ao exercicio de 2009.

O Técnico Oficial de Contas A Administracao
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Avenida da Republica, 90-6°
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Introducéo

Portugal

Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
WWW_ey.Com

Relatério de Auditoria elaborado por Auditor registado na CMVM

sobre informacdo anual

1. Nos termos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios

(CVM) e do n.° 1 do artigo 43.° e do n.2 2 do artigo 67.° do Decreto-Lein.? 252/03, de 17 de

Outubro, apresentamos o nosso Relatdrio de Auditoria sobre a informac8o financeira do periodo

findo em 31 de Dezembro de 2010, da Gptimize Investimento Activo - Fundo de Investimento

Mobilidrio Aberto Flexivel gerido pela entidade gestora Optimize Investment Partners, SGFIM,

S.A., incluida no Relatério de Gestdo, no Balango (que evidencia um total de 1.745.087,95

euros e um total de capital do fundo de 1.740.462,07 euros, incluindo um resultado liguido de

136.483,73 euros), na Demonstracdo dos Resultados e na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

do periodo findo naguela data, e no correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da entidade gestora Optimize Investment

Partners, SGFIM, 5. A:

a)

b)

c)

>

e)

A preparacdo das demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do fundo, o resultado das suas operacdes e 0s fluxos de
caixa;

a informacdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos gerafmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiligrios;

a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades
dos Fundos de Investimento Mobilidrio;

a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

a informacdo de qualquer facto relevante gue tenha influenciado a sua actividade,

posicdo financeira ou resultados.

Saciedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscri¢do n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais e Contas - Inscrigdo N.% 9011 na CMvM
Contribuinte S0% 988 283 - . R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nidmere - A mermber firm of Ernst & Young Global Limited
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos documentos
de presta¢do de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Cficiais de Contas, as guais exigem gue 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgGes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

al a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das guantias e divulgagdes
constantes das demonstrag@es financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
jufzos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

b) a verificacdo do adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do fundo;

<) a verificacdo da adequada avaliagdo dos valores do fundo (em especial no que se refere a
valores ndo cotados em mercado regufamentado e a derivados negociados fora de
mercado regufamentado);

d) a verificagdo do cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nos documentos
constitutivos;

e) a verificagdo da realizagdo das operagBes sobre valores cotados, mas realizados fora de
mercado nos termos e condicdes previstas na lei e respectiva regulamentagdo;

1] a verificacdo do registo e controlo dos movimentos de subscrigdo e resgate das unidades
de participagdo do fundo;

@ a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

h) a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras; e

i a apreciacdo sobre se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.
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6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da Optimize Investimento Activo - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Fiéxivel,
gerido pela entidade gestora Optimize Investment Partners, SGFIM, S.A em 31 de Dezembro de
2010, o resultado das suas operacBes e os fluxos de caixa do periode findo naguela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geraimente aceites em Portugal para os fundos
de investimento mobilidrio e a informacgdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos lfegais

8. E também nossa opinido que a informagao financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lishoa, 31 de Mar¢o de 2011

Ernst & Young Audit e Associados - SROC, S.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, N° 178
Representada por ay

Joac Carlg ¢l Alves (ROC N.© 896)



