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1.1 Enquadramento Geral da actividade em 2010

Mercados financeiros em 2010

O crescimento econémico mundial foi, com uma taxa estimada de 3,2% em 2010
superior &s expectativas, e bem acima da sua média de longo prazo. No entanto essa
retoma ndo foi uniforme.

Os paises emergentes lideraram: +10,0 % na China, +7,8% na Asia emergente, +5,6%
na América Latina. A Europa emergente, cujo crescimento econémico sé atingiv +1,5%,
foi a excepgéio.

Nos Estados Unidos, a progresséo estimada do PIB foi de +2,7%, ou seja, muito menos
do que a média dos emergentes e ligeiramente mais do que a Zona Euro (+2,0%). Na
zona euro, as disparidades foram fortes, entre, por um lado, a Alemanha cuja economia
progrediu a um ritmo de +4,0%, e por outro lado, a Grécia e a Idanda, cujas economias
sofreram uma forte recesséio: -6,6% e -0,7% respectivamente (fonte Eurostart).

Nos anos 2007-2008, a divida privada esteve na origem da crise financeira. Em 2009 e
2010, foi a dvida publica de alguns Estados Europeus que foi a grande fonte de
preocupacdes.

A Grécia foi o primeiro pais a sofrer da desconfianca por parte dos investidores, j& em
2009. Em 9 de Maio de 2010, no @mbito do plano de salvaguarda do pais, os Estados
Membros anunciaram a criacdo do Fundo Europeu de Estabilizacdo Financeira (EFSF),
dotado de 440 mil milhdes de euros, e apoiado pelo FMI. A partir de 2013, esse fundo
iré ser substituido de forma definitiva pelo Mecanismo Europeu de Estabilizagéo (ESM).

No intuito de evitar essa situacdo, muitos paises da Unido Europeia implementaram
planos de rigor orcamental, entre os quais o Reino Unido, a Idanda, Portugal e a
Espanha. Essas medidas tomadas néo impediram o contégio & Idanda, que teve de
pedir uma ajuda de 85 mil milhdes de euros em Novembro de 2010. Portugal poderd
também vir a recorrer & ajuda externa.

Caso a Espanha tenha de recorrer a um apoio externo, a crise mudaria definitivamente
de dimenséo: o fundo constituido actualmente néo permite abranger valores da
dimenséo do pais.

Face & presséo nos mercados obrigacionistas, o BCE ainda teve de iniciar, pela primeira
vez, um programa de compra de obrigacées dos paises membros no mercado
secunddrio, no intuito de lutar contra a especulagéio.

A evolucéio das pracas bolsistas reflectiv os ritmos de crescimento das economias no
mundo. As pracas dos mercados emergentes voltaram quase aos seus niveis mais altos.
Assim, a performance medida pelo MSCI Emerging Markets atingiu ligeiramente mais de
+16,0% em 2010.

Por outro lado, os mercados accionistas dos paises desenvolvidos apresentavam ainda
no final de 2010 um decréscimo de 20%, em délares, relativamente aos seus niveis pré-
crise, segundo os economistas da Natixis. Nos Esatdos-Unidos, o indice S&P 500
progrediu de quase 13,0%, enquanto que o Eurostoxx50 perdeu cerca de -5,0%.
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Na prépria Europa, as disparidades também séo fortes, entre os Paises do Norte (+36%
para o indice dinamarqués, +16% para o DAX) e os paises “periféricos” (-36% para o
indice grego, -17% para o IBEX, -11% para o PSI 20).

A fraca visibilidade quanto as perspectivas econémicas de médio prazo, e as mensagens
pouco claras por parte dos Estados contribuiram para uma forte volatilidade dos
mercados. O auge foi atingido em Maio, com o indice VIX nos 46% e o VDAXX perto
dos 50%.

Em termos sectoriais, os ciclicos ultrapassaram os defensivos, tanto nos Estados-Unidos
como na Europa. Do seu lado, o sector bancdrio, ficou, obviamente particularmente
fragilizado pela crise da divida soberana.

Performance dos principais indices em 2010

DAX 16,1% Alemanha

MSCI Emerging Markets 16,0% Mercados Emergentes

S&P 500 12,8% Estados-Unidos

MSCI World 9,6% Mundo

FTSE 9,0% Reino Unido

Stoxx 50 0,9% Europa

Nikkei -32% Japéo

CAC 40 -3,.3% Franca

Euro Stoxx 50 -5,4% Zona Euro

PSI 20 -10,3% Portugal

MIB -13,2% Itélia

IBEX 35 -17,4% Espanha
Fonte Bloomberg

Do lado dos emitentes publicos, as taxas baixaram em 2010 em quase todos os prazos,
para os emitentes considerados como fidveis (Alemanha, Estados-Unidos). O Bond
americano, a 31 de Dezembro, estabelecia-se nos 3.29%, ou seja uma diminuicéo de
55 pontos de base. Mas, para os emitentes mais frégeis da zona euro, pelo contrério, as
taxas subiram fortemente: divida ilandesa 10 anos +422 pontos base para 9.06%,
divida espanhola +253 pontos de base para 6.60%, em 31 de Dezembro.

Do lado dos emitentes privados, os spreads encolheram, nomeadamente na categoria
High Yield: -98 pontos nos Estados-Unidos e -152 pontos ndo zona Euro. As obrigacées
privadas da categoria Investment Grade j& tinham beneficiado do fenémeno no ano
anterior, e ficaram em 2010 relativamente estaveis.

Em termos geogrdficos, os emitentes emergentes beneficiaram da retoma econémica. O
indice EMBIG registou assim uma performance de 12% em total return.

No ano 2010, os desequilibrios nos mercados cambiais pioraram, entre a sob-avaliagéo
ébvia do yuan e a falta de virtude da politica monetdria americana.

Assim, a FED anunciou em Novembro um segundo round de “quantitative easing”, de
forma a lutar contra a inflagéio, com um programa de compra de bilhetes do tesouro
pelo valor de 600 mil milhdes de délares. Essa politica levou ao enfraquecimento do
délar no segundo semestre do ano.

Por ouro lado, a China, que passou em 2010 a ser a segunda economia mais potente
do mundo, ficou hermética a qualquer evolugéio da sua politica cambial. Durante o ano,
a moeda chinesa apreciou-se em apenas 3.6%.
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Neste contexto, o euro desempenhou numa certa medida o papel de moeda de ajuste,
levando a uma grande volatilidade do cémbio euro/délar. No primeiro semestre, a
divisa europeia ficou enfraquecida pela crise grega e atingiu um ponto mais baixo em 8
de Junho (1€=1,199). No segundo semestre, a politica desempenhada pela Fed inverteu
a tendéncia, e o cémbio atingiu o seu ponto mais alto em 4 de Novembro (1€=1,429).

Forte subida das matérias primas

Face & situagéo no mercado cambial e & forte subida da averséo ao risco, o ouro
manteve em 2010 o seu papel de valor refugio, com uma progresséo de 29,55%, para
1.419,45% por onca.

O barril de petréleo progrediu, por seu lado, em 20,4% para 94,228.

De uma maneira geral, o indice Thomson Reuters/Jefferies Matérais Primas ganhou
17,6% durante o ano.

O mercado dos Planos Poupanga Reforma
Evolugéio da producéio e dos activos sob gestéo
Nos Cltimos anos, os Planos Poupanga Reforma (PPR) conheceram uma fase de forte
expansdo, registando, de 2002 a 2010 um crescimento anual médio de 14,0%, em
termos de producéio.
Segundo os recentes inquéritos, realizados em 2010 e referentes a 2009, pelo Banco de
Portugal, o PPR é, com o depésito a prazo, o produto de poupanca preferido dos

Portugueses.
Produgéio de PPR - Ramo Vida - 2002-2010

3.252

1.137

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
PPR - Seguro de vida 1.137.175 1.300.794 1.497.774 1.714.164 1.961.288 1.698.220 2.465.855 3.144.816 3.252.481
PPR néo ligado a fundos de investimento 1.096.382 1.253.704 1.356.720 1.441.808 1.509.375 1.264.290 1.899.343 2.726.103 3.028.312
PPR ligado a fundos de investimento 40.793 47.090 141.054 272.356 451.913 433.930 566.512 418.713 224.169

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros

Fonte APFIPE. ISP, APS
Essa preferéncia traduziu-se ainda numa forte evolucéio do valor dos activos sob gestéo,
com um crescimento anual médio de 11,7% desde 2004.
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Activos sob Gestéo — 2004-2010

Crescimento Anual
Médio: +11,7 %

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Seguros de Vida - Fundos de Pensaes Fundos de Investimento
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 CAGR 02 - 10
PPR - Seguro de vida 5200256 6041918 7074502 8341704 9791.156 10641258 10335809 13010394 15184240  143%
PPR - Fundos de pensdes 401204 411991 430323 445736 484886 487755 403481 419247 407625  02%
PPR - SGAM 1355000 1533000 1817000 2200000 2457000 2385612 1424214 1315368 1266917  -08%
Totcl 6958462 7988912 9323829 10989.445 12735048 13516632 12.165512 14747018 16860792  117%

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros

Fonte APFIPP, ISP, APS

Desde a reforma do regime geral da reforma da Seguranca Social, adoptada em Portugal
em 2007, os portugueses tomaram consciéncia da necessidade de iniciar planos pessoais
de poupanga reforma.
Com o aumento da esperanca de vida, o pais vai envelhecer e o racio de dependéncia
subir.

Evolugéio da esperanga de vida em Portugal - 2005-2050
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Fonte Eurostat
Assim sendo, e tendo em conta as novas regras de célculo do valor das pensaes, a taxa
de substituicdo vai diminuir drasticamente. Dos 73% actuais, para quem tiver 65 anos
agora, a taxa vai passar para 54% no caso da geracdo nascida em 1985.

Projec¢éio da Taxa de Substituigéio a Idade da Reforma
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A tomada de consciéncia relativamente & reforma teve até agora um impacto
significativo na evolugéio do mercado da poupanca reforma. A fiscalidade vantajosa
proporcionada pelo produto também apoiou as vendas: os contribuintes portugueses
tinham até 2010 a possibilidade de deduzir 20% das suas entregas em PPR, até 400€,
no IRS. Essa vantagem desaparecerdé em 2011, devido &s medidas de restricdes
orcamentais do Estado.

Nos préximos anos, o ritmo de evolucéio da producéo estd a ser ameagado pelas
mudancas de regime fiscal. A recesséio econémica prevista em 2011 pelo Governo
portugués e as medidas de rigor orcamentais adoptadas nos préximos anos também
poderéo ter um impacto global negativo na poupanca-reforma.

No entanto, o PPR mantém a sua maior vantagem fiscal: a tributagéio das mais-valias,
apés 8 anos em carteira, é de apenas 8%, em vez de 20% no caso das mais-valias de
acgdes e 21,5% no caso dos juros e dividendos.

E muito provavel que, nos préximos anos, a dinémica de mercado seja mais influenciada
pelas transferéncias de PPR entre sociedades gestoras do que pela produgéo nova. Este
fenémeno deverd beneficiar aos fundos que tenham os melhores “track-records” em
termos de performance.
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O mercado dos Fundos de Investimento Mobiliario em Portugal
Mercado

O valor dos activos geridos em fundos de investimento mobilidrio em Portugal diminui

novamente em 2010, apés uma natural retoma em 2009. Desde 2002, os activos sob

gestdo perderam, em média 4,5% por ano. Esse declinio vem a contra-corrente da

tendéncia dos mercados accionistas: o Eurostoxx 50 ganhou, no mesmo periodo, 2.05%.
Fundos de Investimento Mobiligrio - 2002-2010

29.138

io: -4,5

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Gestao de Fundos de Investimento Mobiliério

OICVM 20608 22857 23848 26560 26096 21986 10535 11653 8759
Fundos Especiais de Investimento 567 1730 3042 3777 3809 5570 5478
Total 20608 22857 24415 28290 29.138 25763 14344 17223 14237

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros
Fonte CMVM

O mercado da Gestéo de Patriménios em Portugal
Mercado

Ao contrério da gestdo de fundos de investimento mobilidrio, a gestéio de carteira por
conta de outrem teve um desempenho muito forte nos Gltimos anos, com um crescimento
anual médio de 20%. Em 2002, os activos sob gest&o nessa categoria néo chegavam
aos niveis da gestéo de fundos de investimento mobiliario. A 31 de Dezembro de 2010,
i@ a ultrapassavam com niveis quase 5 vezes superiores.
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Gestéo por Conta de Outrem - 2002-2010

69.159

2008 2009 2010

2006 2007

2002 2003 2004 2005

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

52 52 55 51 48
60073 67254 69.159

2002

Gestao de Carteiras por Conta de Outrem

N¢ de Entidades Gestoras 43 46 46 48
Adtivos sob Gestéo 16068 21094 25611 35790 59098 63621

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros

Fonte CMVM
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2 Aspectos mais salientes da actividade em 2010

Aceleracéio da actividade

O ano 2010 foi para a Optimize Investment Partners um ano de forte crescimento do
valor dos acfivos sob gestéo, com um aumento de 155%. A 31 de Dezembro de 2010,
os valores atingiom 37.419.886€. Esse ligeiro atraso comparativamente com as
previsdes (44.000.000€) deve-se nomeadamente aos prazos de arranque dos novos
produtos geridos pela empresa.

Activos sob Gestdo — 2008-2010

37.419.886€

+155 %
14.685.233€
+88 %
7.830.541€
2008 2009 2010
Gama Optimize Capital Pensées ® Optimize Gestéo Privada Gama Fundos Carregosa

Fundo Optimize Investimento Activo B Gama Optimize Capital Reforma PPR

2008 2009 2010
Gestéo de Fundos de Investimento Mobiliario
Gama Optimize Capital Reforma PPR 7.817.902 11.110961 14942154
Fundo Optimize Investimento Activo 12,639 82907 635.080
Gama Fundos Carregosa 1.487.000
Total 7.830.541 11.193.868 17.064.234
Gestéio de Patriménios
Optimize Gestéo Privada 3.491.365 18.536.864
Gama Optimize Capital Pensées 1.818.788
Total 0 3.491.365 20.355.652
Total

7.830.541 14.685.233 37.419.886

Valores em 31 de Dezembro, em euros

Os valores sob gestdo no Fundo Optimize Investimento Activo séo apresentados liquidos da participacdo de
outros fundos de investimento geridos pela Optimize Investment Partners.
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Fundos que completaram um ano civil inteiro em 2010

Fundo Inicio de actividade Performance Volatilidade
Optimize Capital Reforma PPR Acges 25-09-2008 +59% 10,29 %
Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 25-09-2008 +42% 7,65 %
Optimize Investimento Activo 24-11-2008 +11,3% 18,16 %

Fundos que iniciaram a sua actividade em 2010

Fundo Inicio de actividade UP inicial UPa 31-12
Optimize Capital Reforma PPR Moderado 19-08-2010 10,0000 € 97759 €
Carregosa Technical Trading 31-12-2010 1.000,0000 € 1.000,0000 €
Carregosa Europa Valor 31-12-2010 1.000,0000 € 1.000,0000 €
Carregosa Brasil Valor 31-12-2010 1.000,0000 € 1.000,0000 €

No ano de 2010 o net inflow atingiu 23.005.992€, multiplicando por um factor superior
a 4 os valores conseguidos no ano anterior. A evolucdo deveu-se em parte & melhoria
na captacéo de capitais nas linhas de produtos existentes, e ao arranque com éxito das
novas gamas de fundos.

Produgéio Liquida e lliquida 2008-2010

2008 2009 2010

Gestéo de Fundos de Investimento Mobilidrio
Gama Optimize Capital Reforma PPR 7.801.114 2.111.440 3.290.049
7.831.114 2.192.382 4.580.586
Fundo Optimize Investimento Activo 13.150 68.382 523752
13.150 68.382 553524
Gama Fundos Carregosa 1.487.000
1.487.000
Total 7814264 2.179.822 5.300.801
7.844.264 2260.764 6.621.110

Gestéo de Patriménios

Optimize Gestdo Privada 3.246.835 15.882.607
3.286.755 26.516.528
Gama Optimize Capital Pensaes 1.822.584
1.822.584
Total 0] 3.246.835 17.705.191
0 3.286.755 28.339.112

Total

7.814.264 5.426.657 23.005.992
7.844.264 5.547.519 34.960.222
Valores em 31 de Dezembro, em euros. Valores Liquidos. Valores iliquidos em itdlicos.

O volume de produgéio ligado & rede de Consultores Optimize passou de 4.550.886 €
em 2009 para 7.213.948 € este ano, representando um aumento de 58%. No entanto,
em proporcéo da produgdo global, o canal indirecto diminui de 84% para 31%, com o
aumento das vendas pelo canal intermet (+ 164 %) e em directo pela equipa da
Optimize Investment Partners (de 577.348 € em 2009 para 14.960.843 € em 2010)
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Produgéio Liquida por canal em 2010

Relacional Internet Directo Indirecto Total

Gama Optimize Capital Reforma PPR 627752 801.578,00 1.429.330 1.860.719 3.290.049
Fundo Optimize Investimento Activo 384370 29.623,00 413.993 109.759 523.752
Gama Fundos Carregosa 0 0 o 1.487.000 1.487.000
Optimize Gestdio Privada 12.126.821 0 12.126.8217 3755786 15.882.607
Gama Optimize Capital Pensées 1.822.584 0 1.822.584 0 1.822.584
14.961.527 831.201 15.792.728 7.213.264 23.005.992

Desenvolvimento da gama de produtos

No ano de 2010, a Optimize Investment Partners desenvolveu a sua gama de produtos, de
forma a multiplicar as suas possibilidades de crescimento, melhor responder & diversidade
dos perfis de investidor, propor solugdes face & nova realidade fiscal em Portugal.

A poupanga reforma é o coragéio da actividade da Optimize Investment Partners. Essa
posicéo central ficou reforcada em 2010 através da criagéio de um terceiro fundo na
gama de Planos Poupanca Reforma Optimize Capital Reforma: o fundo Optimize
Capital Reforma PPR Moderado, que se destina a perfis de maior averséo ao risco, com
um méximo de 5% dos Activos em accdes. O fundo arrancou em 19 de Agosto de

2010.

A Optimize Investment Partners tomou a responsabilidade da gestéo de carteiras de trés
novos fundos de Pensdes, criados em parceria com a Banif Acor Pensées, sociedade
gestora de fundos de pensdes: Optimize Capital Pensdes Acgdes, Optimize Capital
Pensdes Equilibrado, Optimize Capital Pensées Moderado. Os fundos arrancaram em
Novembro e Dezembro de 2010.

De acordo com o contrato celebrado em 25 de Outubro de 2010 com a Banif Acor
Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos, esta Gltima confere & Optimize Investment
Partners, os poderes necessdrios e suficientes para, em seu nome e representacéo,
administrar todos os activos que fagam ou venham a fazer parte das carteiras dos
Fundos. A remuneracéo da Optimize Investment Partners ¢ fixada, na data de cada nova
adeséo aos Fundos e aplicavel para essa mesma adeséo, conforme estipulado nos
respectivos Regulamentos de Gestéio.

A Optimize Investment Pariners também estabeleceu uma parceria de gestéo de
contratos de seguro de vida em fundo dedicado, com a Béloise Assurances. No émbito
desse contrato, a Optimize gere cada fundo dedicado consoante a politica de gestéo
definida nas condi¢des especificas do contrato e mediante um mandato de gestéo dado
pela Béloise Assurance & Optimize. A remuneracdo da Optimize Investment Partners é
igualmente fixada nas condicdes especificas de cada de contrato de seguro de vida em

fundo dedicado.

13

Relatério e Contas 2010 — Optimize Investment Partners, SGFIM, SA
Capital social de 1.538.470¢€ - Registo Comercial de Lisboa 508 181 321
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal



No é&mbito de uma parceria comercial com o Banco LJ Carregosa, SA, a Optimize
Investment Partners desenvolveu uma gama de trés fundos de investimento: Carregosa
Technical Trading, Carregosa Europa Valor e Carregosa Brasil Valor. Esses produtos
foram concebidos integrando na Optimize recursos, competéncias e know-how na drea
da gestéo de activos até agora desempenhados no Banco Carregosa.
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1.3 Contas 2010

Resultados do exercicio

A Optimize Investment Partners, SGFIM, SA realizou em 2010 um Produto Bancdrio de
344.454,60 €, e um resultado liquido de -242.499,69€, que se deve no essencial a
despesas e custos de manutencdo da actividade da Sociedade.

2010 2009
Juros e rendimentos similares 4.039,80 € 377197 €
Juros e encargos similares -2.380,95 € -1.256,04 €
Margem Financeira 1.658,85 € 2.51593 €
Rendimentos de servicos e comissdes 435253,11 € 214.850,64 €
Encargos com servicos e comissdes -94.844,30 € -61.199,42 €
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda -372,60 € -458,90 €
Resultados de reavaliacdo cambial -203,51 € -40,47 €
Outros resultados de exploragéo 2.963,05 € -3.920,27 €
Produto bancario 344.454,60 € 151.747,51 €
Custos com pessoal -380.718,59 € -362.354,17 €
Gastos gerais administrativos -246.351,90 € -182.461,71 €
Amortizacdes do exercicio -3479321 € -34.309,88 €
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes -681,00 € -582,00 €
Resultado antes de impostos -318.090,10 €  -427.960,25 €
Impostos 75.590,41€ 21725111 €
Resultado apés impostos -242.499,69 € -210.709,14 €

A empresa dispunha no final de 2010 de uma tesouraria de 293.085,48¢€.
Tesouraria em 31 de Dezembro

2010 2009
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 293.085,48 € 549.188,70 €
Aplicacses em instituicdes de crédito - 50.000,00 €
Tesouraria Total 293.085,48 € 599.188,7 €

Aplicacéio dos Resultados

O Conselho de Administracéio propée que o resultado liquido do exercicio, -242.499,69 €,
seja aplicado em Resultados Transitados.

Perca de metade do capital

A 31 de Dezembro de 2010 a sociedade tinha um valor de capital de 640.290,99€,
correspondendo a 41.7% do valor do capital social da empresa, representando uma perca
de mais de metade do capital social da empresa. Em aplicacéio do Art? 35 do Cédigo das
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2.1 Balanco em 31.12.2010 - Activo

EUR
2010 2009
Valor antes de L
L Provisges,
Activo _ provisoes imparidade e Valor liquido
lmpan.dode ° amortizacdes
amortizagdes
1 2 3=1-2
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 293 085,48 0,00 293 085,48 549 188,70
Activos financeiros detidos para negociagéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros activos financeiros ao justo valor através de result. 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financeiros disponiveis para venda 20 212,00 0,00 20 212,00 10 600,00
Aplicagses em instituicdes de crédito 0,00 0,00 0,00 50 272,60
Crédito a clientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos detidos até & maturidade 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos com acordo de recompra 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos néio correntes detidos para venda 0,00 0,00 0,00 0,00
Propriedades de investimento 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros activos tangiveis 67 429,90 33 259,88 34 170,02 41 768,57
Activos intangiveis 67 946,47 56 223,78 11 722,69 30 346,15
Investimentos em associadas e filiais excluidas da 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos por impostos correntes 0,00 0,00 0,00 812,32
Activos por impostos diferidos 293121,18 0,00 293121,18 216 438,79
QOutros activos 143 114,65 0,00 143 114,65 59 512,10
Total de Activo 884 909,68 89 483,66 795 426,02 958 939,23
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2.2 Balanco em 31.12.2010 - Passivo e capital

EUR
Notas 2010 2009

Passivo
Recursos de bancos centrais 0.00 0.00
Passivos financeiros detidos para negociacéo 0.00 0.00
Outros passivos financeiros co justo valor através de resultados 0.00 0.00
Recursos de outras instituicoes de crédito 0.00 0.00
Recursos de clientes e outros empréstimos 0.00 0.00
Responsabilidades representadas por ttulos 0.00 0.00
Passivos financeiros associados a activos transferidos 0.00 0.00
Derivados de cobertura 0.00 0.00
Passivos néo correntes detidos para venda 0.00 0.00
Provisdes 7 1,263.00 582.00
Passivos por impostos correntes 8 1,091.98 0.00
Passivos por impostos diferidos 0.00 0.00
Instrumentos representativos de capital 0.00 0.00
Outros passivos subordinados 0.00 0.00
Outros passivos 9 152,780.05 74,821.55
Total de Passivo 155,135.03 75,403.55

Capital
Capital 10 1,538,470.00 1,538,470.00
Prémios de emisséo 0.00 0.00
Outros instrumentos de capital 0.00 0.00
Acgdes proprias 0.00 0.00
Reservas de reavaliacéo 2 -845.00 -100.00
Outras reservas e resultados transitados -654,834.32 -444,125.18
Resultado do exercicio -242,499.69 -210,709.14
Dividendos antecipados 0.00 0.00
Total de Capital 640,290.99 883,535.68
Total de Passivo e Capital 795,426.02 958,939.23
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2.3 Demonstracéo de Resultado em 31.12.2010

EUR
Notas 2010 2009
Juros e rendimentos similares 11 3,667.20 377197
Juros e encargos similares 11 2,380.95 1,256.04
Margem financeira 1,286.25 2,51593
Rendimentos de instrumentos de capital 0.00 0.00
Rendimentos de servicos e comissées 12 435,253.11 214,850.64
Encargos com servicos e comissoes 13 94,844.30 61,199.42
Resultados de activos e passivos avaliados co justo valor através de resultados 0.00 0.00
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0.00 -458.90
Resultados de reavaliacdo cambial 14 -203.51 -40.47
Resultados de alienacéio de outros activos 0.00 0.00
Outros resultados de exploragéo 15 2,963.05 -3,920.27
Produto bancério 344,454.60 151,747.51
Custos com pessoal 16 380,718.59 362,354.17
Gastos gerais administrativos 17 246,351.90 182,461.71
Amortizacdes do exercicio 3,4 34,793.21 34,309.88
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes 7 681.00 582.00
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores 0.00 0.00
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e recuperacses 0.00 0.00
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes 0.00 0.00
Resultado antes de impostos -318,090.10 -427,960.25
Impostos
Correntes 1,091.98 -812.32
Diferidos 5 -76,682.39 -216,438.79
Resultado apés impostos -242,499.69 -210,709.14
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2.4 Demonstragéio de Rendimento Integral a 31.12.2010

EUR

31/12/2010 31/12/2009

Resultado do periodo 242 499,69 210709,14
Ganhos/Perdas liquidas em ttulos disponiveis para venda 745,00 -100,00
Imposto Diferido 0,00 0,00
Ganhos/Perdas liquidas em diferencas cambiais 0,00 0,00
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos -243 244,69 -210 809,14
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2.5 Demonstracéio dos Fluxos de Caixa

EUR
2010 2009
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos 2,909.10 102.83
Comissoes recebidas 439,086.68 174,790.81
Pagamento de juros -
Pagamento de comissdes - 96,619.60 38,617.49
Pagamentos a empregados - 266,550.93 246,505.38
Pagamentos a fornecedores - 155,997.32 162,994.41
Pagamentos ao Estado e Seg. Social - 182,892.04 151,633.57
Outros recebimentos relativos & actividade operacional 3,717.67 6,466.53
Outros pagamentos relativos & actividade operacional - 34,237.86 4,650.10
Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros - 815.31
- 290,584.30 422,225.47
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos respeitando a:
Venda de activos financeiros 50,000.00 400,000.00
Venda de activos tangiveis e infangiveis
Juros e proveitos similares 503.30 4,018.63
Dividendos
Pagamentos respeitando a:
Acquisicéio de activos financeiros - 10,374.81 10,700.00
Aquisicéio de acfivos tangiveis e intangiveis - 5,647.41
Juros e proveitos similares - 368.49
Dividendos
34,481.08 392,950.14
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitando a:
Emprestimos obfidos
Aumentos de capital, prestacdes e prémios de emisséo - 538,470.00
Subsidios de doacses
Vendas de acgdes proprias
Cobertura de prejuizos
Pagamentos respeitando a:
Emprestimos obfidos
Amortizacdes de contratos de locacdo financeira
Juros e custos similares
Dividendos
Redugses de capital e prestagdes suplementares
Acquisicoes de acgdes proprias
0.00 538,470.00
VARIACAO LIQUIDA EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES -256,103.22 509,194.67
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 549,188.70 39,994.03
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 293,085.48 549,188.70
22 Relatério e Contas 2010 — Optimize Investment Partners, SGFIM, SA

Capital social de 1.538.470€ - Registo Comercial de Lisboa 508 181 321
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal



2.6 Demonstracéo de Altera¢des no Capital Préprio em 31.12.2010

Capital Prémios de  Reservas Reservas de  Acgdes  Resultados  Resultados Capitais

P emiss&o legais  reavaliagdo préprias  transitados do exercicio préprios
Saldos em 31/12/2008 1 000 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -444125,18 555 874,82
Incorporagéio em reservas do resultado liquido de 2008 -444 125,18 444125,18 0,00
Aumento de capital social 538 470,00 538 470,00
Rendimento Integral 2009 -100,00 -210709,14 -210 809,14
Saldos em 31/12/2009 1 538 470,00 0,00 0,00 -100,00 0,00 -444 125,18 -210709,14 883 535,68
Incorporagéio em reservas do resultado liquido de 2009 -210709,14 21070914 0,00
Aumento de capital social 0,00
Rendimento Integral 2010 -745,00 -242 499,69 -243 244,69
Saldos em 31/12/2010 1 538 470,00 0,00 0,00 -845,00 0,00 -654 834,32 -242 499,69 640 290,99

23

Relatério e Contas 2010 — Optimize Investment Partners, SGFIM, SA
Capital social de 1.538.470€ - Registo Comercial de Lisboa 508 181 321

Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal



|3 Anexos

24

Relatério e Contas 2010 — Optimize Investment Partners, SGFIM, SA
Capital social de 1.538.470€ - Registo Comercial de Lisboa 508 181 321
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal



3.1 Anexo ao Relatério de Gestdo

Relagdio dos membros dos Orgéos Sociais

Conforme o estipulado no Art. 2892 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Anténio Carlos Ahrens Teixeira Esteves

Secretdrio Tiago da Silva Delfim de Matos

Conselho de Administracdo

Presidente José Anténio Santos Teixeira

Administradores Diogo Pereira Santos Teixeira
Claire Teixeira

Jean-Francois Canton, em representacdo de
Comgest SA

Thibault de Saint-Priest, em representacéo de
Acofi Participations SARL

Jodo Pereira Leite, em representacdo de Banco
Carregosa SA

Anténio Carvalho

Fiscal Unico

Fiscal Unico Ernst & Young Audit & Associados - SROC, SA.
representada por Jodo Carlos Miguel Alves

Suplente do Fiscal Unico  Rui Abel Serra Martins, ROC

Informagcé@o sobre a participagéio no capital social dos membros dos Orgéios de Administragéio
e fiscalizacéo

Nos termos do Artigo 4472 do Cédigo das Sociedades Comerciais, ndo existem membros
dos Orgaos de Administracdo e fiscalizacdio com participacses no capital social da
sociedade.

Informagéio sobre as participacdes de accionistas no capital da sociedade

Em 31/12/2010, nos termos do Artigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, a
estrutura accionista da sociedade é a seguinte:

Accionista Acgdes % do Capital
Optimize Investimento, SGPS, SA 100.000 65%
Banco LJ Carregosa, SA 30.760 20%
Cdte. Anténio Carvalho 23.087 15%
153.847 100%
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3.2 Anexo as Demonstracées Financeiras

(Valores expressos em euros)
Nota introdutéria

A Optimize Investment Partners, SGFIM, SA foi constitiida em 29 de Abril de 2008, e
autorizada em 3 de Setembro pela CMVM para as actividades de gestdo de fundos de
investimento mobilidrio, de gestdo discriciondria de carteiras, e comercializagéo de
unidades de participagéo de organismos de investimento colectivo geridos por outrem, com
o nimero de registo 339.

Bases de preparacéo das demonstragdes financeiras e das politicas
contabilisticas

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de
acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n? 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrucdes n2 23/2004, n2 9/2005 e n? 33/2005 do Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que lhe é conferida pelo n 1 do Arigo 1152 do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n2 298/92 de
31 de Dezembro.

Alteragdes de politicas contabilisticas
Alteracées voluntdrias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio de 2010 né&o ocorreram alteragdes voluntérias de politicas
contabilisticas, face &s consideradas na preparacdo da informacéo financeira relativa ao
exercicio anterior apresentada nos comparativos.

Novas normas e inferprefacées aplicdveis ao exercicio de 2010

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), verificaram-se emissdes,
revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos a partir de 1 de
Janeiro de 2010, as quais ndo tiveram impactos nas demonstragdes financeiras da
Companhia. No final deste anexo encontram-se sumarizadas as novas normas e
interpretacdes aplicéveis ao exercicio de 2010.”

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragses
financeiras anexas foram as seguintes:

A comisséo de gestéo, corresponde & remuneracdo da sociedade pela gestéo do
patriménio dos fundos. Esta comisséo é calculada diariamente, por aplicagéo de uma
taxa definida nos respectivos regulamentos de gestéo, sobre o patriménio liquido dos
fundos, sendo registado na rubrica “Rendimentos de servicos e comissdes” da
demonstracéio dos resultados.
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A comisséo de Gestéo Privada, corresponde & remuneragéo da sociedade pela sua
actividade de gestéo individualizada de carteiras. Esta comisséo é calculada
diariamente sobre o valor de cada carteira, por aplicagéio de uma taxa definida nas
respectivas condicdes particulares de cada contrato de gestéo e registado na rubrica
“Rendimentos de servicos e comissdes” da demonstracéo dos resultados.

Os activos tangiveis utilizados pela sociedade para o desenvolvimento da sua actividade
encontram-se reflectidos contabilisticamente ao custo de aquisicdo, deduzido das
amortizacdes acumuladas. As amortizacdes sdo calculadas numa base mensal
sistemdtica segundo o método das quotas constantes, utilizando-se para o efeito as
taxas méximas estabelecidas para fins fiscais, as quais se consideram traduzir a vida ufil
esperada dos bens.

Os activos infangiveis encontram-se reflectidos contabilisticamente ao custo de aquisicéo,
deduzido das amortizacdes acumuladas. As amortizacées séo calculadas numa base
mensal sistemdtica segundo o método das quotas constantes, ao longo da vida il
estimada dos activos, que actualmente ¢ de 3 anos.

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacio dos exercicios, sendo reconhecidas & medida que séo geradas,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

A sociedade esté sujeita ao regime geral de tributacdo previsto no Cédigo do IRC -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos
ou proveitos ndo aceites fiscalmente bem como devido a tributagdes auténomas
existentes no quadro legal.

Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base
anual, utilizando as taxas de tributacdo que se antecipam estarem em vigor & data da
reverséio das diferencas tempordrias, que correspondem s taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por impostos diferidos séo
sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas séo registados na medida
em que seja provével a existéncia de lucros tributéveis futuros que permitam o seu
aproveitamento.

Os eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionem provas ou informagées
adicionais sobre condigées que existiom & data do balanco, séo reflectidos nas
demonstragdes financeiras da sociedade. Os eventos apés a data do balanco que sejom
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indicativos de condi¢cdes que surgiram a pés a data do mesmo, quando materiais, séo
divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

Disponibilidades em instituigses de crédito (Nota 1)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Depésito & Ordem 293.08548 549 188,70
Banco LJ Carregosa 4999792 538 470,00
BBVA 791783 10 203,64
Banif Banco de Investimento 235.169,73 51506
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 2)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2010 2009
Adivos financeiros disponiveis para venda
OTPGB 5 06/15/12 — PTOTEKOEOOO3 20 212,00 10 600,00
Adivos financeiros disponiveis para venda OTPGB 5 06/15/12
Saldo a 31.12.2009 10 600,00
Adivos adquiridos - Custo de acquisicéo 10 357,00
Activos alienados 0,00
Registo em reservas decorrentes da valorizacgio -745,00
Justo valor a 31.12.2010 20 212,00

O fitulo OT PGB 5 06/15/12 é uma obrigacéo do Tesouro Portugués com juro fixo de 5%
e vencimento em 15/06/2012.
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Outros activos tangiveis (Nota 3)

Os activos tangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas:

Adivo tangivel Saldo inicial Reavaliagéio Aumentos  Alienacdio Transferéncias  Saldo Final
Ajustamentos e Abates
Mobiligrio e material 3542141 - 1327,01 - - 3674842
Outras maquinas administrativas - - 897,95 - - 897,95
Equipamento informético 2277375 - 3527,68 - - 26 301,43
Instalacses interiores 3482,38 - - - 3482,10
Total Bruto 61 677,54 - 575264 - - 67 429,90
Mobilidrio e material 7 381,14 - 449727 - - 1187841
Outras maquinas administrativas - - 84,15 - - 84,15
Equipamento informdtico 11 802,43 - 833425 - - 2013668
Instalagses interiores 725,40 - 43524 - - 116064
Total amortizagdes 19 908,97 - 13 350,91 - - 33 259,88
Total Liquido 41 768,57 - - 759827 - - 34 170,02

Activos Intangiveis (Nota 4)
Os activos intangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas:

Adivo intangivel Saldo inicial ~ Reavaliagdo  Aumentos Alienagéio Transferéncias Saldo Final
Ajustamentos e Abates

Software 65 127,63 - 281884 - - 67 946,47

Total Bruto 65 127,63 - 2 818,84 - - 67 946,47

Software 34781,48 - 21 442,30 - - 5622378

Total amortizagdes 34 781,48 - 21 442,30 - - 56 223,78

Total Liquido 30 346,15 - -18623,46 - - 11 722,69

Activos por impostos diferidos (Nota 5)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Adtivos por impostos diferidos 293 121,18 216 438,79
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2008 11061200 110612,00
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2009 105 826,79 105 826,79
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2010 76 682,39

Tendo em conta as perspectivas de lucro estabelecidas para os exercicios 2011 e seguintes,
foi considerado oportuno integrar um activo por impostos diferidos sobre os prejuizos fiscais
dos exercicios de 2008 (-442.448,00€), 2009 (-423.307,17€) e 2010 (-305 884,54€),
correspondendo a 25% da totalidade desses prejuizos. E estimado que o prejuizo fiscal
dedutiveis correspondendo ao exercicio de 2008 serd utilizado integralmente até¢ ao
exercicio de 2013, enquanto o prejuizo de 2009 serd utilizado integralmente até ao
exercicio de 2014, e o de 2010 serd utilizado integralmente até ao exercicio de 2015.
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Outros activos (Nota 6)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Outros activos 143 114,65 59 512,10
Sector publico administrativo 45 427,03 824,32
IRC - PEC 122970 000
IRC - Ret. Fonte - juros bancdrios 71583 82432
DGl 10000 000
Retencées IRS clientes 42 836,29 000
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 545271 000
Devedores diversos 15 526,66 8 902,26
Hercesa - Caucdo renda escritdrio 7 744,00 7 744,00
Banif Amoreiras 23862 7874
CTT conta comente 455,19 71,84
Banco L/ Carregosa 427989 000
Optimize Medliacéo 153000 22000
Portline 17325 000
Outros devedores 110571 787,68
Devedores diversos - Fundos 22 390,46 17 658,31
Optimize Capital Reforma Equilibrado PPR 1395981 12 946,31
Optimize Capital Reforma Accées PPR 553440 341892
Optimize Capital Reforma Moderado PPR 61202
Optimize Capital Reforma Inv. Activo 228423 1 29308
Clientes Gestéo Privada 48 716,39 32131,08
Comissdo Fixa 4579875 1340513
Comissdo de Entrega 77337 201260
Comisséo de Performance 214427 1671335
Despesas com Encargos Diferidos 11 459,68 6 939,05
Seguros 3 157,03 464,68
Outras Rendas 319785 318829
Ovutras 5104,80 3 286,08
Outras Contas de Regularizagéo -405,57 -6 942,92
Provisées (Nota 7)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2010 2009
Provisdes 1.263,00 582,00
Provisdes para risco geral de crédito 1.263,00 582,00
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Provisées

Provisdes para risco geral de crédito

Saldo 31.12.2009 582,00
Aumento 681,00
Reposicdes e anulagses -
Saldo 31.12.2010 1 263,00

As provisées para risco geral de crédito, séio constituidas ao abrigo de Aviso 3/95 do Banco

de Portugal.

Passivos por impostos correntes (Nota 8)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Passivos por impostos correntes 1.091,98 -
Retencéo de IRC na fonte 1.091,98 -
Outros passivos (Nota 9)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Outros passivos 152 780,05 74 821,55
Credores - Sector publico administrativo 56 882,12 13 637,25
Retencdo dle impostos na fonte 49 601,80 591174
Contribuicées para a seguranca social 728032 772551
Credores por fornecimento de bens 41 97391 22 820,78
Ovutros Credores 13 558,92 18 403,28
Angariadores 1029576 1128869
Empresas do grupo 000 565288
Outras empresas 000 197,77
Despesas colaboradores 326316 1 263,94
Encargos a pagar 40 365,10 19 960,24
Remuneracées de empregados 18 436,36 17128100
Encargos sociais 437864 267924
Outros encargos a pagar 1755010 6 000,00

Capital (Nota 10)

O capital social é constituido por 153.847 acgdes ordindrias nominativas com valor nominal
de 10 Euros cada, perfazendo assim um capital de 1.538.470 euros totalmente realizado
em dinheiro.
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A 31 de Dezembro de 2010 a sociedade tinha um valor de capital de 640.290,99€,
correspondendo a 41.7% do valor do capital social da empresa, representando uma perca
de mais de metade do capital social da empresa. Em aplicacéio do Art? 35 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, o Conselho de Administracéio ird propor aos Accionistas em
assembleia-geral convocada no dia 16 de Abril, a adopggo das seguintes medidas
concretas tendentes a manter pelo menos em dois fercos a cobertura do capital social,
através da apresentacdo de um orcamento para o exercicio 2011 e seguinte em
conformidade com este obijectivo:

Continuacdo de um forte desenvolvimento da actividade de gesto de fundos de
investimentos, nomeadamente pelo crescimento dos 3 fundos iniciados em 31 de Dezembro
de 2010 em parcerias com o Banco Carregosa

Continuagéo de um forte desenvolvimento da actividade de gestéo de contratos de seguros
em fundos dedicados em parceria com a Baloise Assurance

Manutencéo de uma politica de contencéio da despesa geral

Juros e rendimentos similares e juros e encargos similares (Nota 11)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Juros e rendimentos similares e juros e encargos 1 286,25 251593
similares
Juros e rendimentos similares 3 667,20 377197
Juros de disponibilidades em Institvicées Financeiras 291240 2 908,96
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 754,80 86301
Outros juros e encargos similares 2 38095 125604
Rendimentos de servicos e comissdes (Nota 12)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2010 2009
Rendimentos de servicos e comissées 435 253,11 214 850,64
Comisséo de gestdo de fundos de investimento 243 97771 175 983,75
Comissdes de gestéo de discriciondria 191 275,40 38 866,89
Comissdo Fixa 137 823,84 987902
Comisséo Performance 1202973 1392778
Comissdo de Entrega 41 421,83 1506009
Encargos com servicos e comissdes (Nota 13)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
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2010 2009

Encargos com servicos e comissées 94 844,30 61 199,42

Comissdes por depésito e guarda de valores 24 957,63 34 087,19
Honorérios angariadores 69 880,54 26 227,25
Por servicos bancdrios prestados 6,13 884,98

O valor de 69.880,54€ de honorérios de angariadores corresponde & remuneragéo paga
pela Optimize em retrocessdes de comissdes de comercializacdo e retrocessdes de
comissdes de gestdo das carteiras de clientes angariados pela rede de agentes vinculados.

Resultados em operagées financeiras (Nota 14)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009
Resultados em operagdes financeiras -203,51 -40,47
Resultados de reavaliacdio cambial -203,51 -40,47
Ganhos em diferencas cambiais 131,88 327,56
Perdas em dliferencas cambiais -33539 -36803
Ovutros resultados de exploragéio (Nota 15)
Essa rubrica tem a seguinte composicdo
2010 2009
Outros resultados de exploragéo 2 963,05 -3 920,27
Outros encargos e gastos operacionais -5 802,34 -2 403,11
Imposto selo e outros impostos -20,93 -50,86
Outras perdas em operagdes financeiras 0,00 -1 472,23
Outros rendimentos e receitas operacionais 8 786,32 593

O valor de 8.786,32 € corresponde & regularizaggo anual por célculo pro-rata definitivo
do valor de IVA & liquidar, por 8715,72€, e 70,60€ de outros ganhos e rendimentos
operaciondis.

Custos com pessoal (Nota 16)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009

Custos com pessoal 380 718,59 362 354,17

Remuneragéio com os érgdos de gestéo e 154 430,64 150 129,06
fiscalizacao

Remuneragcdio de empregados 162 901,54 151 619,79

Encargos sociais obrigatérios 61 322,20 56 194,63

Outros custos com pessoal 2 064,21 4 410,69
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Gastos Gerais Administrativos (Nota 17)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2010 2009

Gastos Gerais Administrativos 246 351,90 182 461,71
Gastos gerais com fornecimentos 19 959,55 16 267,73
Agua, energia e combustiveis 320183 290361
Material de consumo corente 1354089 11 946,91
Outros fomecimentos de terceiros 321683 1417271
Gastos gerais com Servicos 226 392,35 166 193,98
Rendos e alugueres 38 25948 4073923
Comunicacées 15545517 1426972
Deslocacées estadlas e representacdo 16 061,26 771387
Publicidade 24 126,06 1143751
Conservacdo e reparacdo 770518 7 047,89
Seguros 691854 6 207,42
Servicos especializados 11114327 7871872
Outras Avencas 22 686,73 2 844,00
Judliciais, contencioso, notariado e outros honordrios 14 12533 2] 488,50
Informdtica 49 806,22 29 926,57
Limpeza 344088 344160
Informacées 2] 08405 2101805
Outros servicos 663311 5962

Os honordrios facturados durante o exercicio pela sociedade de revisores oficiais de contas

foram de €9.700,00.

Valores extra-patrimoniais

Valores extra-patrimoniais

55 169 188,06

Compromissos perante terceiros

37 419,83

Sistema de Indemnizacéo aos Investidores

37 419,83

Valores administrados pela instituicéo

55131 768,23

Gestdo de Carteiras 37 419 886,32
Fundos de Investimento geridos 17711 88191
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Saldos com entidades relacionadas

EUR
Entidade Relacionada Optimize Mediagéio Optimize
de Seguros Investimento SGPS
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2009 220.00 -5,652.88
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2010 1,530.00 0.00
Reconciliagéio de taxas de impostos sobre o rendimento
EUR
2010 2009
Resultado Antes de Imposto -242,499.69 -210,709.14
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
e outros impostos incidentes sobre lucros
Taxa legal de imposto sobre o rendimento 25% 25%
Adicionais sobre a taxa legal 1.50% 1.50%
Despesas ndo dedutiveis 323447 1,259.57
Receitas néo tributéveis 0.00 0.00
Tributacgo Auténoma 1,091.98 71205
Carga Fiscal Total 1,091.98 71205
Taxa Efectiva 0% 0%
Despesas néo dedutiveis 2010 2009
Prémios de seguros e contribuicdes 1,989.05 1,51628
Provisées ndo dedutiveis 681.00 582.00
Despesas néo documentadas 0.00 59.62
Desp. desloc. viatura prépria 2,902.40 2,595.18
Correccoes relativas a exerdcios anteriores 6,633.11 0.00
12,205.56 4,753.08
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Riscos da sociedade

2010 2009

Risco de crédito 444 812,81 549 188,70
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 29308548 54918870
Estado e outras entidades publicas 65 093,82 11 424,32
Fundos de investimento 22 39046 17 658,31
Clientes 48 716,39 32131,08
Outros devedores 15 526,66 8 902,26
2010 2009

Risco de taxa de juro 20 212,00 10 600,00
OT PGB 5 06/15/12 - PTOTEKOEO003 20 212,00 10 600,00

Néo existe risco cambial para a sociedade em 31.12.2010, dado a sociedade néo ter
saldos em divisas. Os ganhos e perdas cambiais do exercicio séo apenas inerentes ds
diferencas de cambios no pagamento de facturas em divisas (Bloomberg, USD).

Néo é considerada a existéncia de um risco de liquidez e de um risco operacional para a
sociedade em 31.12.2010.

Volume de emprego

O nimero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 8.

Forma como se realizou o Capital Social

O capital social inicial de 1.538.470 Euros foi realizado em dinheiro.

NUmero de ac¢des de cada categoria em que se divide o capital da empresa e o seu valor
nominal

O capital social da empresa no valor de 1.538.470 Euros estd representado por 153.847
acgdes ordindrias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.

Participagéio no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele detenham pelo
menos 20%

A sociedade Optimize Investimento, SGPS, SA, contribuinte 508.059.534, com sede em
Lisboa, Avenida Fontes Pereira de Melo, n221 42, detém 100.000 acgdes do capital da
Optimize Investment Partners, SGFIM, SA, o que corresponde uma participagéo de 65%.

Notas e interpretagdes aplicaveis ao exercicio de 2010
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Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes
emissdes, revisdes, alteragdes e melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos a partir
de 1 de Janeiro de 2010.

a)  Revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretagdes endossadas pela
EU sem efeitos nas politicas contabilisticas e divulgagses adoptadas pela
Companhia

IAS 7 (Melhoria) - Demonstracéio dos Fluxos de Caixa

Clarifica que apenas os dispéndios que resultam no reconhecimento de activos podem ser
classificados como fluxos de caixa de actividades de investimento. Neste sentido, em
resullado da emenda & IAS 27, passam a ser considerados como fluxos operacionais
alguns fluxos que até agora eram considerados de investimento (ex: fluxos relativos a custo
de aquisicéio e variagdes subsequentes em pagamentos contingentes).

IFRS 5 (Melhoria) - Activos N&ao Correntes Detidos para Venda e Operagdes em
Descontinuagdo

A melhoria clarifica que:

quando uma subsidiaria é detida para venda, todos os seus activos e passivos
devem ser classificados como detidos para venda no @mbito da IFRS 5, mesmo
quando a entidade ir& reter um interesse que néo controla na subsididria apés a
venda;

as divulgagdes requeridas relativamente a activos néo correntes, grupos disponiveis
para venda ou operacdes descontinuadas séo apenas as constantes da IFRS 5.

IFRS 3 (Revista) — Concentragdes de actividades empresariais
Esta reviséo vem trazer alteracses significativas ao nivel da mensuracéo e reconhecimento

das concentracdes de actividades empresariais efectuadas em exercicios que se iniciem em
ou apés 1 de Julho de 2009.

IFRS 2 (Emenda e Melhoria) - Pagamentos com base em Acgdes

A emenda efectuada na IFRS 2 vem clarificar a contabilizagéio de situagdes nas quais uma
entidade recebe a prestacdo de servicos ou produtos dos seus empregados ou
fornecedores, mas cuja contrapartida financeira é paga pela sua empresa-mée ou outra
empresa do Grupo. A melhoria clarifica que a contribuicio de um negécio para a
formagao de uma Joint Venture e combinagdes sob controlo comum néo fazem parte do
ambito da IFRS 2.

IAS 1 (Melhoria) — Apresentacdo das Demonstragées Financeiras

Balanco: A melhoria clarifica que os termos de liquidagéio de uma responsabilidade dos
quais possa resultar, em qualquer momento, a liquidacdo através da emisséo de
instrumentos de capital por op¢do da contraparte néo afecta a classificacdo dos
instrumentos convertiveis em corrente e ndo corrente na Demonstracdo da Posicdo
Financeira.
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Demonstracdo das alteragdes nos capitais préprios: Em resultado da emenda & 1AS 27,
torna-se necessdrio incluir duas linhas adicionais na Demonstracéio das alteracdes nos
capitais préprios: (i) aquisicio de subsidiarias e (i) aquisicdo de interesses que néo
controlam, para reflectir transacgdes com proprietdrios resultantes de alteracdes na defencéo
de subsidiérias que néo resultem em perda de controlo.

IAS 27 (Emenda) — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas

A alteragéio a esta norma é relativa &s Demonstragdes Financeiras separadas da Empresa
detentora, suprimindo da IAS 27 a definicio de método do custo e a distingéio de
resultados pré e péds aquisicdio. Assim, os dividendos de uma subsididria, entidade
conjuntamente controlada ou associada, podem ser integralmente reconhecidos, tendo em
atencdo qualquer indicacéo de imparidade. Adicionalmente, a IAS 27 foi emendada para
efectivamente permitir que o custo de um investimento numa subsididria, em situaces
limitadas de reorganizacées, seja baseado no valor contabilistico previamente reconhecido
em vez do justo valor.

IAS 38 (Melhoria) — Activos Intangiveis
A melhoria:

estabelece que se um intangivel adquirido numa combinacdo de negécios for
identificavel apenas com outro activo intangivel, os dois podem ser reconhecidos
como um Unico intangivel desde que tenham vidas Oteis similares;

clarifica que as técnicas de valorizagéio para mensurar o justo valor de activos
intangiveis adquiridos numa combinacdo de negécios séo meros exemplos e ndo
restringem os métodos que podem ser usados.

IAS 39 (Emenda e Melhoria) - Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensuracéo
- items cobertos elegiveis.

Esta emenda:
clarifica que é pemitida a designagéio de uma parte das alteracdes do justo valor
ou variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro como um item
coberto;
refere que a inflacdo néo é um risco identificavel separadamente e ndo pode ser
designado como um risco coberto a néo ser que represente fluxos de caixa
especificados contratualmente.

A melhoria introduz as seguintes alteragées:

A isencgo de aplicacdo da norma em contratos que envolvam combinagées de
negécios sé se aplica a contratos forward entre uma adquirente e um accionista
vendedor com vista a comprar ou vender uma adquirida numa data futura e néo a
contratos derivados em que é necessdrio que accdes futuras venham ainda a
ocorrer.

Se numa cobertura de fluxos de caixa, a cobertura de uma transacgéo prevista
resultar no reconhecimento subsequente de um activo ou passivo financeiro, os
ganhos ou perdas que estejom reconhecidos no rendimento integral devem ser
reclassificados para ganhos e perdas no mesmo periodo ou periodos em que os
fluxos de caixa cobertos previstos afectem os lucros ou prejuizos.
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Considera-se que uma opg¢éo de pré-pagamento estd intimamente relacionada
com o contrato de acolhimento quando o preco de exercicio reembolsa o mutuante
numa quantia até ao valor presente aproximado dos juros perdidos durante o
prazo remanescente do contrato de acolhimento.

IFRIC 18 - Transferéncias de activos provenientes de clientes

Esta inferpretagéo fem por objectivo clarificar a forma de reconhecer imobilizado tangivel ou
caixa recebidos de clientes com o objectivo de serem usados para adquirir ou construir
activos especificos, néo sendo, por isso aplicével.

IFRIC 17 - Distribuigdes aos proprietarios de activos que néo séo caixa

Esta inferpretagéo esclarece sobre a forma de contabilizacéio da distribuicdo de bens em
espécie aos proprietdrios, definindo que todos devem ter os mesmos direitos.

IFRIC 15 - Acordos para a construgéo de iméveis

Esta interpretagéio esclarece quando e como deve ser reconhecido o rédito associado &
construcéio de iméveis.

IFRIC 12 - Acordos de concesséo de servicos

Esta interpretacdo aplica-se a operadores de concessdes e clarifica como reconhecer as
responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concesséo.

Outras melhorias as IFRS

O processo anual de melhoria das IFRS procura lidar com a resolugéio de situagdes que
necessitam de ser melhoradas de forma a aumentar o seu entendimento geral, mas que
n&o s&o classificadas como de resolucéo prioritaria. Algumas melhorias séo relativas a
terminologia ou alteraces de natureza editorial para haver consisténcia entre normas
sendo o seu impacto minimo.

Outras melhorias séo susceptiveis de produzir alteracdes no reconhecimento e mensuracéo.
As principais melhorias que entraram em vigor em 2010, para além nas j& resumidas atrds,
resumem-se da seguinte formar:

Melhorias do Ano 2009 aplicdveis em 2010

IFRS 8 - Segmentos Operacionais: As melhorias clarificam que os activos e passivos
por segmentos s6 precisam de ser relatados quando séo incluidos nas medidas
usada pelo responsavel das decisdes operacionais.

IAS 17 - Locagdes: Sao removidas as disposicdes especificas relativas a terrenos e
edificios mantendo-se apenas as disposicées gerais.

IAS 18 - Rédito: Sao adicionadas orientacdes para determinar se uma entidade
estd a actuar como vendedor ou como agente. /Nota: Dado que esta é uma
melhoria a um appendix da IAS, ndo é alvo de endosso por parte da EUJ

IAS 36 - Imparidade de Activos: As melhorias clarificam que ao testar a imparidade
do Goodwill adquirido numa combinagéo de negécios a maior unidade permitida
para alocagéio do Goodwill é o segmento operacional definido na IFRS 8 o qual,
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dependendo das circunsténcias, pode ser de um nivel mais baixo do que o
segmento reportével.

IFRIC 9 - Reavaliagéio de derivados embutidos: As melhorias clarificam que a IFRIC
9 nédo se aplica a possiveis reavaliacdes, & data de aquisiciio, de derivados
embutidos em contratos adquiridos em combinagées entre entidades ou negécios
sob controlo comum ou na formacéo de Joint Ventures.

IFRIC 16 - Coberturas de um Investimento Liquido numa Operacéio Estrangeira: As
melhorias clarificam que Instrumentos de cobertura que se qualifiquem podem ser
detidos por uma entidade do grupo desde que os requisitos de designacéao,
documentacéio e efectividade da IAS 39 sejam satisfeitos.

Novas normas e interpretagdes ja emitidas mas que ainda néo séo obrigatérias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagéio ¢ obrigatéria
apenas em periodos com inicio apés 1 de Janeiro de 2010 e que a Companhia néo
adoptou antecipadamente séo as seguidamente apresentadas. Da aplicacdo destas
normas e inferpretagdes ndo séo esperados impactos relevantes para as demonstragses
financeiras da Companhia.

a) Ja endossadas pela UE

IFRS 1 (Emenda) - Isengdes & divulgacdo de comparativos exigidos pela IFRS 7 na
adopgéio pela primeira vez das IFRS.

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio
em 30 de Junho de 2010. Estabelece que um adoptante pela primeira vez né&o necessita
de apresentar comparativos relativamente as divulgacées exigidas pela IFRS 7 Instrumentos
Financeiros: Divulgacaes.

IFRS 7 (Emenda) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio
em 30 de Junho de 2010. Estabelece que as melhorias a esta norma néo necessitam de
afectar demonstragdes financeiras nem comparativos de demonstragées financeiras
anteriores a 31 de Dezembro de 2009.

IAS 24 (Revista) — Transac¢des com partes relacionadas

Esta norma revista entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 31 de Dezembro de 2010. As principais alteracées séo as seguintes:

Alteracéo da definicéio de partes relacionadas levando a que algumas entidades
deixem de ser consideradas relacionadas e outras passem a ser consideradas
relacionadas;

Isencéo parcial de divulgacdes relativas o transaccdes com entidades
governamentais bem como com o préprio Governo;

Obrigatoriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas
incluindo os contratos executérios.

IAS 32 (Emenda) - Clarificacéo de direitos de emissao
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Certificacao Legal das Contas

Introducdo

1. Examinamos as demonstragdes financeiras anexas de Optimize Investment Partners, SGFIM,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de
795.426,02 Euros e um total de capital préprio de 640.290,99 Euros, incluindo um resuitado
lfquido negativo de 242.499,69 Euros), a Demonstracdo de Resuftado, a Demonstracdo de
Rendimento Integral, a Demonstracdo de Alteragfes no Capital Prépric e a Demonstragdo dos

Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as altera¢des no seu capital préprio e
0s seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilfsticos adeguados e

a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstrag¢des financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagGes
constantes das demonstragbes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
julzos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

- aapreciacdo sobre se sdo adeguadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragdes

financeiras.
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5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacgao financeira

constante do Relatdrio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa

opinido.
Opinido
7. Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da Optimize
Invesiment Partners, SGFIM, S.A., em 31 de Dezembro de 2010, o resultado e o rendimento
integral das suas operagdes, as altera¢des no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naguela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas

(NCA'S) tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Enfase

9. Conforme referido no Relatdrio de Gestdo e na nota 10 do Anexo as Demonsiragdes Financeiras
a Sociedade perdeu mais de metade do capital social, situagdo esta que determina a aplicacdo
do Artigo 35° do cédigo das Sociedades Comerciais. Assim, o Conselho de Administragdo ird
apresentar na Assembieia Geral de 15 de Abrif de 2011 um orgamento para o exercicio de

2011, cuja realizacdo ird permitir a resolugdo da situagdo acima referida.

Lishoa, 14 de Abril de 2011
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Represe?a'o‘a\por:f
/ 7f<; |
Fa v/

Jodo Carlps Miguel Alves (ROC n° 896)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédige das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa acgdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo, as Demonstracgdes financeiras e a proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administracdo de Opfimize Investment Partners, SGFIM, S.A. referente ao exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2010.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
gue lhes servem de suporte;

- Verificdmos, guando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titule;

- VerificAmos a adequacidade dos documentios de presta¢do de contas;

- Verificdmos que as politicas contabilfsticas e os critérios valorimétricos adoptados, conduzem a
uma adequada apresentacdo do patrimdnio e dos resultados da sociedade;

- Fiscalizdmos a eficacia do sistema de gestdo de riscos, dos sistema de controlo interno ;

- Estivémos disponiveis para receber as comunicagdes de irregularidades apresentadas por
accionistas, colaboradores da sociedade e outros;

- Confirmamos que o Relatério de Gestao, o Balango, a Demonstragdo de Resultado, a
Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstracéo de Altera¢des no Capital Préprio, &
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicaveis e
reflectem a posicdo dos registos contabilistices no final do exercicio;

- Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrate de sociedade;

. Cumprimos as demais atribuigbes constantes da lei e/ou do contrato de sociedade.

No decurso dos nossos actos de verificacdo e validacdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagBes de fiscalizagdo, obtivémos do Conselho de Administragdo e dos Servigos as

provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.
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No ambito do trabalho de revisdo legal contas que efectuamos, foi emitida, nesta data, a

correspondente Certificagdo Legal das Contas sem reservas e com énfase.
Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:
Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos & accio de fiscalizagdo da Optimize Investment Partners, SGFIM, S.A. nos termos do

artigo 420° do Cddigo das Sociedades Comerciais, em resultado da gual somos de parecer que:

(@) A proposta de aplicacio de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2010
cumpre com 0s requisitos relativos a constituigdo da reserva legal e com os limites de distribui¢do

de fucros aos sacios previstos no Codigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gest3o do exercicio de 2010 satisfaz os reguisitos previstos no Cédigo nas

Sociedades Comerciais.

(¢) O Balango, as Demonstracdes de Resultados, a Demonstra¢do do Rendimento Integral, a
Demonstracio de AlteragBes no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo

do exercicio de 2010, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 14 de Abril de 2011
Q Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisgres/Oficiais de Contas (n®178)

N





