—J

OPTIMIZE

Relatério de Disciplina de Mercado
Aviso 10/2007 do Banco de Portugal



@

OPTIMIZE

Nota introdutéria

Este documento “Disciplina de mercado” corresponde a resposta da Optimize Investimento SGPS
SA ao Aviso 10-2007 do Banco de Portugal, que define as informacdes que devem ser
comunicadas pelas Instituicdes Financeiras no quadro do Pilar Il.

A 6ptica deste documento e das informacées contidas séo predominantemente prudenciais.

Declaragéo de responsabilidade

O Conselho de Administracéio da Optimize Investimento SGPS SA, Instituicéio Financeira com sede
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 em Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o numero 508059534, declara nos termos e para os efeitos presentes

no Aviso 10/2007 do Banco de Portugal, proceder de acordo com os seguintes requisitos:

- Certifica que foram desenvolvidos todos os procedimentos considerados necessérios e que tanto
quanto é do seu conhecimento, toda a informagéio divulgada é verdadeira e fidedigna;

- Assegura a qualidade de toda a informagéo divulgada, incluindo a referente ou com origem em
entidades englobadas no grupo econémico no qual q instituicéio se insere;

- Se compromete a divulgar, tempestivamente, quaisquer alteracdes significativas que ocorram no
decorrer do exercicio subsequente aquele a que o documento “Disciplina de Mercado” se refere.

Para os efeitos julgados necessérios atesta-se que o acima declarado corresponde & verdade dos
factos.

Lisboa, 31 de Maio de 2010

Diogo Santos Teixeira José Santos Teixeira
Administrador Presidente do Conselho de Administracéo
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1. Ambito de Aplicacéo e Politicas de Gestao de Riscos

1.1. Ambito de Aplicacao
Designagéio da instituicdio: Optimize Investimento SGPS SA
Optimize Investimento SGPS SA é a entidade principal (“sociedade-mé&e”) do Grupo Optimize,
grupo financeiro centrado na actividade de gestéio de fundos de investimento mobiligrio e de
patriménios, desenvolvida através de uma Unica sociedade operacional, Optimize Investment
Partners SGFIM SA, entidade detida a 65% pela Optimize Investimento SGPS SA.

1.2. Diferengas a nivel da base de consolidagao para efeitos contabilisticos e prudenciais
Né&o existem diferencas a nivel da base de consolidacéo para efeitos contabilisticos e prudenciais.

1.3. Impedimentos significativos, de direito ou de facto, a uma transferéncia répida de
fundos préprios ou ao pronto reembolso de passivos entre a empresa-mée e as suas
filiis.

N&o existem impedimentos a uma transferéncia répida de fundos préprios ou ao pronto
reembolso de passivos entre a empresa-mée e as suas filiais.

1.4. Filiais n&o incluidas no perimetro de aplicacdo
O Grupo Optimize também integra uma sociedade de mediacéo de seguros, detida a 100%,
Optimize Mediacdo de Seguros Unipessoal Lda. Refira-se que, nos termos do n2 2 do Aviso 8/94
do Banco de Portugal ndo podem ser consideradas pelo método de integracéio global empresas
com natureza diferente da actividade do Grupo Optimize.

1.5. Filiais incluidas no perimetro de aplicacdo
A Optimize Investment Partners SGFIM SA, entidade detida a 65% pela Optimize Investimento
SGPS SA, esté incluida no perimetro de consolidacéo.

1.6. Objectivos e politica de gestéo de riscos
1.6.1. Estratégias e processos de gestéo de riscos

Os riscos da actividade do Grupo Optimize, essencialmente compostos de riscos
operacionais e de conformidade, séo seguidos pelo Conselho de Administragéio, érgéo
responsdvel pela definicdo dos principios de gestdo e estratégias de risco, nas suas
reunides trimestrais.

1.6.2. Risco operacional e de Conformidade

O Risco Operacional ¢ definido como a possibilidade de haver prejuizos inesperados
associados a falhas nos procedimentos, falhas humanas e nos sistemas internos ou em
ocorréncias externas.

A politica de Gestdo do Risco Operacional e de Conformidade, foi definida e validada
pelo Conselho de Administracdo. A cartografia dos Riscos Operacionais é revista e
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actualizada numa base anual e inclui os Riscos de Conformidade. Durante o ano, cada
responsavel de drea tem a possibilidade de declarar novos riscos operacionais.

E definido um plano de minimizagéio que permite o seguimento e o controlo ou
minimizacdo dos riscos.

Foi criado um procedimento de declaracéio e gestéo dos incidentes, assim como fichas
que permitem a gestéo, medicéo e seguimento dos incidentes.

O Grupo Optimize possui um plano de Continvidade da Actividade que cobre todas as
suas actividades.

2. Adequagdo de Capitais
2.1. Informagéo qualitativa

Os fundos préprios séo calculados a partir das demonstragées financeiras da Optimize
Investimento SGPS, ftomando em conta o estabelecido no Aviso 12/92 do Banco de Portugal.

Os principais elementos constitutivos dos fundos préprios de base da Optimize Investimento SGPS
eram em 31 de Dezembro de 2009 o capital elegivel (basicamente o capital realizado mais
prémios de emisséio deduzido do valor das acgdes préprias readquiridas para a carteira2) e as
reservas e resultados elegiveis.

Né&o existiam, em 31 de Dezembro de 2009, elementos dos fundos préprios complementares ou
suplementares.

Os requisitos de capital prudencial regulamentar do grupo Optimize séo calculados por um lado,
em percentagem das despesas gerais fixas e, por outro lado, em percentagem do valor dos
activos geridos, sendo utilizado o valor mais elevado destes dois indicadores. O grupo Optimize
mantém os niveis de capital adequados & sua actividade e & situagéio dos mercados em cada
momento. Esse capital deve n&o sé cobrir as exigéncias regulamentares da actividade corrente
mas também respeitar as necessidades estratégicas de crescimento, sujeitas as condicdes de
mercado.

2.2. Informagéo quantitativa / modelos

2.2.1. Desagregacdo dos fundos préprios do Grupo:
Estes foram os fundos préprios do Grupo em cada uma das datas indicadas calculados de
acordo com as regras prudenciais vigentes (Aviso 12/92 e Instrucéio 23/2007 do Banco de
Portugall).
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31/12/2009 31/12/2008

1. Fundos préprios totais para efeitos de solvabilidade 871 085 630 753
1a. Fundos préprios totais para efeitos de solvabilidade (excluindo fundos préprios suplementares) 871085 630753
1.1. Fundos préprios de base 871 085 630 753
1.1.1. Capital elegivel 1379 352 1379352
1.1.1.c Do qual: Sujeito a limite
1.1.1.1. Capital realizado 353760 353760
1.1.1.2. (-) Accoes proprias
1.1.1.3. Prémios de emissao 1025 592 1025592
1.1.1.4. Outros instrumentos equipardveis a capital
1.1.2. Reservas e Resultados elegiveis - 477921 - 799635
1.1.2.1. Reservas - 644255 - 262100
1.1.2.2. Interesses minoritdrios elegiveis 309 241
1.1.2.3. Resultados do ulfimo exercicio e resultados provisérios do exercicio em curso
1.1.2.4. () Resultados negativos do dliimo exercicio e resultados negativos provisérios do exercicio em curso - 142907
1.1.2.5.  Resultados do tltimo exerdcio e resultados provisérios do exerdcio em curso - 537535

1.1.2.6. (-) Lucros liquidos resultantes da capitalizaggo de receitas futuras provenientes de activos fitularizados (26)
1.1.2.7. Diferencas de reavaliagéo elegiveis para fundos préprios de base

.1.3. Fundo para riscos bancdrios gerais

.1.4. Outros elementos elegiveis para os fundos préprios de base

.1.5. () Outros elementos dedutiveis aos fundos préprios de base - 30346 51036
1.1.5.1. (-) Imobilizagdes incorpéreas/Adtivos intangiveis - 30346 51036
1.1.5.2. (-) Excedente em relagao aos limites de elegibilidade de instrumentos incluidos nos fundos préprios de base
1.1.5.3. (-) Outros elementos dedutiveis aos fundos préprios de base

1.2. Fundos préprios complementares - -

1.3. (-) Dedugses aos fundos proprios de base e complementares

1.4. Fundos préprios de base totais para efeitos de solvabilidade 871 085 630 753
1.5. Fundos préprios complementares totais para efeitos de solvabilidade - -

1.6. () Dedugdes aos fundos préprios totais - -

1.7. Fundos préprios suplementares totais disponiveis para cobertura de riscos de mercado - -

2.2.2. Requisitos de fundos préprios do Grupo:
Estes foram os requisitos de fundos préprios, calculados de acordo com as regras prudenciais

vigentes emitidas pelo Banco de Portugal:
31/12/2009 31/12/2008

1. Requisitos de fundos préprios 150 000 150 000

1.a. Dos quais: Empresas de investimento abrangidas pelo n.2 2 do artigo 10.2 do Decreto-Lei n.2 103/2007 -

1.1. Requisitos de fundos préprios para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e transacgdes incompletas 19 004 1499

1.1.1. Método Padréo 19 004 1499
1.1.1.1. Classes de risco no Método Padréio excluindo posicses de titularizagdio 19 051 1499
.1.1.1.1.  Administragdes centrais ou bancos centrais 234 -

.1.2. Administracdes regionais ou autoridades locais - -
.1.3. Organismos administrativos e empresas sem fins lucrativos - -
.1.4.  Bancos mulilaterais de desenvolvimento - -
.1.5.  Organizag¢des infemacionais - -
.1.6. Instituicdes 11011 1059
Empresas 713 440
.1.8.  Carteira de retalho - -
.1.9. Posicdes garantidas por bens iméveis - -
.1.10. Elementos vencidos - -
.1.11. Obrigagses hipotecarias ou obrigagdes sobre o sector pblico - -
.1.12. Posicdes em risco sobre organismos de investimento colectivo (OIC) -
.1.13. Outros elementos 7093 -

N

1.1.1.2. Posicoes de titularizacdio no Método Padrao - -
1.1.1.3. (-) Provisdes para risco gerais de crédito - 582 -

.1.2. Método das Notacdes intemas - -
.1.3. Risco de crédito (Aviso n.2 1/93) - dermrogacdio transitéria do método padrao - -
.1.4. Transacges incompletas e risco de crédito de contraparte (carteira de negociagéo) - demogagéo transitéria - -

1.2. Risco de liquidagao - -

1.3. Requisitos de fundos préprios para riscos de posic&o, riscos cambiais e riscos de mercadorias - -

1.4. Requisitos de fundos préprios para risco operacional

1.5. Requisitos de fundos préprios - Despesas gerais fixas 150 000 150 000

1.6. Grandes riscos - Carteira de negociag&o - -
1.7. Requisitos transitérios de fundos préprios ou outros requisitos de fundos préprios - -
1.7.1. Acréscimo ao limiar minimo global de requisitos de fundos préprios -
1.7.2. Outros requisitos de fundos préprios -
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2.2.3. Adequagéo de capitais
Em 31 de Dezembro de 2009, o racio de solvabilidade do Grupo Optimize é de 46.5%, com um
excesso de fundos préprios de 721.085€.

31/12/2009 31/12/2008

Fundos préprios totais para efeitos de solvabilidade 871085 630753
Requisitos de fundos préprios 150 000 150 000
Excesso/(Insuficiéncia) dos Fundos Préprios do Grupo 721 085 480753

2.3. Risco de Crédito de Contraparte
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.4. Risco de Crédito — Aspectos Gerais
2.4.1. Informagao qualitativa

O risco de crédito, associado & possibilidade de incumprimento efectivo da contraparte (ou &
variacdo do valor econémico de um dado instrumento ou carteira, em face da degradagéio da
qualidade do risco da contraparte), constitui um risco relevante, embora limitado tendo em conta
ao tipo de actividade do Grupo Optimize.
O crédito e valores a receber inclui os créditos concedidos a Administragées Centrais ou Bancos
Centrais, a Instituigdes de crédito (Banco e Fundos de Investimentos), e a Empresas.

Néo existiu nenhuma situacéo de crédito vencido ou de imparidades.

2.4.2. Informagéo quantitativa

O quadro abaixo contém o valor da posicéio em risco original ventilada por classes de risco.

31/12/2009 31/12/2008

Administracdes centrais ou bancos centrais 14 637 1 540
Instituicdes 620 387 463 813
Empresas 8914 5 500

O valor da posicéio em risco original é o valor da exposicéo antes de imparidades, sem
considerar o efeito de mitigantes. As classes de risco séo as indicadas no n2 1 do art. 102 do
Decreto Lei 104/2007 de 3 de Abril.

2.5. Risco de Crédito - Método Padrao

2.5.1. Informagéo qualitativa
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Para efeitos de determinacéo dos requisitos de fundos préprios destinados ao apuramento do
racio de solvabilidade prudencial o Grupo Optimize utiliza o método padréo, conforme previsto
nos artigos 102 a 132 do Decreto Lei 104/2007 de 3 de Abril.

Esta metodologia implica uma ponderagéio dos activos e da restante exposicdo proveniente da
actividade do Grupo Optimize por um conjunto de ponderadores pré-definidos pela entidade de
supervisdo (e baseados nos que foram recomendados pelo Acordo de Basileia Il), ponderadores
que, para algumas classes de activos, dependem da existéncia (ou néo) de notacdes externas e
da melhor ou pior qualidade crediticia que é indicada por essas mesmas notagées.

2.5.2. Informagéo quantitativa

Este quadro informa das posicdes em risco originais por classe de risco, por ponderador a utilizar,
e os respectivos requisitos de capital do Grupo Optimize por classe de risco.

0% 20% 100% Total

Posicao em Risco Original por classe de Risco

Administracdes centrais ou bancos centrais 14637 14637

Instituicoes 602 650 17737 620387

Empresas 8914 8914

Qutros elementos 88 658 88 658
Total posi¢cdes ponderadas pelo Risco - 617 287 115 309 732596
Requisitos de capital por classe de risco

Administracdes centrais ou bancos centrais 234 234

Instituicdes 9598 1413 11011

Empresas 713 713

Outros elementos 7093 7093
Total de requisitos de capital por classe de risco - 9833 9218 19051

2.6. Risco de Crédito — Método das notagdes internas
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.7. Risco de Crédito — Técnicas de reducdo do risco de crédito
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.8. Operagdes de Titularizagéo
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.9. Riscos de Posicéo, de Crédito de Contraparte e de Liquidagéo da Carteira de
Negociagéo
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.10. Riscos de Cambiais e de Mercadorias das Carteiras Bancérias e de Negociagéo
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.11. Posicdes em Risco sobre Ac¢des da Carteira Bancdria
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Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.12. Risco operacional

2.12.1.Metodologia de célculo dos requisitos de fundos préprios
Para céleulo dos requisitos de fundos préprios para o risco operacional, o Grupo Optimize
aplica o racio de 25% aplicado &s Despesas Gerais antecipadas.

2.12.2.Elementos contabilisticos considerados para célculo do Indicador Relevante -
Método do Indicador Bésico
Né&o se aplica ao Grupo Optimize.

2.12.3.Método Avancado

Néo se aplica ao Grupo Optimize.
2.13. Andlise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital

2.13.1.Risco de Taxa de Juro da Carteira Bancaria
Néo se aplica ao Grupo Optimize.

2.13.2.Testes de Esforco
Para poder responder & Instrugéio 18/2007, o Grupo Optimize realiza testes de esforco
no &mbito dos vérios tipos de riscos operacionais aplicaveis & actividade do Grupo.

2.13.3.Descrigéo, Objectivos e Frequéncia de Realizagéo

O:s testes de esforgo realizados permitem aplicar cendrios que correspondem & situagéio
de negécio do Grupo Optimize e aos seus possiveis impactos para a sua actividade. A
frequéncia de realizagéio é anual.

Optimize Investimento SGPS S.A
Capital social de 353.760,00€ - Registo Comercial de Lishoa n°508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lishoa Portugal — T. +351 213 136 220 — F. +351 213 136 239



