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Enquadramento Geral da actividade até 30 de Junho de
2011

Mercados financeiros no 12 semestre de 2011

A evolugéio dos mercados financeiros no primeiro semestre de 2011 caracterizou-se por
uma forte volatilidade, provocada:
- Pelos choques provocados pelas varias “revolucdes” nos paises do Magreb
(Tunisia, Libia, Egipto, Iémen, Sirig, ...) e a catéstrofe natural e nuclear sofrida pelo
Japédo.
- Pelos receios ligados & degradagéo da situagéo financeira das contas publicas
dos estados “periféricos” da Europa, em particular na Grécia, Ilanda e Portugal,
e ao possivel envolvimento dos credores privados num novo plano de ajuda &
Grécia
- Pelo impacto do fim progressivo das medidas de “quantitative easing” aplicadas
nos Estados Unidos, o regresso a uma poltica de taxas de juros menos
acomodaticia na Europa, e as suas consequéncias em termos de arrefecimento
do crescimento econémico

Neste contexto, vérias classes de activos sofreram perdas:

- As obrigagdes soberanas de paises como a Grécia, Portugal e Espanha, sofreram
uma forte desvalorizagéo, necessitando uma intervencéo por parte do FMI e do
Fundo de Intervencdo da zona Euro em Portugal, e a criacdo de um novo
programa de ajuda & Grécia.

- As obrigacses soberanas de paises AAA (Alemanha, Franca, ...) sofreram de
uma antecipacédo da subida das taxas de juros por parte do BCE, de forma a
combater a inflagdo que permanece em valores superiores & zona de conforto
do BCE (1%-2%).

- As acgdes emergentes sofreram num contexto de fortes receios de inﬂogdo,
nomeadamente do lado das economias da China e do Brasil, que levaram os
governos a aplicar politicas monetérias restritivas através de subidas das taxas
de juros, acesso restrito ao crédito e impostos sobre os movimentos financeiros.

Desempenho do fundo no 12 semestre de 2011

Neste contexto de mercado extremamente voldtil e negativo, a estratégia de gestéo
desenvolvida pela Optimize Investment Partners permitiu resistir em parte as quedas sofridas
pelos mercados, nomeadamente pelo forte impacto da desvalorizacdo da divida soberana
portuguesa. O fundo Optimize Capital Reforma PPR Moderado sofreu assim uma
performance negativa de -3,14% no periodo.
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Esperamos para o segundo semestre de 2011 uma “normalizagéo” dos mercados de divida
e de acgdes na Europa, o que deveria permitir ao nosso fundo uma recuperagéo do seu
desempenho. A exposicio do fundo cos mercados de accées e de obrigagses,
nomeadamente & divida soberana portuguesa, seré adaptada em consequéncia.

Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora: ~ Optimize Investment Partners SGFIM, SA.
Av. Fontes Pereira de Melo n° 21 4° 1050-116 Lisboa
Capital social de € 1.538.470
Contribuinte n° 508 181 321

Inicio de Actividade do fundo: 19 de Agosto de 2010

Politica de Rendimentos: Né&o distribui rendimentos

Comissdo de Gest&o: 1,2% ao ano (taxa nominal)

Comisséo de Depositario: 0,25% ao ano (taxa nominal)

Entidade Depositaria: Banco Carregosa, SA

Obijectivo do fundo: O Obijectivo do Fundo, enquanto fundo de poupanca-reforma é
incentivar a poupanca de médio-longo prazo, como complemento de reforma, através de
uma carteira diversificada de activos com exposicéo aos mercados de obrigagées e accdes.

A carteira do Fundo serd constituida por activos de elevada liquidez, nomeadamente:

*  Valores mobilidrios: accdes, obrigacdes com direito de subscricsio de accoes,
obrigacdes convertiveis em acgdes, warrants e qualquer outro tipo de valor que
confira o direito de subscriciio de accdes, seja convertivel em accdes ou tenha a
remuneracéo indexada a acgdes; fitulos de divida publica e privada e fitulos de
participagéo; Instrumentos do mercado monetdrio: Activos de curto prazo
(nomeadamente certificados de depésito, depésitos bancarios, aplicacdes nos
mercados interbancdrios, papel comercial e Bilhetes de tesouro, denominados em
euros ou noutras moedas estrangeiras);

+ Unidades de participagéio de outros Fundos;

* Instrumentos financeiros derivados.

¢ O Fundo terd sempre um minimo de 75% do seu patriménio investido obrigacées
ou outros instrumentos de investimento colectivo cuja politica de investimento seja
maioritariamente constituida por obrigacdes de risco de crédito reduzido de
emitentes da Uniéo Europeia e Infernacionais com notagéo de rating de “investiment
grade” (minimo BBB-, pela Standard & Poors e Baa3 pela Moodlys.

e O Fundo poderd investir até ao limite de 5% do seu valor liquido global em accées,
obrigagdes convertiveis, ou que confiram direito & subscricéio de acgées, ou outros
instrumentos que permitam uma exposicdo aos mercados accionistas,
designadamente participacdes em instituicdes de investimento colectivo cuja politica
de investimento seja constituida maioritariamente por acgdes.
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e O Fundo poderd investir em unidades de participagéio de fundo de investimento
mobiliarios e imobilidrios incluindo os fundos gerido pela Sociedade Gestora, cujos
objectivos sejom compativeis com os do fundo bem como partes de outras
instituicdes de investimento colectivo que respeitem ou né&o os requisitos de
legislagdo nacional adoptada por forgas das Directivas do  Conselho
n285/611/CEE de 20 de Dezembro e n2 2001/108/CE de 21 de Janeiro. No
caso do Investimento em Organismos de Investimento Colectivo geridos pela
Sociedade Gestora esta ndo pode cobrar comissdes de subscriciio e de resgate
(reembolso). Este fundo investird maioritariamente em activos denominados em
Euros.

Em condi¢des normais o OIC néo efectua cobertura de risco cambial, salvo se a gestéo o
considerar como adequado, face &s expectativas de que as moedas estrangeiras se
possam desvalorizar de forma relevante.

Néo se encontram definidas regras sobre a incidéncia geogréfica dos seus investimentos.

O Fundo néo privilegia em termos de investimentos, sectores econémicos especificos. E néo
adopta parémetros de referéncia.

O Fundo, tendo uma politica de investimento global, investe nos mercados financeiros
internacionais através dos activos que o integram, em mercados regulamentados de Estados
membros da Unido Europeia ou de outros estados membros da OCDE, incluidos na lista de
mercados elegiveis divulgados no sistema de difuséio de informagéio da CMVM, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico. Os investimentos em mercados
que n&o constam no acima referido esté limitado a 10% do Valor Liquido global do fundo.
Tendo em conta o contexto extremamente voldtil dos mercados durante o periodo
considerado, a politica de gestdo seguida foi cautelosa e diversificada, o que permitiu
preservar o valor do fundo.

Alocacéio de activos em 30/06/2011

Fundo Benchmark

indicativo
Accdes Europa 4,0% 5,0%
Accoes resto do mundo 0,6% 0,0%
Obrigagses do Estado 23,1% 50,0%
Obrigagées de empresas 66,0% 40,0%
Tesouraria 6,3% 5,0%

O benchmark indicativo do fundo ¢ composto pelos seguintes indices:

Obrigacdes Governamentais — Bloomberg Bond Index Euro Govt Al 50%
Obrigagdes de Empresas — FTSE Euro Corporate Bond All Maturities 40%
Acgoes Europa — MSCI Europe 5%
Monetério — EuroMTS Eonia 5%
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Evolucéio comparativa do fundo desde a sua constituigéio

Optimize Capital Reforma PPR Moderado
Benchmark Indicativo
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Principais posicdes do fundo
Titulo Valor em carteira* Peso
OT Portugal 4.375% 06/14 63 141,88 € 14,4%
OT Portugal 5% 06/15/12 38 186,77 € 8,7%
Amundi Euro High Yiel 46 274,69 € 10,5%
Invesco Euro Corporate Bond 66 16587 € 151%
Morgan Stanley Emerging Local Debt 47 922,82 € 10,9%
Pictet Euro High Yield 58 63321 € 13.3%
Schroder ISF Euro Corporate Bond 7102844 € 162%
Optimize Investimento Activo 20 56040 € 4,7%

* Os valores em carteira incluem o juro corrido

Lisboa, 31 de Julho de 2011

O Conselho de Administracéio da Optimize Investment Partners SGFIM SA
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Balan¢co em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 - Activo

2011 2010
ACTIVO Nota Activo Bruto Mais-valias Menos-qulqs/ Activo liquido Activo liquido
/provisdes
Carteira de fitulos
Obrigacses 3 115 803,60 0,00 14 690,80 101 112,80 238 769,20
Accdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OICVYM de accoes 3 19 286,76 1 273,64 0,00 20 560,40 23 666,62
OICVM de obrigdcées 3 285 480,40 6 240,10 1 69547 290 025,03 321 469,07
OICVM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros OICVM 0,00 0,00 0,00 0,00 177281
420 570,76 7 513,74 16 386,27 411 698,23 585 677,70
Terceiros
Contas de devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilidades
Depésitos & ordem 3 30111,75 0,00 0,00 30111,75 112 500,39
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 10 21585 0,00 0,00 21585 331072
Despesas com custo diferido 0,00 0,00 0,00 0,00 324047
Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21585 0,00 0,00 215,85 6 551,19
Total do Activo 450 898,36 7 513,74 16 386,27 442 025,83 704 729,28
Nﬁm?r? total de unidades de 46 410,90 62 895,73
participacdo em circulacdo
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Balanco em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 - Capital e Passivo

2011 2010
CAPITAL E PASSIVO Nota
Capital do OIC
Unidades de Participagéo 1 464 108,98 628 957,26
Variagdes Patrimoniais 1 -1 049,15 -3 905,26
Resultados Transitados 1 -10 187,68 0,00
Resultado liquido do exerdcio 1 -13 428,64 -10 187,68
Total do Capital do OIC 439 443,51 614 864,32
Terceiros
Resgate a pagar aos participantes 0,00 0,00
Comissdes a pagar 10 2 455,90 744,14
QOutras contas de credores 0,00 89 036,03
2 45590 89 780,17
Acréscimos e diferimentos
Outros acréscimos e diferimentos 10 126,42 84,79
Total do Passivo 2 582,32 89 864,96
Total do Capital do OIC e do Passivo 442 025,83 704 729,28
Valor da unidade de participagéo 9,4685 9,7759
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Demonstracéo de resultados em 30 de Junho de 2011 e 2010

CUSTOS E PERDAS Nota 2011 2010 PROVEITOS E GANHOS 2011 2010

Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados

Da carteira de titulos e outros activos 12,72 - Da carteira de fitulos e outros activos 2 331,14 -

De operagdes correntes 0,00 - De operagdes correntes 449,54 -
Comissdes e taxas Rendimento de fitulos e outros activos

Da carteira de titulos e outros activos 15 592342 - Da carteira de fitulos e outros activos 0,00 -

Outras, de operagdes correntes 0,00 -
Perdas em operagdes financeiras Ganhos em operagdes financeiras

Na carteira de titulos e outros activos 18 309,77 - Na carteira de titulos e outros activos 8 132,40 -

Em operacdes extrapatrimoniais 8555 - Em operagdes extrapatrimoniais 0,00 -
Impostos

Impostos sobre rendimentos 0,00 -

Impostos indirectos 10,28 -
Outros Custos e Perdas Correntes 0,00 - Outros Proveitos e Ganhos Correntes 0,02 -
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais

Outros Custos e Perdas Eventuais 0,00 - Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 0,00 -
Resultado liquido do exerdcio (positivo) 0,00 - Resultado liquido do exerdcio (negativo) 13 428,64 -

24 341,74 0,00 24 341,74 0,00
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Demonstracéio dos Fluxos de Caixa em 30 de Junho de
2011 e 31 de Dezembro de 2010

2011 2010
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricdio de unidades de participacdo 127171342 776 090,46
Pagamentos:
Resgates de unidades de participagéio 1522 741,60 62 002,43
Fluxo das operagses sobre unidades do OIC -251 028,18 714 088,03
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de titulos e outros activos 286 558,36 52 681,69
Reembolso de fitulos 0,00 0,00
Rendimento de ftitulos e outros activos 5 500,00 118384
Juros e proveitos similares recebidos 7 122,64 1 267,62
Outros recebimentos relacionados com a carteira 44 659,61 0,00
Pagamentos:
Compra de titulos e outros activos 122 653,60 672 222,727
Juros e custos similares pagos 3 956,16 508551
Comissdes de bolsas suportadas 0,00 0,00
Comissées de corretfagem 234,74 52,14
Outras faxas e comissdes 20,80 1,53
Outros pagamentos relacionados com a carteira 44 659,61 0,00
Fluxo das opera¢ées da carteira de fitulos 172 315,70 -622 228,30
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais 21 510,56 97 772,45
Operagdes sobre cotacses 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opg¢odes 0,00 0,00
Ovutros recebimentos em operagdes a prazo e de divisas 0,00 0,00
Pagamentos:
Operagdes cambiais 21 698,77 75 000,00
Operagdes sobre cotacses 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 0,00 0,00
Outros pagamentos em operagdes a prazo e de divisas 0,00 0,00
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -188,21 22 772,45
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancdrios 441,81 0,00
Pagamentos:
Comisséio de gestéo 2 887,33 175398
Comisséo de depésito 627,16 375,40
Juros devedores de depésitos bancarios 4,99 0,00
Impostos e taxas 410,28 2,41
Outros pagamentos correntes 0,00 0,00
Fluxo das operagses de gest&o corrente -3 487,95 -2131,79
Saldo dos fluxos de caixa do periodo -82 388,64 112 500,39
Disponibilidades no inicio do periodo 112 500,39 0,00
Disponibilidades no fim do periodo 3011175 112 500,39
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Notas anexas as Demonstracées Financeiras

Em conformidade com o disposto no Regulamento 16/03 da Comisséio do Marcado de
Valores Mobiligrios discriminam-se, no presente anexo, as informagées complementares ds
Demonstracdes Financeiras a 30 de Junho de 2011.

As notas que se seguem estdo expressas em Euros e respeitam & ordem que preconiza o
plano de contas dos Organismos de Investimento Colectivo para o Anexo &s Demonstracées

Financeiras.

As notas 2,5,6,7,8,9,10, 11,e 14 néo sao aplicaveis tendo por conseguinte sido omitidas.

Nota 1 - Nomero de Unidades de Participagéio emitidas, resgatadas e em circulagéo no periodo em
referéncia, bem como a comparagéio do VLGF e da UP e factos geradores das varia¢des ocorridas:

Saldo em Subsarica Resaat Ou Resultado liquido Saldo em

31.122010 ubsarigoes esgates vtros do exercicio 30.062011
Valor base 628 957,26 € 1400 258,61 € 1565 106,89 € - € - € 46410898 €
Diferenca para o valor base - 390526 € - 39 509,16 € - 42 36527 € - € - € - 1049,15 €
Resultados acumulados - € - € - € - 1018768¢€ - € - 10 187,68 €
Resultado liquido do exerdcio - 10 187,68 € - € - € 10 187,68 € - 13 428,64 € - 13 428,64 €
614 864,32 136074945 € 152274162 000 - 13 428,64 € 439 443,51 €
Numero de unidades de participagao 62 895,73 140 025,86100 156 510,69 0,00 0,00 46 410,90
Valor da unidade de participagéo 9.7759 - 0,00 0,00 9,4685 €

Numero de participantes por escaléo a 30 de Junho de 2011. O nimero de participantes
em func¢éo do Valor Liquido Global do Fundo apresenta o seguinte detalhe:

Participantes em

30.06.2011
- Superior a 25% 0
-De 10% a 25% 4
-De 5% a 10% 2
-De 2% a 5% 4
-De 0,5% a 2% 7
- Inferior a 0,5% 56
Total 73
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Valor Liquido

Valor da Unidade

Nmero de UP’s

Ano Meses - .
Global do Fundo  de Participacéo em dirculacéio
2011 Janeiro 463 469,54 97513 47 529,18420
Fevereiro 477 190,34 9,8043 48 671,48428
Margo 435 302,46 9,6341 45 183,60896
Abril 430 485,08 95855 44 910,13206
Maio 440 842,71 9,6493 45 686,68760
Junho 439 443,51 94685 46 410,89959
Nota 3 - Inventdrio da carteira em 30 de Junho de 2011
Activo Valor Aquisi¢ao Mais Valias Menos Valias Valor Caneira Juros conidos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111-Ttulos de Renda Fixa
11113-OT Taxa Fixa, MLP
OT PGB 4.375% 06/14 76 560,00 € € 13 552,00 € 63 008,00 € 133,88 € 63 141,88 €
OT PGB 5% 06/15/12 39 243,60 € € 113880 € 38 104,80 € 81,97 € 38 186,77 €
Sub-total 115 803,60 € - € 14 690,80 € 101 112,80 € 21585 € 101 328,65 €
112-Ttulos de Renda Variavel
11252-Fundos de Obrigagses
Amundi Eur High Yiel 4499999 € 1274,70 € € 46 274,69 € - € 46 274,69 €
Invesco ? CRP BOND-C 65 000,00 € 116587 € - € 66 16587 € - € 66 165,87 €
MS Emerging Debt 49 618,29 € - € 169547 € 47 922,82 € - € 47 922,82 €
Pictet-EUR High Yiel 55862,12 € 277109 € € 58 633,21 € - € 58 633,21 €
Schd ISF ? Corp Bond 70 000,00 € 102844 € - € 7102844 € - € 7102844 €
Sub-total 285 480,40 € 6 240,10 € 169547 € 290 025,03 € - € 290 025,03 €
11253-Fundos Mistos
UP OPT INV ACTVO 19 286,76 € 127364 € € 20 560,40 € - € 20 560,40 €
Sub-total 19 286,76 € 127364 € - € 20 56040 € - € 20 56040 €
SUB-TOTAL 420 570,76 € 751374 € 16 386,27 € 411 698,23 € 21585 € 41191408 €
12-Mercado Monetério & Vista
121-Depésitos & Ordem
1211-Moeda Nacional
12111 -Disponibilidades
Contas Correntes 30111,74 € € € 3011174 € - € 30111,74 €
1212-Moeda Estrangeira
12121 -Disponibilidades
Contas Correntes USD 0,01 € € € 0,01 € - € 0,01 €
SUB-TOTAL 30111,75€ - € - € 30111,75€ - € 30111,75€
Total 450 682,51 7 51374 16 386,27 441 809,98 215,85 442 025,83
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Nota 4 - Valorizacdo de Activos e Instrumentos Financeiros Cotados e néo cotados

a)

2

O valor da unidade de participagéio é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisédo do valor liquido global do fundo pelo nimero de
unidades de participacdo em circulaggo. O valor liquido global do Fundo é
apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes

e encargos suportados até ao momento da valorizacéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEfeitos de valorizagéio dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinagdo da composicéio da carfeira que iré ter em conta todas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participagéo seré publicado diariamente

Os activos denominados em moeda estrangeira seréo valorizados diariamente
utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.

As compras de titulos e de direitos de subscricio sd@o registadas, na data de
transacgéio, pelo seu valor efectivo de aquisicéio e valorizadas diariamente ao seu
valor de mercado.

Contam para efeitos de valorizagéio da unidade de participacdo para o dia da
transaccdo as operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados
transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia il
anterior) contam, para efeitos de valorizagéio da unidade de participagéio, para
esse mesmo dia.

A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacéio
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na Gltima
cotacdo conhecida no momento de referéncio;

Néo havendo cotacéio do dia em que se esteja a proceder & valorizacéo, ou néo
podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada néo
representativa, tomar-se-4 em conta a Gltima cotacéo de fecho conhecida, desde
que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.

Quando a ltima cotacdo tenha ocorrido hd mais de 15 dias, os valores mobilidrios
e instrumentos derivados sé&o considerados como né&o cotados para efeitos de
valorizacao, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.
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i) A valorizacgo de valores mobilidgrios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

* as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéo difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiliérios;

* modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagéio pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo seréio avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéo.
k) O critério valorimétrico de saida é FIFO.
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Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010

Terceiros - Passivo

2011 2010
Subscri¢des pendentes 000 8903603
Comisséo de gestéo a pagar 419,35 612,02
Comisséo de auditoria 1 845,00 0,00
Comisséo de depésito a pagar 91,55 132,12
Taxa de superviséo 100,00 0,00
2 455,90 744,14
Operagdes de bolsa a regularizar 0,00 0,00
Imposto a liquidar sobre dividendos 0,00
0,00 0,00

2 45590 8978017

A rubrica de Subscricdes pendentes a 31 de Dezembro de 2010 inclui um volume
significativo de subscricdes ocorridas nos tltimos dias do ano de 2010.Dado que as
subscri¢des sdo efectuadas a “preco desconhecido” a sua regularizacéo apenas ocorreu no
primeiro dia ofil de 2011.

Acréscimos e Diferimentos - Activo

2011 2010
Proveitos a receber de:
Carteira de fitulos 215,85 0,00
Juros conidos de obrigacées 21585 000
Outros Acréscimos de Proveitos 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 0,00 0,00
QOutros acréscimos e diferimentos
Operagdes cambiais a liquidar 0,00 0,00
215,85 0,00
Acréscimos e diferimentos -Passivo
2011 2010
Taxa de superviséo 0,00 0,00
Toxa IES 126,42 84,79
Outros acréscimos de custos 0,00 0,00
126,42 84,79
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Nota 12 - Quadro de exposicéio ao risco taxa de juro

. Montante em Extra-patrimoniais (B)

Maturidades Carteira (A) FRA  [Swaps (IRS)| Futuros Opcoes Saldo (A)=(8)
deOal ano 101 112,80 € € - £ - € - €[ 10111280¢€
de 1 a 3 anos - € € - € - € - € - €
de 3 a 5 anos - € € - £ - € - € - €
de 5 a7 anos - € € - £ - € - € - €
mais de 7 anos - € € - € - € - € - €
Nota 13 - Quadro de exposicéio ao risco de cotagdes

Extra-patrimoniais
Accoes e Valores Similares Montante ~ Saldo
(Euro) Futuros Opcdes
Accdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos de Accoes 20 560,40 0,00 0,00 20 560,40
Total 20 560,40 0,00 0,00 20 560,40
Nota 15 - Tabela de custos
Custos Valor %VLGF
Comisséo de Gestéo 269466 €| 0571%
Componente fixa 2 69466 €| 0571%
Componente variével - €[ 0000%
Comisséo de depésito 586,59 €| 0,124%
Taxa de Superviséo 50000 €| 0,106%
Custos de Auditoria 1 84500€| 0391%
Outros Custos 297,17 € 0,063%
TOTAL 5923,42 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 1,256%

A comissdio de gestdio do fundo néo se aplica ao valor investido em unidades de
participagéo de outros fundos geridos pela prépria sociedade gestora, como é o caso da
participagéo nu fundo Optimize Investimento Activo.

Nota 16 — Comparagéio com o ano anterior

Os valores e as rubricas do exercicio actual ndo séo compardveis com os do exercicio
anterior, dado o Fundo fer iniciado a sua actividade em Agosto de 2010.

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo

Relatério e Contas Junho de 2011 - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto
Optimize Capital Reforma PPR Moderado
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Relatério de Auditoria Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre Informacdo Semestral

Introducdo

1. Nos termos do disposto na alinea ) do n.° 1 do artigo 8.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios
(CVM) e do n.® 1 do artigo 43.¢ e do n.° 2 do artigo 67.° do Decreto-Lei n.? 252/03, de 17 de
Outubro, apresentamos o nosso Relatério de Auditoria sobre a informagdo financeira do
semestre findo em 30 de Junho de 2011, do Optimize Capital Reforma PPR Moderado - Fundo
de Investimento Aberto gerido pela entidade gestora Optimize Investment Partners - Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A, incluida no Reiatdrio de Gestdo, no Baiango
(que evidencia um total de 442.025,83 euros e um total de capital do fundo de 439.443,51
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 13.428,64 euros), na Demonstragdo dos
Resuitados e na Demonstrac¢do dos Fluxos de Caixa do semestre findo naguela data, e nas

correspondentes Notas Anexas.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo da entidade gestora Optimize Investment

Partners - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mebilidrio, S.A.:

a) a preparacdo das demonstragdes financeiras gue apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira do fundo, o resultado das suas operacdes e os fluxos de

caixa;

b) ainformagdo financeira histérica, gue seja preparada de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios;

¢) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos

Fundos de lnvestimento Mobifiario;

Saciedads Andnima - Capital Social 1.105.000 eures - Inscrigio n.® 178 ns Ordem dos Revisores Oficlals de Cantas - inscrigdo N.° 9011 na CMyM
Contribuinie 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesme nimera - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢do

financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagé&o financeira contida nos documentos
de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que ¢ mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materiaimente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

a) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagtes constantes
das demonstracdes financeiras e a avaliag3o das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;
b) a verificacdo do adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do fundo;

¢) a verificacdo da adequada avaliacdo dos valores do fundo (em especial no que se refere a
valores n3o cotados em mercado regulamentado e a derivados negociados fora de mercado

regulamentado);

d) a verificagdo do cumprimento dos critérios de avaliagdo definidos nos documentos

constitutivos;

e) a verificacdo da realizagdo das operagles sobre valores cotados, mas realizados fora de

mercado nos termos e condigSes previstas na lei e respectiva requlamentacdo;

f) a verificacdo do registo e controlo dos movimentos de subscricdo e resgate das unidades de

participagdo do fundo;
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h) a verificacdo da aplicabilidade do principic da continuidade;

i) aapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenfacdo das demonstracdes

financeiras; e

) aapreciacdo sobre se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

5. 0 nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa

opinido.

Opinido

7.  Em nossa opinido, as demonsiracdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes, a posigao
financeira do Optimize Capital Reforma PPR Moderado - Fundo de Investimento Aberto gerido
pela entidade gestora Optimize Investment Partners - Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobilidrio, S.A., em 30 de Junho de 2011, o resuitado das suas operagdes e 0s
fluxos de caixa do semestre findo naguela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de investimento mobilidric e a

informagdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8. Etambém nossa opinido que a informagdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstracdes financeiras do semestre.

Enfase

g. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 7 acima e conforme referido na Nota n® 16 do

Anexo as contas financeiras, o Fundo Optimize Capital Reforma PPR Moderado - Fundo de
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Investimento Aberto iniciou a actividade em Agosto de 2010, razao pela qual ndo é aplicavei a

apresentagdo de valores comparativos com o exercicio anterior.

Lisboa, 29 de Agosto de 2011

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, N° 178
Representada por

Az

Rui Abel Serra Martins (ROCn® 1119)
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