Relatério e Contas

OPTIMIZE CAPITAL REFORMA PPR ACCOES
FUNDO DE INVESTIMENTO ABERTO
PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE

)

OPTIMIZE

Investment Partners




Indice

1 Relatério de Gestéo 3
1.1 Enquadramento Geral da atividade no primeiro semestre de 201 2. 4
1.2 Caracteristicas Principais do Fundo 6
1.3 Evolucao do fundo 7

2  Balanco e Demonstracdes Financeiras 9

2.1 Balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 = Activo....u.... 10
2.2  Balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 - Passivo e

Capital 11
2.3  Demonstracéo dos Resultados em 30 de Junho de 2012 e de 201 T 12
2.4  Demonstracéio dos Fluxos de Caixa 13
3  Anexos 14
3.1 Notas anexas s Demonstracées Financeiras 15
4  Certificacgo das Contas 22
2 Relatério e Contas 12 Semestre 2012 — Optimize Capital Reforma PPR Acgbes

Fundo de Investimento Aberto



| 1 Relatério de Gestao

Relatério e Contas 12 Semestre 2012 — Optimize Capital Reforma PPR Acgbes
Fundo de Investimento Aberto



1.1 Enquadramento Geral da atividade no primeiro
semestre de 2012

Mercados financeiros no primeiro semestre de 2012

A ECONOMIA PARADA NA ZONA EURO

Apés um crescimento econémico nulo no primeiro frimestre do ano, mediu-se, no
segundo trimestre, uma contrac¢éio do PIB de -0,2% na zona Euro (fonte: Eurostat). As
perspectivas para o ferceiro frimestre do ano ndo sdo melhores, e prevé-se uma nova
contracgéio da economia, o que representaria, tecnicamente, o inicio da recesséo.

ACGOES: 6 MESES DE TUMULTO

Os seis primeiros meses do ano foram tumultuosos: depois de um primeiro trimestre
excepcionalmente altista, alimentado por um certo impulso econémico, o alivio trazido
pela Cimeira Europeia de Novembro de 2011, o acordo sobre o segundo plano de
financiamento da Grécia pela Unigio Europeia e o FMI (21 de Fevereiro de 2012), e,
sobretudo, pela abundéncia de liquidez oriunda das medidas do Banco Central
Europeu, os mercados de acgées corrigiram fortemente no segundo trimestre. O impacto
do LTRO (Long Term Financing Operation) diminuiu, e em paralelo, a crise do Euro
conheceu um novo episédio, os receios acerca de uma “Grexit” acordaram os receios
dos aforradores. Assim, o Eurostoxx 50, que tinha progredido de +6,9% de 1 de Janeiro
a 31 de Marco de 2012, seguiu a perder, de 1 de Abril a 30 de Junho, -9,4% (fonte:
Bloomberg).

OBRIGAGOES: NIVEIS HISTORICAMENTE ELEVADOS

Enquanto os aforradores fugiam os mercados de accdes, as obrigacées valorizaram-se a
niveis historicamente elevados. A procura de divida soberana de boa qualidade, na
sequéncia da crise da divida nos paises periféricos da zona Euro, causou novos excessos
nos Estados-Unidos e na Europa. Assim sendo, a taxa das obrigagdes Americanas a 10
anos caiu para 1,6%, e a taxa das obrigacdes Alemées a 10 anos para 1,5%.
Finlaéndia, Paises-Baixos, Franca e Bélgica também beneficiaram da tendéncia.

Nos paises periféricos, a divida soberana de Portugal conheceu uma certa normalizagéio,
mas as fensées ficaram fortes, nomeadamente no que diz respeito &s obrigagdes da
ltélia e da Espanha.
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Desempenho do fundo no primeiro semestre de 2012

No primeiro semestre de 2012, o fundo Optimize Capital Reforma PPR Accdes registou
uma performance positiva de +6,4%, acima, portanto, do seu benchmark indicativo cuja
evolugéio no periodo foi de +3,4%.

Do seu lado, a volatilidade diéria ficou em fase com o benchmark indicativo: 7,4% nos

dltimos 50 dias para o fundo Optimize Capital Reforma PPR Accdes e 7,3% para o seu
benchmark indicativo.

PERFORMANCE E VOLATILIDADE DO FUNDO EM 30 DE JUNHO DE 2012

Performance
YTD 644% 3,39%
1 month 1,45% 2,40%
3 months -0,88% -1,09%
6 months 6,44% 3,39%
12 months -2,73% 1,48%
24 months -4,75% 8,98%
36 months 826% 31,86%
Since inception 11,88% 7,51%
Volatility
Daily (50 days) 7,4% 7.3%
Weekly (1 year) 12,0% 10,3%
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1.2 Caracteristicas Principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investment Partners SGFIM, S.A.
Avenida Fontes Pereira de Melo n° 21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 1.538.470,00 €
Contribuinte n° 508 181 321

Inicio de Actividade do
fundo

25 de Setembro de 2008

Politica de Rendimentos

Nao distribui rendimentos

Comissd@o de Gestéo

1,80 %

Comisséo de Depositdrio

025 %

Entidade Depositéria

Banco LJ Carregosa, SA

Obijectivo do fundo

O Objectivo do Fundo, enquanto fundo de poupanca-reforma é
incentivar a poupanga de médio-longo prazo, como complemento
de reforma, através de uma carteira diversificada de acfivos com
exposicdo aos mercados de obrigacdes e accdes nomeadamente.

Politica de investimento

O fundo tem wuma poltica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigagdes (ou fundos de obrigacaes) e
accdes (ou fundos de accdes) no dambito dos limites de
investimento definidos para os fundos PPR. O investimento em
acgdes (ou fundos de acgdes) serd de cerca de 45% néio podendo
ultrapassar 55% do valor do fundo.

Tendo em conta o contexto extremamente voldtil dos mercados
durante o periodo considerado, a politica de gestéo seguida foi
cautelosa, o que permitiu preservar o valor do fundo e limitar o
nivel de volatilidade.
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1.3 Evolugdio do fundo

Evolugéio comparativa
O fundo né@o adopta parémetro de referéncia. No entanto, o benchmark indicativo do
fundo é composto pelos seguintes indices:

COMPOSIGAO DO BENCHMARK INDICATIVO DO FUNDO

Obrigacses Corporate - FTSE Euro Corporate Bond All Maturities 20 %
Obrigacdes Government - Bloomberg Bond Index Euro Govt All 20 %
Accdes Europa - MSCT Europe 30 %
Accdes Mundo - MSCI World 20 %
Monetdrio - EuroMTS Eonia 10 %

GRAFICO DE EVOLUGAO COMPARADA DESDE INiCIO DO FUNDO

13 Optimize Capital Reforma PPR Acgdes

Benchmark Indicativo &, . . .af '»

12

11

10

Valores em base 100 a 25 de Setembro de 2008

Desde de a sua criacéo em 25 de Setembro de 2008, até 30 de Junho de 2012, o
fundo Optimize Capital Reforma PPR Accdes obteve uma performance de 11,9%. No
mesmo periodo, o seu benchmark indicativo obteve uma performance de 7,5%.

Durante o primeiro semestre de 2012, as performances do fundo e do seu benchmark
indicativo foram respetivamente de 6,4% e 3,4%.

Alocacdo de activos

REPARTIGAO POR CLASSE DE ACTIVOS EM 30 DE JUNHO DE 2012

Acoes Europa 28,9%
Acoes Mundo 20,2%
Obrigacoes Estado 24,8%
Obrigacdes Corporate 19,4%
Tesouraria 6,7%
100,0%
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REPARTICAO GEOGRAFICA EM 30 DE JUNHO DE 2012

Europa do Oeste 76,6%
América do Norte 7,3%
Asia e Outros 2,9%
Emergentes 13,3%
Principais posi¢des do fundo

PRINCIPAIS POSlCéES EM 30 DE JUNHO DE 2012

Titulo Valor em Carteira Peso
Optimize Inv Activo 656.497,52 € 17,5%
Contas Correntes 239.726,97 € 6,4%
OTPGB 3.6% 10/15/14 217.891,74 € 5,8%
Schd ISF € Corp Bond 200.000,04 € 5,3%
OTPGB 4.375% 06/14 199.113,20 € 5,3%
Morg St € Corp Bond 165.537,79 € 4,4%
GS-US Growth Equity 14750003 €  3.9%
Amundi Funds-Global 133.704,40 € 3,6%
OT PGB 5.45 09/23/13 123.384,30 € 3,3%
MS Emerging Debt 122.75491 € 3,.3%
Obrig Espanha 7/2014 105.065,66 € 2,8%
Invesco Euro Growth 101.677,51 € 2,7%
Allianz Eur High Yie 100.784,56 € 2,7%
Lyxor ETF Euro CBond 99.488,00 € 2,7%

O Conselho de Administragéio da Optimize Investment Partners SGFIM SA

Lisboa, 31 de Agosto de 2012
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2.1 Balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 - Activo

2012 2011
ACTIVO Nota Activo Bruto Mais-valias Menos-quiqs/ Activo liquido  Activo liquido
/provisdes
Carteira de titulos
Obrigacses 3 71929899 17.489,50 5.788,80 730.999,69 829.013,25
Accoes 3 350.299,23 59.880,45 8.707,10 401.472,58 376.202,58
OICVM de accses 3 691.650,08 98.918,41 12.200,25 778.368,24 75377374
OICVM de obrigacdes 3 839.539,57 68.160,54 8,00 907.692,11 74531217
OICVM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros OICVM 3 655.000,00 1.497,52 0,00 656.497,52 365.224,33
3.255787,87 245946,42 26704,15 3.475.030,14 3.069.526,07
Terceiros
Contas de devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resgates pendentes de regularizagéo 0,00 0,00 0,00 0,00 361247
0,00 0,00 0,00 0,00 361247
Disponibilidades
Depésitos & ordem 3 25716697 0,00 0,00 25716697 81.346,01
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 10 17.795,70 0,00 0,00 17.795,70 20.448,88
Despesas com custo diferido 10 207570 0,00 0,00 207570 0,00
Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19.871,40 0,00 0,00 19.871,40 20.448,88
Total do Activo 3.532.826,24  245.946,42 26.704,15 3.752.068,51 3.174.933,43
Nomero total de unidades de 334.689,94 301.315,52
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2.2 Balanco em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 - Passivo e Capital

2012 2011
CAPITAL E PASSIVO Nota
Capital do OIC
Unidades de Participagéio 1 3.346.899,38 3.013.155,22
Variagdes Patrimoniais 1 353.218,84 314.733,07
Resultados Transitados 1 -161.559,68 445220,59
Resultado liquido do exerdcio 1 205.862,20 -606.780,27
Total do Capital do OIC 3.744.420,74  3.166.328,61
Terceiros
Resgate a pagar aos participantes 0,00 0,00
Comissdes a pagar 10 7.647,77 8.458,20
Outras contas de credores 0,00 146,62
7.647,77 8.604,82
Acréscimos e diferimentos
Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00
Total do Passivo 7.647,77 8.604,82
Total do Capital do OIC e do Passivo 3.752.068,51  3.174.933,43
Valor da unidade de participagéo 11,1877 10,5083
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2.3 Demonstracéo dos Resultados em 30 de Junho de 2012 e de 2011

CUSTOS E PERDAS 2012 2011 PROVEITOS E GANHOS 2012 2011

Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados

Da carteira de titulos e outros activos 0,00 176,13 Da carteira de titulos e outros activos 21.060,69 17.499,36

De operagdes correntes 54,95 0,00 De operagdes correntes 867,26 3.091,41
Comissdes e taxas Rendimento de titulos e outros activos

Da carteira de fitulos e outros activos 41.196,26 46991,12 Da carteira de fitulos e outros activos 10.028,49 16.903,51

Outras, de operacdes correntes 0,00 0,00 De operagdes extrapatrimoniais 0,00 0,00

De operagdes extrapatrimoniais 840,00 0,00
Perdas em operagdes financeiras Ganhos em operagées financeiras

Na carteira de titulos e outros activos 94.131,57 338011,58 Na carteira de titulos e outros activos 342.717,88 84.664,33

Em operagdes extrapatrimoniais 30.491,64 1.024,30 Em operagdes extrapatrimoniais 38,61 225,20
Impostos

Impostos sobre rendimentos 277741 4062,52

Impostos indirectos 182,83 212,93
Outros Custos e Perdas Correntes 2.30041 247194 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 3.124,31 4.727,89
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais

Outros Custos e Perdas Eventuais 0,00 0,00 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 0,03 0,00
Resultado liquido do exerdcio (positivo) 205.862,20 0,00 Resultado liquido do exerdcio (negativo) 000 265.838,82

377.837,27 392.950,52 377.837,27 392.950,52

Resultados da Carteira de Titulos e Outros Activ~ 238.479,23  -266.111,63 Resultados Eventuais 0,03 0,00
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais -31.293,03 799,10  Resultados Antes de Imposto sobre o Rendime  208.822,44  -261.563,37
Resultados Correntes 205.862,17 -265.838,82  Resultado Liquido do Periodo 205.86220 -265.838,82
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2.4 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

2012 2011
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricgio de unidades de participagao 42593031 712.856,97
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacaio 50.234,53 936.292,43
Fluxo das operagdes sobre unidades do OIC 37569578 -223.435,46
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de fitulos e outros activos 1.644.977,93 3.974.204,37
Reembolso de ftitulos 0,00 0,00
Rendimento de titulos e outros activos 2121598 62.341,07
Juros e proveitos similares recebidos 16.786,52 19.282,17
Outros recebimentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Pagamentos:
Compra de titulos e outros activos 1.803.294,26 4.169.375,59
Juros e custos similares pagos 551195 29.298,17
Comissaes de bolsas suportadas 0,00 37695
Comissées de corretagem 4286,77 9.949,50
Outras taxas e comissdes 0,00 542,93
Outros pagamentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Fluxo das operagdes da carteira de titulos -130.112,55 -153715,53
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operacdes cambiais 755.838,92 1.253.204,24
Operagdes sobre cotacdes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 0,00 0,00
Outros recebimentos em operacdes a prazo e de divisas 45000,00 0,00
Pagamentos:
Operagdes cambiais 758.17514 1251.591,26
Operagcdes sobre cotacdes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 0,00 0,00
Outros pagamentos em operacdes a prazo e de divisas 71.720,00 0,00
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -29.056,22 1.612,98
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancdrios 867,25 3.688,27
Pagamentos:
Comissé&o de gestdio 2799505 60.806,51
Comissé&o de depésito 437224 9.363,66
Juros devedores de depésitos bancérios 5495 778,30
Impostos e taxas 528856 8.087,63
Outros pagamentos correntes 3.862,50 5.000,00
Fluxo das operacdes de gestéo corrente -40.706,05 -80.347,83
Saldo dos fluxos de caixa do periodo 17582096 -455.885,84
Disponibilidades no inicio do periodo 81.346,01 537.231,85
Disponibilidades no fim do periodo 257.16697 81.346,01
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|3 Anexos
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3.1 Notas anexas as Demonstracées Financeiras

Em conformidade com o disposto no Regulamento 16/03 da Comisséio do Marcado de
Valores Mobiliérios discriminam-se, no presente anexo, as informacées complementares s
Demonstracdes Financeiras a 30 de Junho de 2012.

As notas que se seguem estdo expressas em Euros e respeitam & ordem que preconiza o
plano de contas dos Organismos de Investimento Colectivo para o Anexo as Demonstracdes
Financeiras.

As notas 2, 5, 6,7, 8, e 9 n&o séo aplicaveis tendo por conseguinte sido omitidas.

Bases de apresentacéo e principais politicas contabilisticas

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiligrios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta instituicdo, no @mbito das
competéncias que lhe séo atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas mais significativas  utilizadas na  preparacdo  das

demonstracdes financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo
de exercicio, sendo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do
seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicacdes séo registados pelo montante
bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

a)

O valor da unidade de participagéio é calculado diariamente nos dias dteis e

determina-se pela diviséo do valor liquido global do fundo pelo nimero de

unidades de participacdo em circulaggo. O valor liquido global do Fundo é

apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissaes

e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEeitos de valorizagéio dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinagéio da composicéo da carteira que ird ter em conta todas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participagéo seré publicado diariamente

Os activos denominados em moeda estrangeira seréo valorizados diariamente

utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.

Contam para efeitos de valorizagéio da unidade de participacdo para o dia da

transaccdo as operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados

transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As

subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia il

anterior) contam, para efeitos de valorizagéio da unidade de participagéio, para

esse mesmo dia.
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e) A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacéo
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na Gltima
cotacdo conhecida no momento de referéncio;

f)  Nao havendo cotacéo do dia em que se esteja a proceder & valorizagéo, ou néo
podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada néo
representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacéo de fecho conhecida, desde
que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.

g) Quando a dltima cotagéio tenha ocorrido hé mais de 15 dias, os valores mobiliérios
e instrumentos derivados sé&o considerados como né&o cotados para efeitos de
valorizagéio, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacéo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagéio ou negociagéio em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

* as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéio difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relagéo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiligrios;

e modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagéio pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéo.

i) O critério valorimétrico de saida é FIFO.

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanca Reforma, constituidos e que operem de
acordo com a legislacdo nacional estéo isentos de tributacéio em sede de Imposto sobre
o Rendimento.

Poderéo ser tributados autonomamente, & taxa de 20%, os lucros distribuidos por
entidades sujeitas a IRC, quando as partes sociais a que respeitam os lucros néo tenham
permanecido na titularidade do Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior &
data da sua colocacdo & disposicéio e néo venham a ser mantidas durante o tempo
necessdrio para completar esse periodo.
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Nota 1 - Nomero de Unidades de Participagéo emitidas, resgatadas e em circulagéo

no periodo em referéncia, bem como a comparagéo do VLGF e da UP e factos
geradores das variagdes ocorridas:

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM CIRCULAGAO EM 30 DE
JUNHO DE 2012

Valor base

Diferenca para o valor base

Resultados acumulados

Resultado liquido do exerdcio

Numero de unidades de participagdo
Valor da unidade de participacgo

Resultado liquido do

Saldo em 31.12.2011 Subscrices Resgates Outros exercicio Saldo em 30.06.2012
3013.15522 € 382.364,33 € 48.620,17 € - € - € 3.346.899,38 €
31473307 € 4371260 € 522683 € — B 35321884 €
44522059 € - € - € - 60678027 € - € - 161.559,68 €
606.780,27 € - € - € 606.780,27 € 205.862,20 € 205.862,20 €
3.166.328,61 42607693 € 53.847,00 0,00 205.862,20 € 374442074 €
301.315,52 38.236,43300 4.862,02 000 000 334.689,94

10,5083 11,1432 11,0750 0,00 0,00 11,1877 €

PARTICIPANTES EM 30 DE JUNHO DE 2012

Superior a 25%

Participantes em 30.06.2012

De 10% a 25%

De 5% a 10%
De 2% a 5%
De 0,5% a 2%
Inferior a 0,5%
Total

1
0
0
4
23
406

434

VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO E NUMERO DE UP

Valor Liquido

Valor da Unidade

Nomero de UP’s

Ano Meses Global do Fundo  de Participacéo em dirculacdo
2012 Janeiro 3.220.212,30 10,6810 301.489,57940
Fevereiro 3.556.655,55 11,2010 317.529,54185
Marco 3.708.531,45 11,2863 328.587,13457
Abril 3.742.853,82 11,2578 332.467,87949
Maio 3.686.801,10 11,0278 334.318,69909
Junho 3.744.420,74 11,1877 334.689,94383
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Nota 3 - Inventdrio da carteira em 30 de Junho de 2012

INVENTARIO EM 30 DE JUNHO DE 2012

Activo Valor Aquisicao Mais Valias Menos Valias Valor Carteira Juros conidos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111-Tiulos de Renda Fixa
11111-Div. Pb. Taxa Fixa

Obrig Espanha 7/2014 103.567,00 € - € 2.862,00 € 100.705,00 € 4.360,66 € 105.065,66 €
Obrig Idanda 01/14 45.775,00 € 3.646,50 € - € 49.421,50 € 912,57 € 50.334,07 €
OT PGB 4.375% 06/14 200.970,00 € - € 2.209,20 € 198.760,80 € 352,40 € 199.113,20 €
OT PGB 5.45 09/23/13 105.617,49 € 12.787,50 € - € 118.405,00 € 497930 € 123.384,30 €
OT PGB 3.6% 10/15/14 212.750,00 € - € 717,60 € 212.032,40 € 5.859,34 € 21789174 €
Sub-total 668.679,49 € 16.434,00 € 5.788,80 € 679.324,70 € 16.464,27 € 695.788,97 €
11121-Div. Priv. Taxa Fixa
Obrig Soc Gen 8/2014 50.619,50 € 1.055,50 € - € 5167500 € 1.608,61 € 53.28361 €
Sub-total 50.619,50 € 1.055,50 € - € 51.67500 € 1.608,61 € 53.28361 €
112-Ttulos de Renda Variével
1125-Accées
Essilor Intemat. 30.531,15 € 12.349,35 € - € 42.880,50 € - € 42.880,50 €
Infosys 39.57791 € - € 629291 € 3328499 € - € 33.284,99 €
China Life Insurance 2593881 € - € 241419 € 23.524,63 € - € 23.524,63 €
LVMH Louis Vuitton 3521355 € 741,45 € - € 35.955,00 € - € 35.955,00 €
Nestle 39.440,76 € 27.59191 € - € 67.032,67 € - € 67.032,67 €
Novartis 19.863,56 € 1.287,65 € - € 21.151,20 € - € 21.15120 €
Novo Nordisk A/S 20.023,39 € 523,07 € - € 20.546,45 € - € 20.546,45 €
SAP 40.225,00 € 6.320,00 € - € 46.545,00 € - € 46.545,00 €
Vale 60.150,57 € 5.280,31 € - € 65.430,90 € - € 65.430,90 €
Wells Fargo & Co 19.517,15 € 961,21 € - € 20.478,35 € - € 20.47835 €
Wal-Mart Stores 19.817,38 € 4.825,50 € - € 24.642,89 € - € 24.642,89 €
Sub-total 350.299,23 € 59.88045 € 8.707,10 € 401.472,58 € - € 401.472,58 €
1125-UPs
11251-Fundos de Acgoes
GS-US Growth Equity 111.968,62 € 35.531,41 € - € 147.500,03 € - € 147.500,03 €
Invesco Pan European 80.000,00 € 9.674,05 € - € 89.674,05 € - € 89.674,05 €
Invesco Euro Growth 91.859,97 € 9.817,54 € - € 101.677,51 € - € 101.677,51 €
Schroder Int Glb USD 97.489,64 € - € 3.547,28 € 93.942,36 € - € 93.942,36 €
Schroder ISF BRIC C 69.999,93 € 20.142,41 € - € 90.142,34 € - € 90.142,34 €
Schroder Japanese Eq 79.221,37 € - € 179022 € 77.431,15 € - € 77.431,15 €
Sub-total 530.539,53 € 7516541 € 5.337,50 € 600.367,44 € - € 600.367,44 €
11252-Fundos de Obrigagses
Allianz Eur High Yie 100.489,61 € 294,95 € - € 100.784,56 € - € 100.784,56 €
Banif Eurocredito 80.000,00 € 5.422,40 € - € 85.422,40 € - € 85.422,40 €
Amundi Funds-Global 119.356,76 € 14.347,63 € - € 133.704,40 € - € 133.704,40 €
Morg St € Corp Bond 130.000,00 € 35.537,79 € - € 165.537,79 € - € 165.537,79 €
MS Emerging Debt 110.197,20 € 12.557,73 € - € 12275491 € - € 12275491 €
Schd ISF € Corp Bond 200.000,00 € 004 € - € 200.000,04 € - € 200.000,04 €
Sub-total 740.043,57 € 68.160,54 € - € 808.204,10 € - € 808.204,10 €
11253-Fundos Mistos
Optimize Inv Activo 655.000,00 € 1.497,52 € - € 656.497,52 € - € 656.497,52 €
Sub-total 655.000,00 € 1.497,52 € - € 656.497,52 € - € 656.497,52 €
1129-ETFs
11291-ETFs Acgdes
Lyxor ETF Dow Jones 26.648,00 € 14.424,00 € - € 41.072,00 € - € 41.072,00 €
Lyxor ETF India 7534875 € - € 6.862,75 € 68.486,00 € - € 68.486,00 €
Lyxor ETF Japan 29.292,00 € 1.348,00 € - € 30.640,00 € - € 30.640,00 €
ETF Lyxor NASDAQ 100 29.821,80 € 7.981,00 € - € 37.802,80 € - € 37.802,80 €
Sub-total 161.110,55 € 23.753,00 € 6.862,75€ 178.000,80 € - € 178.000,80 €
11292-ETF's Obrigaces
Lyxor ETF Euro CBond 99.496,00 € - € 8,00 € 99.488,00 € - € 99.488,00 €
Sub-total 99.496,00 € - € 800 € 99.488,00 € - € 99.488,00 €
SUB-TOTAL 3.255.787,87 € 24594642 € 26.704,15 € 3.475.030,14 € 18.072,88 € 3.493.10302 €
12-Mercado Monetdrio & Vista
121-Depésitos & Ordem
1211-Moeda Nacional
12111 -Disponibilidades
Contas Correntes 239.72697 € - € - € 239.72697 € - € 239.72697 €
12113-Margens
Conta Margem 17.440,00 € - € - € 17.440,00 € - € 17.440,00 €
SUB-TOTAL 257.166,97 € - € - € 257.166,97 € - € 257.166,97 €
Total 3.512954,84 24594642 26.704,15 373219711 18.072,88 3.750.269,99
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EXPOSIGAO A OBRIGAGOES HIGH YIELD EM 30 DE JUNHO DE 2012

Obrigacses Reparticéio Min Max
Investment Grade 27.1% 250% 100,0%
High Yield 17.1% 0,0% 750%
Totdl 44,2% 250% 100,0%

Nota 4 - Critérios utilizados na valorizacéo da carteira

Os critérios utilizados na valorizagdo da carteira do OIC s&o descritos no paragrafo
“Bases de apresentacéio e principais politicas contabilisticas”.

Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 30 de Junho de 2012

TERCEIROS - ACTIVO

2012 2011
Juros a receber de depésitos ordem 0,00 0,00
Outros valores pendentes de regularizacgio 000  3.61247

0,00 3.61247

TERCEIROS - PASSIVO

2012 2011
Subscricdes pendentes 0,00 146,62
0,00 146,62
Comisséio de gestéo a pagar 547984 424820
Comiss&o de auditoria 130688  3.444,00
Comisséio de depésito a pagar 761,05 666,00
Taxa de supenviséo 100,00 100,00
7.647,77 8.458,20
Operacdes de bolsa a regularizar 0,00 0,00
Imposto a liquidar sobre dividendos 0,00 0,00
0,00 0,00

7.647,77 8.604,82

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO

2012 2011
Proveitos a receber de:
Carteira de titulos 1779570 20.448,88
QOutros Acréscimos de Proveitos 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 2.075,70 0,00

Ovutros acréscimos e diferimentos
Operagdes cambiais a liquidar 0,00 0,00
19.871,40 20.448,88
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ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO

Taxa de supenviséo

Taxa |ES

Ovutros acréscimos de custos

2012 2011
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Nota 11 - Posicdes cambiais no OIC a 30 de Junho de 2012

Néo existem posicdes cambiais nesta data.

Nota 12 - Quadro de exposicéo ao risco taxa de juro

EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

. Montante em Extra-patrimoniais (B)

Maturidades Carteira (A) FRA  [Swaps (IRS)| Futuros Opcoes Saldo (A)=(8)
deOal ano - £ € - £ € - € - €
de 1 a 3 anos 730.999,69 € € - € € - €| 73099969 €
de 3 a 5 anos - £ € - £ € - € - €
de 5 a7 anos - £ € - £ € - € - €
mais de 7 anos - € € - € € - € - €

Nota 13 - Quadro de exposicéo ao risco de cotagdes
EXPOSIGAO AO RISCO DE COTAGOES
Extra-patrimoniais
Accoes e Valores Similares Montante ~ Saldo
(Euro) Futuros | Opgcoes
Accdes 401.472,58 0,00 0,00 401.472,58
Fundos de Accoes 1.434.865,76 0,00 0,00]1.434.865,76
Total 1.836.338,34 0,00 0,00]1.836.338,34

Nota 14 - Quadro de exposigéo ao risco de derivados

Néo existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15 - Tabela de custos

CUSTOS IMPUTADOS

Custos Valor %VLGF

Comisséo de Gestéo 2922669 €| 0816%

Componente fixa 2922669 €| 0816%

Componente variével - €| 0,000%
Comisséo de depésito 446729 €| 0,125%
Taxa de Superviséo 60000 €| 0017%
Custos de Auditoria 261375€| 0073%
Qutros Custos - €[ 0000%
TOTAL 36.907,73 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 1,031%

Salienta-se que, em 1 de Junho de 2012, a férmula de célculo da comissdo de gestao
do fundo Optimize Capital Reforma PPR Accées foi alterada.
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O Técnico Oficial de Contas A Administracéo
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| 4 Certificacdo das Contas
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