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1.1 Enquadramento geral da actividade em 2012

Mercados financeiros em 2012

O ano de 2012 foi um marcado por um contraste forte entre desempenhos muito
positivos dos mercados de accdes e obrigacdes e uma situacéio econémica que continua
fragil, em particular na Europa.

Tal como em 2011, a crise da divida publica Europeia impactou a economia Mundial.
O impacto recessivo das medidas de austeridade, impostas ou negociadas pelo
conjunto dos Estados europeus, levou a um forte abrandamento das quatro principais
economias da zona, com a Alemanha a crescer apenas 0,7%, Franca e Reino-Unido a
estagnar, e as economias do Sul da Europa a entrarem claramente em recesséo, Itélia,
Espanha e Portugal recuando respectivamente de -2,2%, -1,4% e -3,2%.

O resto do mundo demostrou no entanto alguns sinais positivos. Embora o crescimento
da economia Chinesa néo tenha conseguido alcancar os valores de dois digitos dos
melhores anos, um crescimento de 7,8%, com uma aceleracéo no ultimo trimestre,
mostra-nos, conjuntamente com os valores assinaléveis dos Estados-Unidos e do Japéio,
com respectivamente 2,2% e 1,9%, que tudo néo estd perdido numa economia mundial
cada vez mais virada para a zona asidtica e emergente.

No entanto, e contrariamente ao ano de 2011, o crescimento dos paises emergentes
sittou-se em niveis claramente mais brando, sofrendo do decréscimo do comércio
mundial. O aumento do consumo interno das economias emergentes ndo compensou o
decréscimo da procura mundial e europeia em particular, e fez-se em certos casos &
custa de outros desequilibrios, que poderéio vir a por em causa o crescimento futuro.

No seu conjunto, o crescimento econémico mundial néo deveria ultrapassar 3% em
2012, a comparar com os 3,7% de 2011, e com a média de muito longo prazo de
3,3% por ano entre 1973 e 2007...

Esperamos que o crescimento econémico mundial tenha atingindo em 2012 o seu ponto
baixo, o refluxo das politicas recessivas na Europa, a partir de 2013, deixando de travar
o desenvolvimento global.

Apesar deste contexto econémico globalmente pouco favorével, e com a excepgéio
notével da Espanha, as principais pragas bolsistas Europeias e Mundiais registaram um
desempenho muito positivo em 2012: +22,9% para o Nikkei 25 no Japéo, +13,8%
para o Eurostoxx 50 na zona Euro, e +13,4% para o S&P 500 nos Estados Unidos.

A apeténcia dos investidores para esta classe de activo explica-se tanto pelas politicas
monetdrias dos principais Bancos Centrais, que aniilaram qualquer potencial de
valorizagéio dos activos menos arriscados, como pela boa resisténcia do desempenho
das empresas, que conseguiram preservar niveis de rentabilidade confortéveis em 2012,
apesar da morosidade global.

O ponto de inflexéo dos mercados accionistas Europeus, cujos primeiro e segundo
trimestres tinham sido mitigados, surgiu em 26 de Julho, com a afimagéo por Mario
Draghi, Presidente do BCE, que este estava pronto a fazer “Wathever it takes” para
assegurar o futuro do Euro. No entanto, dentre da Europa, os resultados dos paises
periféricos contrastam com as performances dos paises do Norte: +29,1 % na Alemanha
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(DAX), +15,2 % em Franga (CAC 40), +2,9 % em Portugal (PSI20), -4,7% em Espanha
(IBEX35). Os investidores, mesmo deixando os activos refugio para as accdes, ainda néo
est&io prontos a apostar nas economias mais afectadas pela crise.

Nos paises emergentes, a performance bolsista também foi positiva em 2012, com fortes
diferencas entre as zonas protegidas do marasmo mundial (Turquia +55%, Filipinas
+38%, Tailandia +31%) e os grandes paises expostos aos ciclos econémicos (China
+3,2%, Russia +5,2% e Brasil +7,4%).

PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS iNDICES BOLSISTAS EM 2012

Alemanha DAX +291%
Japédo NIKKEI 25 +229 %
Franca CAC 40 +152%
Austrdlia ASX 200 + 146 %
Zona Euro Eurostoxx 50 + 13,8 %
Estados Unidos S&P 500 +134%
Paises-Baixos AEX +97 %
Italia MIB +78%
Brasil BOVESPA +74%
Russia MICEX +52 %
Candda TSX +40%
China SSE Composite +32%
Espanha IBEX 35 -4,7%

Dados Bloomberg 2012

Do lado das obrigacdes, 2012 revelou-se extremamente positivo, com uma boa
recuperacéo da divida privada e das obrigacées convertiveis. O mercado da divida
publica periférica, apesar de uma normalizacéo significativa em Portugal, continua de
mostrar desequilibrios acentuados entre paises de baixo risco, cujas dividas oferecem
taxas de rendimento reais negativas (Alemanha, Estados Unidos) e os outros (ltdlia e
Espanha por exemplo).

Face as politicas de taxas de juro baixas nos Estados Unidos, no Jap&o e na Europa do
Norte, os aforradores plebiscitaram a divida dos paises emergentes (90 mil milhdes de
délares produzidos durante o ano de 2012). Essa tendéncia deveria prolongar-se no
ano que vem, gracas & atractividade dos niveis de taxas oferecidos, de 5,5%
actualmente para o indice das dividas emergentes locais (JP Morgan GBI Emerging
Markets).

Os precos das matérias-primas recuaram de 3,4% em 2012, segundo o indice Thomson
Reuters/Jefferies CRB, apesar da subida do petréleo. Esta evolugéio permite explicar em
parte o nivel razodvel da inflagdo, que néo sofreu dos volumes colossais de liquidez
injectados na economia.
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Nos mercados cambiais, as divisas de Beta elevado (divisas ligadas & matérias-primas e
divisas de paises emergentes), valorizaram-se em 2012, enquanto o délar e o euro
mantiveram-se relativamente estéveis e que outras moedas-refugio, como o lene e o
Franco Suico, corrigiram.

O cémbio Euro-Délar fechou o ano em ligeira subida, a 1,32, apés um ano a oscilar
entre 1,27 e 1,33. No entanto, no segundo trimestre do ano, no pior momento da crise
Grega, o cdmbio aproximou-se de 1,20. A politica quantitativa, iniciada pelo BCE em
Julho de 2012 e simbolizada pelo “Whatever it takes” aliviou as pressdes sobre a
moeda Unica.

Desempenho do fundo em 2012

Em 2012, o fundo Optimize Capital Reforma PPR Ac¢bes recuperou das performances
negativas constatadas no ano anterior, e fechou o ano com um valor da unidade de
participacdo de 11,7512€. A performance anual registada em 2012 foi de 11,8% (-
14,5 % em 2011), com uma volatilidade de 7,5%. Essa evolugdio foi progressiva e
regular durante o ano, acompanhando assim o vigor dos mercados de accdes
internacionais em 2012, bem como a boa recuperacéo das obrigacdes, nomeadamente
das Obrigacdes do Tesouro Portugués.

Salientamos ainda que, durante o periodo de referéncia do presente relatério, foi
alterado o banco depositario do Fundo, do Banco Carregosa, SA para o Banco Invest,
SA. Nesta ocasiéio, os encargos de depésito diminuirdo de 0,25% para 0,20%.
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1.2 Caracteristicas principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investment Partners SGFIM, S.A.
Avenida Fontes Pereira de Melo n° 21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 450.771,71 €
Contribuinte n° 508 181 321

Inicio de Actividade do
fundo

25 de Setembro de 2008

Politica de Rendimentos

Nao distribui rendimentos

Comissd@o de Gestéo

1,80 %

Comisséo de Depositdrio

0,20 %

Entidade Depositéria

Banco Invest, SA

Obijectivo do fundo

O Objectivo do Fundo, enquanto fundo de poupanca-reforma é
incentivar a poupanga de médio-longo prazo, como complemento
de reforma, através de uma carteira diversificada de acfivos com
exposicdo aos mercados de obrigacdes e accdes nomeadamente.

Politica de investimento

O fundo tem wuma poltica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigagdes (ou fundos de obrigacaes) e
accdes (ou fundos de accdes) no dambito dos limites de
investimento definidos para os fundos PPR. O investimento em
acgdes (ou fundos de acgdes) serd de cerca de 45% néio podendo
ultrapassar 55% do valor do fundo.

Tendo em conta o contexto extremamente voldtil dos mercados
durante o periodo considerado, a politica de gestéo seguida foi
cautelosa, o que permitiu preservar o valor do fundo e limitar o
nivel de volatilidade.
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1.3 Evolugdio do fundo

Evolugéio comparativa
O fundo né@o adopta parémetro de referéncia. No entanto, o benchmark indicativo do
fundo é composto pelos seguintes indices:

COMPOSIGAO DO BENCHMARK INDICATIVO DO FUNDO

Obrigagses Corporate - FTSE Euro Corporate Bond All Maturities 20 %
Obrigacdes Government - Bloomberg Bond Index Euro Govt All 20 %
Accdes Europa - MSCI Europe 30 %
Accdes Mundo - MSCI World 20 %
Monetdrio - EuroMTS Eonia 10 %

GRAFICO DE EVOLUGCAO COMPARADA DESDE INiCIO DO FUNDO

Evolucdio desde inicio

Optimize Capital Reforma PPR Accoes
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Valores em base 100 a 25 de Setembro de 2008

PERFORMANCES E VOLATILIDADES COMPARADAS DESDE INiCIO DO FUNDO

Fundo Benchmark

Performance
YTD 11,8% 11,3%
1 més 1.7% 1,2%
3 meses 4,2% 3,2%
6 meses 5,0% 6,4%
12 meses 11,8% 11,3%
24 meses -4,4% 8,5%
36 meses 1,3% 17,7%
Desde inicio 17,5% 157%
Volatilidade
Didria (50 dias) 57% 4,6%
Semanal (1 ano, 7.5% 6,6%
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Alocacéo de activos

REPARTIGAO POR CLASSE DE ACTIVOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Reparticéio por Classe de Adivo fundo benchmark
Accoes Europa 37.2% 30,0%
Accdes Mundo 13,4% 20,0%
Obrigagses do Estado 23,3% 20,0%
Obrigacses de Empresas 257% 20,0%
Tesouraria 0,5% 10,0%

REPARTICAO GEOGRAFICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Europe do Oeste 78.7%
América do Norte 10,3%
Asia e Outros 1,8%
Emergentes 92%

Principais posi¢des do fundo

PRINCIPAIS POSIGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Principais Posicées

Valor %
Optimize Inv Activo 795219 € 19,6%
OTPGB 3.85% 15/4/21 416772 € 10,3%
Europa Valor 317 079 € 7,8%
Morg St € Corp Bond 229 740 € 5,7%
Schd ISF € Corp Bond 215217 € 5,3%
OTPGB 4.3% 10/16/17 196 312 € 4,8%
MS Emerging Debt 172 255 € 4,2%
GS-US Growth Equity 150 141 € 37%
Neuber Berman H/Y US 147 096 € 3,6%
Amundi Funds-Globadl 136 809 € 3,4%
Invesco Euro Growth 111 558 € 2,8%
Allianz Eur High Yie 111 377 € 2,7%
Obrig Espanha 1/2022 109 720 € 2,7%
IShares ETF Eur Corp 102 808 € 2,5%

O Conselho de Administragéo da Optimize Investment Partners SGFIM SA

Lisboa, 21 de Marco de 2013
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco em 31 de Dezembro de 2012 - Activo

EUR
2012 2011
ACTIVO Nota Activo Bruto Mais-valias Mjnos-Yd||as/ Activo liquido  Activo liquido
provisdes
Carteira de fitulos
Obrigagses 3 650 160,00 98 757,70 0,00 748 917,70 829 013,25
Accoes 0,00 0,00 0,00 0,00 376 202,58
OICYM de accoes 3 1 107 934,23 153 120,27 540982 125564468 75377374
OICVYM de obrigacses 3 1 099 524,84 118 485,15 356821 1214441,78 745 312,17
OICVYM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros OICVM 3 735 000,00 60 219,36 0,00 79521936 365 224,33
359261907 430 58248 897803 401422352 3069 52607
Terceiros
Contas de devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resgates pendentes de regularizaggo 10 4 096,75 0,00 0,00 4 096,75 361247
4 096,75 0,00 0,00 4 096,75 361247
Disponibilidades
Depésitos & ordem 3 24 797,69 0,00 0,00 24 797,69 81 346,01
Acréscimos e diferimentos
Acréscimos de proveitos 10 12 034,49 0,00 0,00 12 034,49 20 448,88
Despesas com custo diferido 10 12 62522 0,00 0,00 12 62522 0,00
Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24 659,71 0,00 0,00 24 659,71 20 448,88
Total do Activo 3646 173,22 430 582,48 8 978,03 4067 777,67 3174 933,43

Nomero total de unidades de

345 291,95

301 315,52
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2.2 Balanco em 31 de Dezembro de 2012 - Passivo e Capital

EUR
2012 2011
CAPITAL E PASSIVO Nota
Capital do OIC
Unidades de Participacgio 1 345291950 301315522
Variacdes Patrimoniais 1 366 644,72 314 733,07
Resultados Transitados 1 -161 559,68 445 220,59
Resultado liquido do exerdcio 1 399 579,10 -606 780,27
Total do Capital do OIC 4057 583,64 3166 328,61
Terceiros
Resgate a pagar cos participantes 0,00 0,00
Comissoes a pagar 10 8 266,76 8 458,20
Outras contas de credores 10 192727 146,62
10 194,03 8 604,82
Acréscimos e diferimentos
Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00
Total do Passivo 10 194,03 8 604,82
Total do Capital do OIC e do Passivo 4067 777,67 3174 933,43
Valor da unidade de pariicipagéo 11,7512 10,5083
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2.3 Demonstracéo de Resultado em 31 de Dezembro de 2012

EUR EUR
CUSTOS E PERDAS Nota 2012 2011 PROVEITOS E GANHOS Nota 2012 2011
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados
Da carteira de fitulos e outros activos 0,00 0,00 Da carteira de titulos e outros activos 5 39 273,72 38 181,64
De operagdes correntes 5 24031 960,96 De operagdes correntes 5 120791 3 591,61
Comissdes e taxas Rendimento de fitulos e outros activos
Da carteira de fitulos e outros activos 5 88 078,57 87 075,85 Da carteira de titulos e outros activos 5 13 725,03 21 223,57
Outras, de operagdes correntes 0,00 0,00 Em operagdes extrapatrimoniais 0,00 0,00
Em operacdes extrapatrimoniais 5 2 027,21 0,00
Perdas em operagdes financeiras Ganhos em operacdes financeiras
Na carteira de titulos e outros adtivos 5 134 89390 653 746,46 Na carteira de titulos e outros activos 5 687 114,31 74 614,30
Em operagdes extrapatrimoniais 5 115 44394 1 904,64 Em operagdes extrapatrimoniais 5 453,50 4 151,70
Impostos
Impostos sobre rendimentos 9 3 001,56 522901
Impostos indirectos 9 377,81 548,72
Outros Custos e Perdas Correntes 3 444,83 4 627,99 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 531273 5 550,54
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
Outros Custos e Perdas Eventuais 0,00 0,00 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais 0,03 0,00
Resultado liquido do exerdcio (positivo) 399 579,10 000  Resultado liquido do exerdcio (negativo) 000 606 780,27
747 087,23 754 093,63 747 087,23 754 093,63
Resultados da Carteira de Titulos e Outros Activos 517 140,59 -606 802,80  Resultados Eventuais 003 0,00
Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais -117 017,65 2 247,06  Resultados Antes de Imposto sobre o Rendimento 402 958,47 -601 002,54
Resultados Correntes 399 579,07 -606 780,27  Resultado Liquido do Periodo 399 579,10 -606 780,27

13

Relatério e Contas 2012 - Optimize Capital Reforma PPR Accaes

Fundo de Investimento Aberto



2.4 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

2012 2011
OPERAGCOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricéio de unidades de participagéio 665 346,24 712 856,97
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacéio 172 37394 936 29243
Fluxo das operagdes sobre unidades do OIC 492 972,30 -223 43546
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de fitulos e outros activos 372021979 3974 204,37
Reembolso de fitulos 0,00 0,00
Rendimento de titulos e outros adtivos 3901252 62 341,07
Juros e proveitos similares recebidos 42 961,06 19 282,17
Outros recebimentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Pagamentos:
Compra de fitulos e outros activos 411409288 4169 375,59
Juros e custos similares pagos 3131776 29 298,17
Comissaes de bolsas suportadas 0,00 37695
Comissées de corretagem 8 423,83 9 949,50
Ouitras taxas e comissdes 196971 54293
Outros pagamentos relacionados com a carteira 0,00 0,00
Fluxo das operagdes da carteira de titulos -353 610,81 -153715,53
OPERAGCOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operacdes cambiais 1227 085,16 1 253 204,24
Operagcdes sobre cotacdes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgaes 201 936,00 0,00
Outros recebimentos em operacdes a prazo e de divisas 119 000,00 0,00
Pagamentos:
Operagdes cambiais 1230 958,78 1251 591,26
Operagcdes sobre cotacdes 0,00 0,00
Margem inicial em contratos de futuros e opgaes 201 936,00 0,00
Outros pagamentos em operagdes a prazo e de divisas 228 720,00 0,00
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -113 593,62 161298
OPERAGCOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancdrios 1 207,90 368827
Pagamentos:
Comissé&o de gestdio 62 592,54 60 806,51
Comissé&o de depdsito 8 689,70 9 363,66
Juros devedores de depésitos bancdrios 240,31 778,30
Impostos e taxas 6 014,04 8 087,63
Outros pagamentos correntes 5 987,50 5 000,00
Fluxo das operacées de gestéo corrente -82 316,19 -80 347,83
Saldo dos fluxos de caixa do periodo -56 548,32 -455 885,84
Disponibilidades no inicio do periodo 81 346,01 537 231,85
Disponibilidades no fim do periodo 24 797,69 81 346,01
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|3 Anexos
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3.1 Notas anexas as Demonstracées Financeiras

(Valores expressos em euros)

Bases de apresentacéo e principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiligrios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta instituicdo, no @mbito das
competéncias que lhe s&o atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas mais  significativas  utilizadas na  preparacéo  das

demonstragdes financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacéo
de exercicio, sendo reconhecidas & medida que séo geradas, independentemente do
seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante
bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

a)

O valor da unidade de participagéio é calculado diariamente nos dias dteis e

determina-se pela diviséo do valor liquido global do fundo pelo nimero de

unidades de participacéio em circulagdo. O valor liquido global do Fundo ¢
apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissaes

e encargos suportados até ao momento da valorizacéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEeitos de valorizagéio dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinagéio da composicéo da carteira que ird ter em conta todas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participacéo seré publicado diariamente
Os activos denominados em moeda estrangeira seréo valorizados diariamente
utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.
Contam para efeitos de valorizacéo da unidade de participagéio para o dia da
transaccdo as operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados
transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As
subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia ufil
anterior) contam, para efeitos de valorizagéio da unidade de participagéio, para
esse mesmo dia.

e) A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacéo
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na Gltima
cotacdo conhecida no momento de referéncia;

f)  Nao havendo cotagéio do dia em que se esteja a proceder & valorizagéo, ou néo

podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada néo
representativa, tomar-se-4 em conta a Gltima cotacéo de fecho conhecida, desde
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que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.

g) Quando a dltima cotagéio tenha ocorrido hé mais de 15 dias, os valores mobiliérios
e instrumentos derivados sé&o considerados como né&o cotados para efeitos de
valorizagéio, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacéo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagéio ou negociagéio em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

* as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéio difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relagéo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiligrios;

e modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagéio pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéo.

i) O critério valorimétrico de saida é FIFO.

Os rendimentos obtidos por Fundos Poupanca Reforma, constituidos e que operem de
acordo com a legislacdo nacional estéo isentos de tributacéio em sede de Imposto sobre

o Rendimento, de acordo com o definido no artigo 212 do Estatuto dos Beneficios Fiscais
(EBF).

Poderé&o ser tributados autonomamente, & taxa de 21,5%, os lucros distribuidos por
entidades sujeitas a IRC, quando as partes sociais a que respeitam os lucros néo tenham
permanecido na titularidade do Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior &
data da sua colocacdo & disposicéio e néo venham a ser mantidas durante o tempo
necessdrio para completar esse periodo.
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Nota 1 - Nomero de Unidades de Participagéo emitidas, resgatadas e em circulagéo
no periodo em referéncia, bem como a comparagdo do VLGF e da UP e factos
geradores das variagdes ocorridas:

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM CIRCULAGAO EM 2012

Resultado liquido do

Valor base

Diferenca para o valor base
Resultados acumulados
Resultado liquido do exerdcio

Nomero de unidades de participacgo

Saldo em 31.12.2011 Subscricoes Resgates Outros exerddo Saldo em 31.12.2012
301315522 € 590 658,34 € 150 894,06 € € € 3452 919,50 €
31473307 € 72 907,25 € 20 995,60 € - € € 366 644,72 €

445 220,59 € - € - € - 60678027 € - € - 161 559,68 €

606 780,27 € - € - € 606 780,27 € 399 579,10 € 399 579,10 €

3 166 32861 663 565,59 € 171 889,66 0,00 399 579,10 € 4057 583,64 €

301 31552 59 065,83400 1508941 0,00 0,00 345 29195

10,5083 11,2343 11,3914 0,00 0,00 11,7512 €

Valor da unidade de participaggo

PARTICIPANTES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Superior a 25%
De 10% a 25%
De 5% a 10%
De 2% a 5%
De 0,5% a 2%
Inferior a 0,5%
Total

Participantes em 31.12.2012

1
0
0
4
24

414

443

VALOR LiQUIDO GLOBAL DO FUNDO E NUMERO DE UP

Ano Meses

Valor Liquido
Global do Fundo

Valor da Unidade
de Participacéio

Nomero de UP’s

em drculacdo

2012 Marco
Junho
Setembro
Dezembro
2011 Marco
Junho
Setembro

Dezembro

3708 531,45
3744 420,74
3 843 209,07
4 057 583,64

4 001 741,49
3 975 459,29
3 152 489,34
3 166 328,61

11,2863
11,1877
11,2726
11,7512

11,7325
11,5028
10,1231
10,5083

Nota 2 - Transac¢des de valores mobiliarios no periodo

TRANSACCOES NO PERIODO

328 587,13457
334 689,94383
340 934,87021
345 291,96203

341 08036108
345 606,75030
311 41401478
301 315,52298

Descri¢dio Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa

Divida publica 877,254.00 294,370.00| 1,101,280.32 327,750.00 1,978,534.32 622,120.00
Fundos publicos e equiparados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obrigagées diversas 0.00 0.00 0.00 51,771.50 0.00 51,771.50
Accoes 814,514.33 0.00( 1,175271.16 0.00 1,989,785.49 0.00
Titulos de participagdo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Direitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Unidades de participagéo 772,926.88| 1,354,857.86 451,236.55 612,794.59 1,224,163.43| 1,967,652.45
Contratos de futuros 1,909,530.00 0.00( 1,799,810.00 0.00| 3,709,340.00 0.00
Contratos de opgdes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total| 4,374,22521| 1,649,227.86| 4,527,598.03 992,31609| 8901,823.24| 2,641,543.95
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SUBSCRICOES E RESGATES

Valor Comissdes Cobradas
Subscricdes 663 565,59 € - €
Resgates 171 889,66 € - €

Nota 3 - Inventdrio da carteira em 31 de Dezembro de 2012

INVENTARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Activo Valor Aquisicao Mais Valias Menos Valias Valor Carteira

1- VALORES MOBILARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111-Tiulos de Renda Fixa
11111-Di. Pob. Taxa Fixa
Obrig Espanha 1/2022
OT PGB 4.3% 10/16/17
OT PGB 4.45% 6/15/18
OT PGB 3.85% 15/4/21
Sub-total
112-Tiulos de Renda Variavel
1125-UPs
11251-Fundos de Accoes
GS-US Growth Equity
Invesco Pan European
Invesco Euro Growth
Schroder Int Glb USD
Schroder ISF BRIC C
Schroder Japanese Eq
Europa Valor
Sub-total
11252-Fundos de Obrigagses
Allianz Eur High Yie
Amundi Funds-Global
Invesco € CRP BOND-C
Morg St € Corp Bond
MS Emerging Debt
Neuber Berman H/Y US
Schd ISF € Corp Bond
Sub-total
11253-Fundos Mistos
Optimize Inv Activo
Sub-total
1129-ETFs
11291-ETFs Acgdes
Lyxor ETF CAC 40
Lyxor ETF Dow Jones
Lyxor ETF Finan Serv
Lyxor ETF DJ Stx Uti
Sub-total
11292-ETF's Obrigacses
Amundi ETF Eur Corp
IShares ETF Eur Corp
Sub-total
SUB-TOTAL
12-Mercado Monetério & Vista
121-Depésitos & Ordem
121 1-Moeda Nacional
1211 1-Disponibilidades
Contas Correntes
SUB-TOTAL

Total

103 550,00 €
157 000,00 €

37 400,00 €
35221000 €
650 160,00 €

11196862 €
80 000,00 €
9185997 €
97 489,64 €
69 999,93 €
79221,37 €

310 000,00 €

840 539,53 €

100 489,61 €
119 356,76 €

45 000,00 €
175 000,00 €
15516996 €
150 663,73 €
200 000,00 €
945 680,06 €

735000,00 €
735 000,00 €

80 025,60 €
26 648,00 €
8102500 €
79 696,10 €
267 394,70 €

53 084,78 €
100 760,00 €
153 844,78 €

359261907 €

24 797,69 €
2479769 €

361741676

815,00 €

37 500,00 €
931900 €
5112370¢€
9875770 €

3817191 €
17 833,89 €
19 697,65 €
3639,14€
28 113,16 €
- €

7 078,64 €
11453439 €

10887,87 €
17 452,68 €
96,50 €
5473996 €
17 084,69 €
- €
1521744 €
115 479,14 €

6021936 €
6021936 €

12 876,80 €
12 640,00 €
12 180,00 €

889,08 €
38 585,88 €

958,02 €
204799 €
300601 €

430 582,48 €

€
- €

430 582,48

Moy o o

dah dh dh dh dh

540982 €

€

540982 €

356821

356821

€
€
€
€
€
€
€
€

o

Moy o o

€
€
€

897803 €

€
€

8 978,03

104 365,00 €
194 500,00 €

46 719,00 €
403 333,70 €
748917,70€

150 140,53 €
97 833,89 €
111557,62 €
101 128,78 €
98 113,09 €
73811,55€
317 078,64 €
949 664,10 €

11137748 €
136 809,46 €

45096,50 €
22973996 €
172 254,64 €
147 095,52 €
21521744 €
057 591,00 €

79521936 €
79521936 €

92 902,40 €
39 288,00 €
9320500 €
8058517 €
305980,57 €

54 042,80 €
102 807,99 €
156 850,79 €

401422352 €

2479769 €
2479769 €

4039 021,21

EXPOSIGAO A OBRIGAGOES HIGH YIELD EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Obrigacées Reparticéio
Investment Grade 26,3%
High Yield 22,7%
Totall 49,0%

Min Max
25,0% 100,0%
0,0% 75,0%
25,0% 100,0%

Juros conidos
5354,51 €
1811,51 €
121308 €
13 438,08 €

21817,18€
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
- €
21817,18€
- €
- €
2181718

Soma

10971951 €
196 311,51 €
47 93208 €
41677178 €
77073488 €

150 140,53 €
97 833,89 €
111 557,62 €
101 128,78 €
98 11309 €
73811,55€
317 078,64 €
949 664,10 €

11137748 €
136 809,46 €

45 096,50 €
22973996 €
172 254,64 €
147 095,52 €
21521744 €
057 591,00 €

79521936 €
79521936 €

92 902,40 €
39 288,00 €
9320500 €
8058517 €
305 980,57 €

54 042,80 €
102 807,99 €
156 850,79 €

4036 040,70 €

2479769 €
2479769 €

4060 838,39
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Nota 4 - Critérios utilizados na valorizacéo da carteira

Os critérios utilizados na valorizaggo da carteira do OIC séo descrifos no paragrafo
“Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas”.

Nota 5 - Componentes do resultado do OIC - Proveitos e Custos

PROVEITOS E GANHOS
Proveitos e ganhos
Ganhos de capital Ganhos coJm Carécter de ,
uro Rendimento
Natureza - - de Tulos Soma
Mais Valias Juros
Soma ) Juros Corridos
Potenciais Efectivas Vencidos
Operagdes "a vista”
Accbes e direitos 0,00| 6173063 61 730,63 0,00 0,00| 1060511 72 335,74
Obrigagaes 98 757,70\ 147 873,08 246 630,78| 17 456,54 21817,18 0,00] 285904,50
Unidades de participagéio 328 331,64| 4371599| 372047,63 0,00 000 311992 375167,55
Depésitos 0,00 670527 6 705,27 120791 0,00 0,00 791318
Operagdes "a prazo”

Cambiais

Spot 0,00 453,50 453,50 0,00 0,00 0,00 453,50

Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro

FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotagses

Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opcoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total| 427 089,34]| 260 478,47 687 567,81 18 664,45 21817,18| 1372503| 741774,47
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CUSTOS E PERDAS

Custos e perdas

Natureza

Perdas de capital

Juros e Comissées Suportadas

Menos Vdlias

Juros Vencidos e

Soma o Juros Decorridos Soma
Potencicis Efectivas Comissdes
Operagdes " vista”
Accoes e direitos 0,00 77 176,39 77 176,39 0,00 0,00 77 176,39
Obrigacses 0,00 17 548,51 17 548,51 0,00 0,00 17 548,51
Unidades de participagéo 24 367,65 10 438,00 34 805,65 0,00 0,00| 3480565
Depositos 0,00 5363,35 536335 240,31 0,00 5 603,66
Operagdes "a prazo”
Cambiais
Spot 0,00 572394 572394 0,00 0,00 572394
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacées
CFD's 0,00 0,00 0,00 347,21 0,00 347,21
Futuros 0,00 109 720,00| 109 720,00 1 680,00 0,00 111 400,00
Opgoes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes
De gestéo 0,00 0,00 0,00 6451825 0,00 6451825
De depdsito 0,00 0,00 0,00 8 709,67 0,00 8 709,67
Taxa de superviséio 0,00 0,00 0,00 1 200,00 0,00 1 200,00
Taxa de operacses de bolsa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de corretagem 0,00 0,00 0,00 8 423,15 0,00 8 423,15
Auditoria 0,00 0,00 0,00 5227,50 0,00 5227,50
IES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 24 367,65| 225970,19| 250337,84 90 346,09 0,00] 34068393

Nao existem dividas de cobranca duvidosa no exercicio.

Nota 6 - Dividas de cobranca duvidosa

Nota 7 - Movimentos de provisdes no exercicio

Né&o existem movimentos de provisdes no exercicio.

Nota 8 - Dividas a terceiros cobertas por garantias reais

Néo existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais em 31 de Dezembro de

2012.
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Nota 9 - Impostos suportados pelo OIC

IMPOSTOS SUPORTADOS EM 2011 E 2012

2012 2011
Impostos pagos em Portugal
Impostos directos:
Dividendos de accoes 2 84792 423653
Dividendos de unidades de participagdo 153,60 89,98
Juro de fitulos 0,04 902,50
Impostos indirectos:
IVA 0,00 0,00
Imposto de selo 37781 548,72
Impostos pagos no estrangeiro
Impostos directos:
Dividendos de unidades de participagéo 0,00 0,00
Dividendos de accoes 0,00 0,00

337937 577773

Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 31 de Dezembro de 2012

TERCEIROS - ACTIVO
2012 2011

Juros a receber de depésitos ordem 0,00 0,00
Outros valores pendentes de regularizacéio 409675 361247

4 096,75 361247

TERCEIROS - PASSIVO

2012 2011
Subscrigdes pendentes 1 927,27 146,62
192727 146,62
Comisséio de gestéo a pagar 617391 4 248,20
Comiss&o de auditoria 1 306,88 3 444,00
Comisséio de depésito a pagar 685,97 666,00
Taxa de supenviséio 100,00 100,00
826676 845820
Operacdes de bolsa a regularizar 0,00 0,00
Imposto a liquidar sobre dividendos 0,00 0,00
0,00 0,00

10 194,03 8 604,82

Os outros valores pendentes de regularizagéio a 31 de Dezembro correspondem a
valores de resgate de unidades de participacéo recebidas em 31 de Dezembro e que
foram efectivados no primeiro dia dfil de 2013.

As subscricdes pendentes a 31 de Dezembro correspondem a valores de subscricéio de
unidades de participacdo recebidas em 31 de Dezembro e que foram efectivados no
primeiro dia ofil de 2013.
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ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO

2012 2011
Proveitos a receber de:
Carteira de titulos 12 034,49 20 448,88
Outros Acréscimos de Proveitos 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 12 625,22 0,00
Outros acréscimos e diferimentos
Operagdes cambiais a liquidar 0,00 0,00
24 659,71 20 448,88
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO
2012 2011
Taxa de superviséo 0,00 0,00
Taxa IES 0,00 0,00
Outros acréscimos de custos 0,00 0,00
0,00 0,00
Nota 11 - Quadro de exposi¢éo ao risco cambial
POSlC()ES CAMBIAIS ABERTAS
A Prazo
Moedas A Vista Futuros | Forwards Swaps Opooes Total a Prazo |Posicéio Global
usD 1 030 768,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 1 030 768,69
Contravalor Euro 781 240,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 781 240,48
Nota 12 - Quadro de exposicdo ao risco taxa de juro
EXPOSlCAO AO RISCO DE TAXA DE JURO
) Montante em Extra-patrimoniais (B)

Maturidades Carteira (A) FRA  [Swaps (IRS)| Futuros | Opcdes Saldo (A)=(8)
deOal ano - € - € - € - € - € - €
de 1 a 3 anos - € - € - £ - € - € - €
de 3 a 5 anos 194 500,00 € - £ - £ - £ - €| 194 500,00 €
de 5 a7 anos 46 719,00 € - € - € - € - € 46 719,00 €
mais de 7 anos 507 698,70 € - £ - £ - £ - €| 507 698,70 €

Nota 13 - Quadro de exposigéio ao risco de cotacdes
EXPOSIGAO AO RISCO DE COTAGOES
Extra-patrimoniais
Acces e Valores Similares | Montante (Euro) _ Saldo
Futuros Opcoes

Accdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos de Accoes 2 050 864,03 0,00 0,00 2050 864,03
Total 2 050 864,03 0,00 0,00 2050 864,03
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Nota 14 - Quadro de exposi¢éo ao risco de derivados
Néo existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15 - Tabela de custos

CUSTOS IMPUTADOS

Custos Valor %VLGF

Comisséo de Gestéo 6451825€| 1725%

Componente fixa 64 51825€ | 1725%

Componente variével - €| 0000%
Comisséo de depésito 870967 €| 0233%
Taxa de Superviséo 1 20000 €| 0,032%
Custos de Auditoria 522750 €| 0,140%
QOutros Custos - €] 0000%
TOTAL 79 655,42 €
TAXA GLOBAL CUSTOS (TGC) 2,129%

Nota 16 - Indicacdo e comentdrio das rubricas do Balanco, da Demonstracdo dos
Resultados e da Demonstragéo dos Fluxos de Caixa cujos conteddos néo sejam
compardveis com os do periodo anterior
Néo existem rubricas cujos conteddos né&o sejom compardveis com os do periodo
anterior.

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo
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| 4 Certificacaio das Contas
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