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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2019

MERCADOS FINANCEIROS NO ANO DE 2019

A mudanca de direcdo das politicas monetdrias por parte dos principais bancos
centrais foram o principal catalisador para o forte entusiasmo nos mercados
financeiros ao longo do ano de 2019. A deterioracdo dos vdrios dados
macroecondmicos e a degradacdo da confianca dos investidores pela incerteza da
guerra comercial, protagonizada enfre os EUA e 0s seus principais parceiros
comerciais, levaram a generalidade dos bancos centrais a inverter as politicas
restritivas, que estavam em andamento. Deste modo, os principais Bancos Centrais
ostentaram o seu “arsenal”, promovendo programas massivos de injecdo de liquidez,
permitindo contrariar as vdrias ondas de incerteza. Temas como a guerra comercial, a
longevidade do ciclo expansionista e o Brexit foram e prometem continuar a ser
ativamente monitorizados por estas instituicoes.

Nos EUA, a FED, apds ter implementado 3 descidas da taxa de juro ao longo do Ultimo
ano fixando no intervalo de 1.5%-1.75%, demonstrou estar bastante confortdvel que o
atual nivel de taxas de juro americana vai permitir suportar a expansdo da economia,
ndo prevendo assim qualquer alteracdo nos préximos tempos, a ndo ser que os dados
macroecondmicos sofram uma degradacdo significativa. Adicionalmente, os
resultados empresariais ao longo do ano também revelaram alguma robustez, tendo a
maioria ultrapassado a expetativa dos investidores.

Na Europa, chegou ao fim o mandato de M. Draghi d frente do BCE, marcado por
politicas ultra expansionistas, decisivas para salvar a solvabilidade de alguns paises da
zona euro, principalmente os periféricos, mas como consequéncia, deixa um legado
de taxas nulas & sua sucessora, C. Lagarde. A nova lider do BCE, vai ter de usar a sua
diplomacia para que os governos promovam estimulos fiscais, e assim contribuirem
para a efetividade das atuais politicas ultra expansionistas em alcancarem o seu
objetivo, o crescimento da zona euro.

O Japdo enfrenta um abrandamento econdmico, refletido pelos fracos dados PMI, j&
em confracdo e pelo recente aumento de taxas sobre o consumo privado. Para
confrariar esta conjuntura, a economia nipdnica deverd beneficiar da
perdurabilidade das politicas ultra-expansionistas, de um impulso consumista por
Toquio ser a cidade anfitrid dos jogos Olimpicos em 2020 e da pressdo salarial em
virtude da reduzida populacdo laboral.

Os mercados emergentes beneficiaram da descida da taxa de juro americana,
permitindo um alivio do custo de financiamento. Além disso, as autoridades locais
destes paises tém vindo a reforcar os seus estimulos monetdrios e fiscais. Por fim, a
pacificacdo da disputa comercial entre a China e os EUA, permitird a retoma de vdarios
projetos de investimento estrangeiro, beneficiando as empresas locais, especialmente
as mais expostas ao comércio internacional.
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CRESCIMENTO ECONOMICO MUNDIAL (REAL E PREVISIONAL)

2016 2017 2018 2019(P) 2020 (P)

Mundo 3.40% 3.80% 3.60% 3.00% 3.40%
Zona Euro 1.90% 2.50% 1.90% 1.20% 1.40%
Alemanha 2.20% 2.50% 1.50% 0.50% 1.20%
Franca 1.10% 2.30% 1.70% 1.20% 1.30%
[tdlia 1.10% 1.70% 0.90% 0.00% 0.50%
Espanha 3.20% 3.00% 2.60% 2.20% 1.80%
Portugal 2.00% 3.50% 2.40% 1.90% 1.60%
Estados Unidos 1.60% 2.40% 2.90% 2.40% 2.10%
Canada 1.10% 3.00% 1.90% 1.50% 1.80%
Japdo 0.60% 1.90% 0.80% 0.90% 0.50%
Reino-Unido 1.80% 1.80% 1.40% 1.20% 1.40%
China 6.70% 6.80% 6.60% 6.10% 5.80%
India 8.20% 7.20% 6.80% 6.10% 7.00%
Brasil -3.30% 1.10% 1.10% 0.90% 2.00%
RUssia 0.30% 1.60% 2.30% 1.10% 1.90%

Fonte: FMI

No Ultimo ano, a pronta reacdo dos principais bancos centrais face d degradacdo de
vdrios indicadores econdmicos e a evolucdo favordvel da disputa comercial entre os
EUA e a China foram decisivos para as excelentes performances no mercado
acionista. De facto, o atual ambiente de taxas de juro baixas, estimula o consumo e
reduz o custo de financiamento das empresas. Adicionalmente, tem levado as
empresas com mais liquidez a comprarem acoes proprias. Apesar do abrandamento
do crescimento mundial verificado em 2018 e no Ultimo ano, é expectdvel que inverta
esta tendéncia j& em 2020. Assim, o Eurostoxx 50 terminou o ano com uma
performance positiva de 24.8%. Paises mais sdlidos do ponto de vista econdmico e
orcamental como a Franca e a Alemanha valorizaram 26.4% e 25.5%, respetivamente.
Os paises periféricos, como Espanha, Itdlia e Portugal obtiveram 11.8%, 28.3% e 10.2%,
respetivamente. Nos Estados-Unidos, as principais bolsas seguiram a mesma tendéncia.
O Nasdaq valorizou 35.2%, o S&P500 obteve 28.9% e o Dow Jones subiu 22.3%.

No Japdo, o Nikkei 225 avancou 18.2%, acrescentando mais 3.2% pela apreciacdo do
iene face ao Euro.

No Reino-Unido, o FTSE 100 valorizou 12.1% no ano, somando mais 6.3%, pela
apreciacdo da Libra face ao euro no mesmo periodo.

Os paises emergentes, mais aliviados pela reversdo das politicas acomodaticias
registaram desempenhos positivos, com o indice MSCI Emerging Markets a avancar
15.4% e nos mercados fronteira, o indice MSCI Frontier Markets seguiu a mesma
tendéncia ao subir 10.7%.
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PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS iNDICES BOLSISTAS NO ANO 2019 (MOEDA LOCAL / EURO)

Moeda Local Euro

Brasil BOVESPA 31.6% 29.5%
RUssia MICEX 28.6% 47 2%
Estados Unidos S&P 500 28.9% 31.4%
Austrdlia ASX 200 18.4% 20.4%
Japdo NIKKEI 25 18.2% 22.3%
China HANG SENG 9.1% 11.8%
Reino-Unido FTSE 12.1% 19.0%
Franca CAC 40 26.4% 26.4%
Alemanha DAX 25.5% 25.5%
Zona Euro EUROSTOXX 50 24.8% 24.8%
Espanha IBEX 35 11.8% 11.8%
Portugal PSI 20 10.2% 10.2%
[tdalia MIB 28.3% 28.3%

Dados Bloomberg, moeda local / Euros

Ao longo do ano, a FED para além de ndo ter implementado as 2 subidas das taxas de
juro previstas para 2019, decidiu, durante o 2° semestre, descer por trés ocasidoes indo
dos 2.5% até aos 1.75%. Adicionalmente, foi retfomado os programas massivos de
injecdo de liquidez na economia. Na zona euro, o BCE, nGdo conseguiu implementar
nenhuma subida da sua taxa de juro, atualmente estd nos 0%. As retomas das politicas
acomodaticias ocorreram através do agravamento dos negativos -0.4% para os -0.5%
da sua taxa de depdsito. Para além de ter regressado aos programas de compra de
ativos. Esta conjuntura permitiu uma descida das yields na generalidade dos paises da
zona euro e nos Estados Unidos. Posto isto, as yields das dividas governamentais da
Alemanha e Franca desceram para -0,19% e 0,1%. Nos Estados-Unidos, o rendimento
dos “Treasuries” americanos a 10 anos vem refletindo a politica monetdria da FED
suavizando o seu rendimento para os 1,9%.

No Reino Unido, as yields terminaram o ano em 0,8%, num periodo marcado por muita
instabilidade politica devido ds condicdes de saida da Unido Europeia.

YIELDS DAS OBRIGAGOES DO TESOURO A 10 ANOS

31 de Dezembro de 2018 31 de Dezembro de 2019

Estados Unidos 2.7% 1.9%
Alemanha 0.2% -0.2%
Franca 0.7% 0.1%
Itdlia 2.7% 1.4%
Espanha 1.4% 0.5%
Portugal 1.7% 0.4%
Grécia 4.4% 1.5%
Reino-Unido 1.3% 0.8%
Suica -0.3% -0.5%

Dados Bloomberg
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O Indice S&P GS Commodity Index, indexante que reflete a performance das
principais matérias-primas obteve uma performance de 16,5%, para este
comportamento muito conftribui a performance positiva de aproximadamente de 35%
do petréleo, um peso pesado, ao representar aproximadamente 46% do indice. A
mesma fendéncia positiva foi seguida pelo Ouro, Prata, Milho, Soja, Cobre. Excecdo
apenas para o Aluminio e Gas Natural.

No que diz respeito as divisas, o euro depreciou face aos seus principais pares
cambiais. Perante as descidas das taxas de juro americanas, o ddlar apreciou 2,3%
face ao euro. A libra apreciou 6,3% com uma maior clarificacdo das condicdes de
saida da Unido Europeia. Realce ainda para a apreciacdo do franco suico e lene
face ao euro em (3,9% e 3,2% respetivamente).
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O MERCADO DOS PLANOS POUPANCA REFORMA EM 2019

Evolugdo do mercado nos Ultimos 5 anos

No ano de 2019, a producdo global de Planos Poupanca Reforma, a qual contempla
as subscricoes em fundos PPR bem como as contribuicdes em fundos de pensdes PPR
e 0s prémios em seguros PPR, diminuiu 7,71% face ao ano anterior. Representou, no
ano, um fluxo liquido de 3 549 milhdes de euros.

A quota da producdo anual oriunda da indUstria dos fundos de investimento mobilidrio
foi de 8%.

PRODUGAO DE PPR -2014-2019

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
B PPR - Seguro de Vida PPR - Fundos de Pensoes PPR - Fundos de Investimento

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

PPR - Seguro de Vida 1122 1548 2454 1897 1715 2.238 3.479 3.132

PPR - Fundos de Pensoes 20 27 67 68 58 117 88 132

PPR - Fundos de Investimento 292 379 648 510 327 707 278 285

PRODUCAO 1.434 1.955 3.168 2.474 2.101 3.062 3.845 3.549

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte ASF e APFIPP

Em termos de atfivos sob gestdo, o mercado dos Planos Poupanca Reforma atfingiu em
2019 novos recordes, com um valor global de 22.723 milhdes de euros, dos quais:

e 86% (19 452 m€) em seguros PPR
e 3% (702 m€) em fundos de pensdes PPR
e 11% (2569 m€) em fundos de investimento mobilidrio PPR
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ACTIVOS GERIDOS PPR - 2015-2019

25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
0
2015 2016 2017 2018 2019
m PPR - Seguro de Vida PPR - Fundos de Pensoes PPR - Fundos de Investimento

2015 2016 2017 2018 2019

PPR - Seguro de Vida 13.789 13.837 14.522 16.092 19.452

PPR - Fundos de Pensoes 425 446 540 581 702

PPR - Fundos de Inv estimento 1.381 1.537 2.279 2.149 2.569

ATIVOS SOB GESTAO 15595 15820 17341 18822 22723

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte ASFe CMVM

O MERCADO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO EM 2019

No ano de 2019, o mercado Portugués dos Fundos de Investimento Mobilidrio registou
um aumento do valor dos ativos sob gestdo. Essa evolucdo deveu-se também a uma
evolucdo favordvel dos mercados financeiros, valorizando assim mecanicamente as
carteiras dos fundos.

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO - ACTIVOS SOB GESTAO - 2014-2019

14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019
m OICVM Fundos Altemativos

2014 2015 2016 2017 2018 2019

OICVM 8.226 8.959 8.745 11.107  10.470 12.644

Fundos Alternativ os 3.362 3.004 2.356 1.185 752 354

TOTAL FUNDOS 11.588 11.963 11.101 12.292  11.221 12.998

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte CMVM
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O MERCADO DA GESTAO DE PATRIMONIOS EM 2019

Em 2019, os ativos sob gestdo por conta de oufrem (gestdo individual) registaram uma
diminuicdo de 3% face ao ano anterior, apesar da evolucdo favordvel dos mercados
financeiros em 2019.

GESTAO DISCRICIONARIA - ACTIVOS SOB GESTAO - 2014-2019

67.000 66 149 me€
66.000
65.000 64 168mé€
64.000 63 469 mE
63.000 62 510 m€ 62 329m€
62.000
61.000
40,000 59 879 m€
59.000
58.000
57.000
56.000
2014 2015 2016 2017 2018 2019

B ATIVOS SOB GESTAO

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte CMVM
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1.2 Aspetos mais relevantes da atividade em 2019

DESENVOLVIMENTO DA ATIVIDADE

Em 2019, os ativos geridos pela Optimize Investment Partners registaram uma evolucdo
positiva, apds um 2018 marcado pela primeira reducdo dos ativos sob gestdo desde a
criacdo da Opftimize. Os ativos sob gestdo aumentaram 18,4%, de 140,0 m€ a 31 de
Dezembro de 2018 para 165,8 m€ a 31 de Dezembro de 2019.

ACTIVOS SOB GESTAO - 2014-2019

165,8M€
[ ]
147,2 M€
[ ] 140,0M€
128,1 M€ ]
122,8 M€ —
I
97,6 M€
I
2014 2015 2016 2017 2018 2019
B Fundos Optimize Capital Reforma PPR B Fundos Optimize Investimento
Fundos Optimize Seleccdo Optimize Gestdo Privada
Optimize Gestdo Privada Seleccdo m Optimize Capital Pensdes

2014 2015 2016 2017 2018 2019
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Fundos Optimize Capital Reforma PPR 29.170.920 38.553.977 41.344.818 50.745.228 50.244.949 59.877.141
Fundos Optimize Investimento 26.132.371 32.552.923 32.685.097 35.651.054 32.007.279 38.085.463
Fundos Optimize Selecgdo 0 3.815.574 22.181.753 32.723.585 31.945.087 37.959.842
TOTAL FUNDOS 55.303.290 74.922.474 96.211.669 119.119.866 114.197.315 135.922.445
GESTAO DE CARTEIRAS
Optimize Gestdo Privada 26.028.906 25.053.268 23.169.616 22.741.322 20.464.236 24.000.829
Optimize Gestdo Privada Seleccdo 13.448.521 19.077.532  4.667.518 993.612 745.670 700.877
Optimize Capital Pensdes 2.862.947 3.737.161  4.029.813  4.302.680 4.620.502  5.194.692
TOTAL GESTAO DE CARTEIRAS 42.340.374 47.867.961 31.866.948 28.037.614 25.830.407 29.896.398

Valores em 31 de Dezembro, em euros - Fonte Optimize Investment Partners
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Relativamente ao Plano de Afividade 2019-2021, os objetivos relacionados com os
ativos sob gestdo foram atingidos e ultrapassados, como ilustrado na imagem abaixo.

ACTIVOS SOB GESTAO 2019 - PREVISIONAL / REAL

REAL PREVISIONAL DELTA
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Fundos Optimize Capital Reforma PPR 59.877.141 55.040.235 8.8%
Fundos Optimize Investimento 38.085.463 35.175.994 8.3%
Fundos Optimize Seleccdo 37.959.842 35.322.361 7.5%
TOTAL FUNDOS 135.922.445 125.538.590 8.3%
GESTAO DE CARTEIRAS
Optimize Gestdo Privada 24.000.829 23.053.282 41%
Optimize Gestdo Privada Seleccdo 700.877 0 -
Optimize Capital Pensdes 5.194.692 5.105.322 1.8%
TOTAL GESTAO DE CARTEIRAS 29.896.398 28.158.604 6,2%
TOTAL 165.818.843 153.697.194 7,9%

Valores em 31 de Dezembro, em euros - Fonte Optimize Investment Partners — Previsional: cendrio base

TABELA DE PERFORMANCE DOS FUNDOS GERIDOS PELA OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS
EM 2019

Fundo 2019 ([;;ENSI?AEI.II';L%% INfclo

Optimize Capital Reforma PPR / OICVM Ativo 12,8% 4,5% 25/09/2008
Optimize Capital Reforma PPR / OICVM Equilibrado 10,2% 3,9% 25/09/2008
Optimize Capital reforma PPR / OICVM Moderado 8,6% 3,9% 19/08/2010
Optimize Capital reforma PPR / OICVM Agressivo 15,0% 15,0% 31/12/2018
Optimize Investimento Activo 20,3% 4,6% 24/11/2008
Optimize Europa Valor 15,4% 3,3% 31/12/2010
Optimize Obrigacoes 7.9% 4,7% 01/07/2013
Optimize Selec¢@o Agressiva - Categoria A 19.8% 5,5% 02/11/2015
Optimize Selec¢cdo Agressiva - Categoria B 20,1% 5,7% 02/11/2015
Optimize Selec¢do Base - Categoria A 15,1% 3,6% 02/11/2015
Optimize Seleccdo Base - Categoria B 15,3% 3,8% 02/11/2015
Optimize Seleccdo Defensiva - Categoria A 10,1% 1.7% 02/11/2015
Optimize Seleccdo Defensiva - Categoria B 10,3% 1,9% 02/11/2015

*UP & data de 31/12/2019

Em 2019, todos os fundos histéricos geridos pela Optimize Investment Partners
obtiveram rentabilidades positivas. No entanto, as rentabilidades de 2020 desde o
inicio do ano estdo negativas, com a excecdo dos fundos Optimize Obrigacdes e
Optimize PPR Moderado.

Adicionalmente a gama de PPRs Opfimize recebeu em 2019 o prémio da Rankia de
“Melhor PPR Nacional”.
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Durante o ano de 2019, a producdo liquida atingiu 7.216.411£€.

A producdo liquida foi liderada pelas gamas Optimize Capital Reforma PPR
(+4.100.655€) e Optimize Selecdo (+1.883.294€).

PRODUCAO -2014-2019

2014 2015 2016 2017 2018 2019

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Fundos Optimize Capital Reforma PPR 4.367.688  6.433.654  1.670.415 7.322.680 2.385.301  4.100.655
7.186.039 9.989.988 5.130.632 9.531.505 6.062.096 14.017.156
Fundos Optimize Investimento 6.894.795  2.362.742 -664.073  1.157.916 741.435 399.841
8.402.514 4.200.548 1.687.620 3.181.856 2.704.264 2.653.824
Fundos Optimize Seleccdo 0 909.555 3.259.774  5.085.088 1.730.253  1.883.294
0 906.096 4.549.713 7.111.339 3.826.541 3.937.024
TOTAL FUNDOS 11.262.482 9.705.951 4.266.117 13.565.684 4.856.989  6.383.789

15.588.554 15.096.632 11.367.966 19.824.699 12.592.901 20.608.004

GESTAO DE CARTEIRAS

Optimize Gestdo Privada -3.647.062 -625.050 -2.235.611 -766.850 -1.101.544 869.358
4.368.490 1.200.959 453.676 1.284.376 686.926 2.263.136

Optimize Gestdo Privada Selecgdo 6.981.936  8.465.398 -545.251 -169.004 -92.940 -23.859
7.333.986 9.437.475 234.085 4.952 11.373 0

Optimize Capital Pensoes 278.780 703.247 145.509 91.698 528.836 -12.878
610.708 817.963 307.656 363.642 661.740 220.748

TOTAL GESTAO PRIVADA 3.613.654 8.543.595 -2.635.353 -844.155 -665.648 832.621

12.313.184 11.456.396 995.417 1.652.970 1.360.039  2.483.884

14.876.136 18.249.545 1.630.764 12.721.529 4.191.341 7.216.411

27.901.737 26.553.028 12.363.383 21.477.669 13.952.940 23.091.888

Valores em 31 de Dezembro, em euros. Valores Liquidos. Valores iliquidos em itdlicos. Fonte Optimize
Investment Partners.

Em 2020 e nos anos seguintes, a Optimize Investment Partners pretende:

e Reforcar a sua quota de mercado no mercado nacional através de novas
parcerias de distribuicdo.

e Iniciar uma atividade internacional através da distribuicdo dos seus fundos da
gama Optimize Investimento bem como da sua gestdo privada, em Espanha e
na América do Sul.
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1.3 Contas 2019

RESULTADOS DO EXERCICIO

A Optimize Investimento SGPS, SA realizou em 2019 um Produto Bancdrio de 519.642,01
€, e um resultado liquido de 512.877,51 €, que se deve no essencial a rendimentos da
participada Optimize Investment Partners, calculados pelo método da equivaléncia

patrimonial.

2019 2018
Juros e encargos similares 0,00 € -295,56 €
Margem Financeira 0,00 € -295,56 €
Rendimentos de instrumentos de capitais 509.431,16 € 522.803,50 €
Encargos com servicos e comissoes 115,00 € 150,00 €
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 0,00 € 2.583,67 €
Resultados de reavaliacdo cambial 0,00 € -1,14 €
Outros resultados de exploracdo 10.325,85 € -2,00 €
Produto bancdrio 519.642,01 € 525.234,03 €
Gastos gerais administrativos 5.763,77 € 19.699,23 €
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de 0,00 € 0,00 €
reversdes e recuperacoes
Resultado antes de impostos 513.878,24 € 505.239,24 €
Impostos 1.000,73 € 0,00 €
Resultado apés impostos 512.877,51 € 505.239,24 €

A empresa dispunha no final de 2019 de uma tesouraria de 13.943,87 €.

2019 2018
Depdsitos a ordem 13.943,87 € 2.067,07 €
BPI 13.943,87 € 2.067,07 €

PERSPETIVAS FUTURAS

N&o se perspetivam para 2020 alteracoes significativa na afividade da sociedade, que
ird manter um nivel de despesa residual, e deverd manter inalteradas as suas

participacoes financeiras.
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APLICAGCAO DOS RESULTADOS

O Conselno de Administracdo propde que o resultado liquido do exercicio,
512.877,51€, seja aplicado da seguinte forma:

e 51.287,75 € (ou seja 10%) para Reserva Legal
e 461.589,76€ (ou seja 90%) para Dividendos

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

Como é do conhecimento generalizado, no passado dia 11 de marco de 2020 a OMS
declarou o surto do novo coronavirus, designado COVID-19 como pandemia.

Existem j& noticias que indicam que diversos setores da economia podem ser afetados
por efeitos diretos e indiretos provocados pela doenca, estando em causa, entre
outros possiveis efeitos, a disrupcdo ou limitagcdo de fornecimentos de bens e servicos
ou incapacidade de virem a ser cumpridos compromissos confratuais, pelas diversas
confrapartes, podendo como tal, alterar-se a percecdo e avaliacdo do risco de
negodcio.

Existemn adicionalmente noficias que indiciaom a iminéncia de uma retracdo
econdmica geral. Embora na presente data ndo ser possivel apurar os efeitos diretos e
indiretos, atuais ou potenciais, do presente contexto, consideramos que apesar da
instabilidade e volatiidade nos mercados financeiros e impactos significativos nas
rentabilidades dos Organismos de Investimento Coletivo e nas carteiras de Gestdo
Discriciondria geridas pela Optimize Investment Partners, bem como nos Ativos sob
Gestdo dos mesmos, a Optimize tomou medidas de minimizacdo dos riscos tendo
presente as circunst@ncias de cada fundo, aumentando de forma generalizada a
liquidez e reduzindo a exposicdo ao mercado acionista.

Face ao exposto, consideramos que as circunst@ncias excecionais acima
apresentadas ndo colocam em causa a confinuidade das operacdes e a solidez
financeira da Opfimize Investimento SGPS.
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1.4 Conclusoes

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que & data de 31 de
Dezembro de 2019 ndo existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito dos Artigos 289°, 447° e 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatdrio.

Lisboa, 20 de Marco de 2020

Pela Administracdo
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2 DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
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2.1 Balanco

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018, EM EUROS

EUR
2019 2018
Vabrantesde s .
Ativo Nots  pmvises npartiade e vaf:t;fzz;r:sade © Vabr fuio
am ortizagdes
1 2 3=1-2
Caixa e diponbilidades em banws entais 000 000 0po
D Fponbildades em outas hstinidesde aédio 1 1394387 1394387 206707
Atios flnanceios detidos pam negocacio 000 000 0po
O utios atios fnanceios ao jiso vabratawsde esulk 000 000 0po
Atios fnanceios disponies pam venda 2 000 000 0po
Apliagdesem hstuipesde aidio 000 000 0po
Crédio a clentes 000 000 0p0
hvestin enos detdos até & maturdade 000 000 0p0
Atios com acomo de Bompm@ 000 000 0p0
Deriados de coberum 000 0p0 0p0
Atios ndo mnentes detdos pam venda 000 000 0p0
Popriedades de hvestnento 000 000 0p0
O utos athos angieis 55980 55980 0p0
Atios nangies 000 000 0p0
hvestinentos em associadase filais 3 161758788 161758788 157382343
Atios por in posios conentes 4 000 0p0 0p0
Atios por in posios difridos 000 0p0 0p0
O utos atios 5 993614 993614 1125815
Totalde Ativo 1642027,69 1642027,69 1587148,65
EUR
Notas 2019 2018
Passivo
Reaursos de banws eentais 0p0 0p0
Passivos fnanceos detdos pam negocagio 0p0 0po
O utos passivos fnanceios ao jiso vabrataws de esulados 0p0 0p0
Reaursos de outras histiuigdes de cédio 0p0 0po
Reausos de clientes e outios em préstin os 0po 0po
Responsab flidades representadas por tiubs 0po 0po
Passiwos fnanceios asociados a ativos transeridos 0po 0po
Deriados de mberum 0po 0po
Passivos ndo mnentes detidos pam venda 0po 0po
Povisdes 0po 0po
Passios por inpostos conentes 66,12 0po
Passivos por in posos dieridos 0p0 0po
hstum entos epesentatios de capial 0p0 0p0
0 utios passios suboxdhados 0p0 0p0
O utios passios 6 295513 1089825
Totalde Passio 302185 1089825
Capial
Capial 7 89876000 89876000
Prém s de em issdo 8 2926731 2926731
O utos hstum entos de capial 0p0 0p0
Acgbes proprias 0p0 000
Resenas de mavalacio 923040 463715
O utas msenas e msulados tansiados 188870562 13834610
Resulado do exerctd 51287751 50523924
D #idendos antecpados 000 0p0
Totalde Capial 163900584 1576250 A0
Totalde Passio e Capial 1642027 69 1587148 65
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2.2 Demonstragao de Resultado

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018, EM EUROS

EUR
Notas 2019 2018
Juros e rndin entos sin ihres 000 000
Jums e encargos sin ibes 000 29556
M amgem fnanceim 0,00 29556
Rendinentos de hstumentos de capial 11 50943116 52280350
Rendin entos de sswicos e com issdes 000 000
Encargos com sewicos e com issdes 11500 15000
Resulados de atios e passivos avaliados ao justo vabr 000 000
Resulados de ativos fnanceos disponieis pam venda 12 000 25837
Resulados de mavaliacio cambial 000 1,14
Resulados de alenacdo de outros activos 000 000
O utws resulados de expbracio 9 1032585 200
Pmwdub bancaro 51964201 52523403
Custos com pessoal 000 0p0
G astos geris adm nistatios 10 5763,7 1969923
Am ortzaghes do exerctio 000 000
Povisdes Iguidas de wposidese anubdes 000 000
Coreades de vabrassochdas ao cédio a clentese a maceber
de outos devedores 000 000
Tnpardade de outros atios fnanceios Iguida de rwersdes e
rapera@des 000 000
npardade de outros atios Iquida de ewersdes e raiper@es 000 0p0
Resulado antesde inposbs 513878 24 50523924
Inpostos
Corentes 1000,/3 000
D iferdos 000 000
Resulado apds inposbpos 51287751 50523924
Do qual:Resulado lguido apds inpostos de operagdes
desconthuadas 000 000
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2.3 Demonstragcdao de Rendimento Integral

DEMONSTRAGCAO DE RENDIMENTO INTEGRAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018, EM

EUROS
Rubricas 31/12/2019 31/12/2018
Resultado do periodo 512.877,51 505.239,24
Ganhos/Perdas liquidas em titulos disponiveis para venda 4.593,25 -3.108,67
Imposto Diferido 0,00 0,00
Ganhos/Perdas liquidas em diferencas cambiais 0,00 0,00
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos 517.470,76 502.130,57
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2.4 Demonstracao dos Fluxos de Caixa

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA EM 2019 E 2018, EM EUROS

2019 2018
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos 0,00 0,00
Comissdes recebidas 0,00 0,00
Pagamento de juros 0,00 0,00
Pagamento de comissdes -143,80 -159,40
Pagamentos a empregados 0,00 0,00
Pagamentos a fornecedores -15.231,49 -14.980,38
Pagamentos ao Estado e Seg. Social -20.571,19 -41.591,89
Outros recebimentos relativos & atividade operacional 8.241,00 0,00
Outros pagamentos relativos & atividade operacional 0,00 0,00
Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros 3.626,45 -1.447,41
-24.079,03 -58.179,08
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos respeitando a:
Venda de ativos financeiros 0,00 16.592,25
Venda de ativos tangiv eis e intangiv eis 0,00 0,00
Juros e prov eitos similares 0,00 0,00
Dividendos 470.259,96 345.335,41
Pagamentos respeitando a:
Aquisicdo de ativos financeiros 0,00 0,00
Aquisicdo de ativos tangiveis e intangiv eis 0,00 0,00
Juros e prov eitos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
470.259,96 361.927,66
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitando a:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Aumentos de capital, prestacdes e prémios de emissdo 0,00 0,00
Subsidios de doacodes 0,00 0,00
Vendas de acgdes proprias 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
Pagamentos respeitando a:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Amortizacdes de contratos de locacdo financeira 0,00 0,00
Juros e custos similares 0,00 0,00
Dividendos -434.304,13 -319.288,46
Reducdes de capital e prestacdes suplementares 0,00 0,00
Aquisicoes de accdes proprias 0,00 0,00
-434.304,13 -319.288,46
VARIACAO LIQUIDA EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 11.876,80 -15.539,88
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INIiCIO DO PERIODO 2.067,07 17.606,95
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 13.943,87 2.067,07
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2.5 Demonstracao de Alteragoes no Capital Proprio

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO EM 2019 E 2018, EM EUROS

Capital Prémigs ge Reservqs Rg:ej::l;:; Outras Ac,q:é.es Resu!Iados Resul'rados, c!o Ca,pi'rf:is
emissdo legais valor Reservas proprias transitados exercicio proprios
Saldos em 31/12/2017 898.760,00 29.267,31 54.095,64 2.314,42  52.062,64 0,00 -140,36 377.601,81 1.413.961,46
Incorporagao emreserv as do resifado fiquido 37.760,18 345.335,41 -5.493,78 -377.601,81 0,00
de 2017
Aumento de capital social
Aquisicdo de acdes proprias
Efeito de valorizagcdo de titulos detidos 2018 -2.314,42 -2.314,42
Resultado liquido de 2018 505.239,24 505.239,24
Dividendos recebidos -345.335,41 345.335,41 0,00
Distribuicdo de dividendos -339.841,63 -339.841,63
Outros itens -794,25 -794,25
Saldos em 31/12/2018 898.760,00 29.267,31 91.855,82 0,00 51.268,39 0,00 -140,36 505.239,24 1.576.250,40
Incorporacdo emreservas do resultado liquido 50.503,92 470.523,15 15.807.83 -505.239.24 0,00
de 2018
Aumento de capital social
Aquisicdo de acodes proprias
Efeito de valorizacdo de titulos detidos 2019 0,00
Resultado liquido de 2019 512.877,51 512.877,51
Dividendos recebidos -470.523,15 470.523,15 0,00
Distribuicdo de dividendos -454.715,32 -454.715,32
Outros itens 4.593,25 4.593,25
Saldos em 31/12/2019 898.760,00 29.267,31 142.379,74 0,00 55.861,64 0,00 -140,36 512.877,51 1.639.005,84
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|3 ANEXOS

23

Relatdrio e Contas 2019 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Individual
Capital social de 898.760%€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



3.1 Anexo ao Relatdrio de Gestdo

RELACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
Conforme o estipulado no Art. 289° do Cdédigo das Sociedades Comerciais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Santos Teixeira

Secretdrio Pedro Pinho

Conselho de Administracao

Presidente Claire Teixeira
Administradores Ricardo Manuel Cabral
Pedro Lino

Diogo Santos Teixeira

Fiscal Unico

Fiscal Unico CFA - Cravo, Forte, Antdo e Associados, SROC, LDA,
representada por Avelino Azevedo Antdo

Suplente  do Fiscal Armando Jorge de Almeida Tavares, ROC
Unico

INFORMAGAO SOBRE A PARTICIPACAO NO CAPITAL SOCIAL DOS
MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZACAO

Membro do Conselho Acoes detidas Movimento Acoes
de Administragcao em em 2019 detidas
31/12/2018 em
31/12/2019
Ricardo Manuel Cabral 8.893 0 8.893
Eugénio Palomino Rabanal 1.482 0 *
Pedro Lino 0 0 0
Diogo Santos Teixeira 0 0 0
Claire Teixeira 0 0 0

*O Dr. Eugénio Palomino Rabanal faleceu 19 de novembro de 2019.
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INFORMAGAO SOBRE AS PARTICIPAGCOES DE ACIONISTAS NO CAPITAL DA
SOCIEDADE

Em 31 de Dezembro de 2019, nos termos do Artigo 448° do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, a estrutura acionista da sociedade € a seguinte:

Acionista Acoes % do Capital
JCD Invest 16.637 18,51%
DIF Broker 18.872 21,00%
Long Term 17.881 19,90%
J VILAR 17.525 19,50%
Ricardo Cabral 8.893 9.89%
Inverval SL 2.697 3.00%
Pedro Pinho 1.798 2,00%
Eugénio Palomino 1.482 1,65%
Tiago de Matos 1.482 1,65%
Antonio Lino 1.172 1,30%
Gldria Pimentel 899 1,00%
SPAC 538 0,60%

89.876 100%
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3.2 Anexo ao Balanco e Outras Demonstragoes
Financeiras

(Valores expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Optimize Investimento, SGPS, SA foi constituida em 19 de Marco de 2007, tendo
como principal atividade a gestdo de participacdes sociais noufras sociedades como
forma indireta de exercicio de atividades econdmicas.

A Sociedade é a empresa mde do Grupo Optimize, o qual em 31 de Dezembro de
2019 é constituido por:

e Optimize Investment Partners SGFIM SA, detfida a 100% pela Optimize
Investimento SGPS SA e com um capital social de 450.771,71€

e Optimize Mediacdo de Seguros Lda, detida a 100% pela Optimize Investimento
SGPS SA e com um capital social de 10.000,00€

A Sociedade estd registada, enquanto Instituicdo Financeira, sob o n° de registo 1003
no Banco de Portugal.

BASES DE PREPARASZAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E DAS
POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto  da
continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade,
mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n° 1/2005, de 21 de
Fevereiro, alterado pelo Aviso 13/2005 e das Instrucdes n° 23/2004, n° 9/2005 e n°
33/2005, alteradas pela Instrucdo 28/2009 do Banco de Porfugal, na sequéncia da
competéncia que lhe é conferida pelo n° 1 do Artigo 115° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92
de 31 de Dezembro.

ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS

Em 2019, ndo ocorreram alteracdes voluntdrias de politicas contabilisticas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo  das
demonstracoes financeiras anexas foram as seguintes:

Os investimentos financeiros estdo valorizados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios, sendo reconhecidas d medida que sdo geradas,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.
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A sociedade estd sujeita ao regime geral de tributacdo previsto no Cddigo do IRC -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes
de custos ou proveitos ndo aceites fiscalmente bem como devido a tributacoes
autébnomas existentes no quadro legal.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base
anual, utilizando as taxas de tributacdo que se antecipam estarem em vigor & data da
reversdo das diferencas tempordrias, que correspondem das taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos
sdo sempre registados. Os ativos por impostos diferidos apenas sdo registados na
medida em que seja provdvel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam o
seu aproveitamento.

O valor total de prejuizos fiscais da Optimize Investimento SGPS ndo deu lugar co
reconhecimento do respetivo imposto diferido ativo porque ndo ser expectdavel auferir
nos proximos exercicios de lucros suficientes para o aproveitamento desses impostos
diferidos.

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem provas ou
informacdes adicionais sobre condicdes que existiam & data do balanco, séo
refletidos nas demonstracdes financeiras da sociedade. Os eventos apds a data do
balanco que sejam indicativos de condicdes que surgiram a pds a data do mesmo,
quando materiais, sdo divulgados no anexo ds demonstracdes financeiras.
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NOTA 1 - CAIXA E SALDOS DE CAIXA EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS
DEPOSITOS A ORDEM

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Depdsitos @ Ordem 13.943,87 2.067,07
BPI 13.943,87 2.067,07
Dinheiro em caixa 0,00 0,00
Total 13.943,87 2.067,07

NOTA 2 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
A Sociedade ndo detém ativos disponiveis para venda no final do presente exercicio.

NOTA 3 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS

Os investimentos em associadas e filiais da sociedade sdo representados pelas
seguintes rubricas:

2019 2018
Investimentos em associadas e filiais 1.617.587,88 1.573.823,43
Optimize Investment Partners, SGFIM, SA 1.585.606,63 1.548.192,48
Optimize Mediacdo de Seguros, Unipessoal,Lda 31.981,25 25.630,95
NOTA 4 - ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Essa rubrica tem a seguinte composicdo:
2019 2018
Ativos por impostos correntes 0,00 0,00
IRC a recuperar 0,00 0,00
NOTA 5 - OUTROS ATIVOS
Essa rubrica tem a seguinte composi¢do:
2019 2018
Outros ativos 9.936,14 11.258,15
Setor publico administrativo 4.261,40 5.195,41
IRC - PEC 4.261,40 5.195,41
Despesas com encargo diferido 75,33 78,77
Qutras despesas com encargo diferido 75,33 78,77
Devedores diversos 0,00 0,00
Optimize Investment Partners 0,00 0,00
Optimize Mediagdo de Seguros 0,00 0,00
Outras contas de regularizagdo 5.599,41 5.983,97
IVA areceber 5.599.41 5.983,97
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NOTA 6 — OUTROS PASSIVOS

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018

Outros passivos 2.955,13 10.898,25
Credores - Setor publico administrativo 0,00 0,00
Retencdo de impostos na fonte 0,00 0,00
Credores por fornecimento de bens 0,00 8.573,05
Qutros Credores 635,13 0,00
Empresas do grupo 0,00 0,00
Juros, dividendos e outras remuneracoes de capital 0,00 0,00
Qutros credores 635,13 0,00
Encargos a pagar 2.320,00 2.325,20
Qutros encargos a pagar 2.320,00 2.325,20
Outras contas de regularizacdo 0,00 0,00
IVA a pagar 0,00 0,00

NOTA 7 - CAPITAL

O capital social é constituido por 89.876 acdes ordindrias nominativas com valor
nominal de 10 Euros cada, perfazendo assim um capital de 898.760 euros totalmente
realizado em dinheiro.

NOTA 8 - PREMIO DE EMISSAO

A reserva prémios de emissdo resultou do aumento de capital realizado no ano de
2007 o qual foi efetuado com um prémio de emissdo de 1.025.592 €, e da
transferéncia, em 2013, do Resultado do exercicio 2012, -626.038,67€, juntamente com
os resultados transitados -370.286,02, para a conta de Prémios de Emissdo.

NOTA 9 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Outros resultados de exploragdo 10.325,85 -2,00
Qutros encargos e gastos operacionais 0,00 0,00
Imposto selo e outros impostos -0,60 -2,00
Outros rendimentos e receitas operacionais 10.326,45 0,00
Qutros - prestagdo de servigos intra-grupo 10.326,45 0,00
NOTA 10 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
2019 2018
Gastos Gerais Administrativos 5.763,77 19.699,23
Gastos gerais com Servigos 5.763,77 19.699.,23
Com fornecimentos 0,00 0,00
Material de expediente diverso 0,00 0,00
Comunicagdes 518,77 480,27
Servigos especializados 5.245,00 19.218,96
Qutras Avengas 4.988,00 18.649,96
Judiciais, contencioso, notariado e outros 257,00 569,00
Qutros servigos 0,00 0,00

Os honordrios faturados durante o exercicio pela sociedade de revisores oficiais de
contas foram de €2.200,00€ e constam da rubrica Servicos Especializados.
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NOTA 11 - RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

O valor de 509.431,16€ referente a 2019 corresponde ao resultado liquido de 2019 das
duas participadas, Optimize Investment Partners SGFIM SA e Optimize Mediacdo de
Seguros Unipessoal Lda, calculado pelo método da equivaléncia patrimonial.

2019 2018

509.431,16 522.803,50

Optimize Investment Partners, SGFIM, SA 503.080,86 522.511,07
Efeito Método Equivaléncia Patrimonial 503.080,86 522.511,07
Optimize Mediacdo de Seguros, Unipessoal,Lda 6.350,30 292,43
Efeito Método Equivaléncia Patrimonial 6.350,30 292,43

NOTA 12 - RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA

VENDA

2019 2018
Resultados em operacgoes financeiras 0,00 2.583,67
Resultados de reavaliacdo cambial 0,00 0,00
Ganhos em diferencas cambiais 0,00 0,00
Perdas em diferencas cambiais 0,00 0,00
Resultados de ativos financeiros disponiveis para 0,00 2.583,67
venda
Ganhos em ativos financeiros disponiveis para 0,00 2.583,67
venda
Perdas em ativos financeiros disponiveis para 0,00 0,00

venda

VOLUME DE EMPREGO

O nUmero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 0.

MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS RUBRICAS DO ATIVO IMOBILIZADO E

AMORTIZAGOES E AJUSTAMENTOS

Ndo ocorreram movimentos nesta rubrica durante o exercicio.

PARTICIPAGCOES DE CAPITAL

Valor de Resultado em Cap. Préprios
Empresas do Grupo Capital Social Aquisicdo Frac¢do % 2019 em 31.12.2019
OPTIMIZE - Mediagdo de Seguros Unipessoal, Lda
Av. F. Pereira de Melo, n°21 4°, Lisboa 10.000,00 € 10.000,00 € 100% 6.350,30 € 31.981,25 €
Optimize Investment Partners, SGFIM, SA
Av. F. Pereira de Melo, n°21 4°, Lisboa 450.771,71 € 1.000.000,00 € 100% 503.080,86 € 1.249.022,10 €

FORMA COMO SE REALIZOU O CAPITAL SOCIAL

O capital social de 898.760 Euros foi integralmente realizado em dinheiro.
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NUMERO DE AGCOES DE CADA CATEGORIA EM QUE SE DIVIDE O CAPITAL
DA EMPRESA E O SEU VALOR NOMINAL

O capital social da empresa no valor de 898.760 Euros estd representado por 89.876
acoes ordindrias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.

PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO DE CADA UMA DAS PESSOAS
COLETIVAS QUE NELE DETENHAM PELO MENOS 20%

A sociedade DIF BROKER-SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, S.A., com sede
em Rua Anténio Cardoso, n.° 613, loja 8, 4150-083, Porto, detinha a 31 de dezembro de
2019 21,00% das acodes do capital da Optimize Investimento SGPS, SA.

A sociedade J VILAR - INVESTIMENTOS E GESTAO DE PARTICIPACOES SOCIAIS,
UNIPESSOAL, LDA, com sede em Travessa Helena Vieira da Silva n.° 287, 7° andar, 4450-
573, Leca da Palmeira, detinha a 31 de dezembro de 2019 diretamente 19,50% das
acoes do capital da Optimize Investimento SGPS, SA e indiretamente 21,15%.

A sociedade LONG TERM, SGPS, S.A, com sede em Rua da Fonte n.° 65, 4720-446,
Fiscal, detinha a 31 de dezembro de 2019 diretamente 19,90% das acdes do capital da
Optimize Investimento SGPS, SA e indirefamente 26,22%.

RISCOS DA SOCIEDADE

Dado a sociedade ndo ter atividade operacional prépria, o principal risco
considerado como material reside no risco de desvalorizacdo das participacoes
financeiras da sociedade em outras empresas.
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SALDOS ENTRE ENTIDADES DO GRUPO

Entidade Relacionada

Optimize Mediagdo de Seguros Optimize Investment Partners
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2018 0,00 0,00
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2019 0,00 0,00

Relatdrio e Contas 2019 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Individual
Capital social de 898.760%€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERAGOES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR A PARTIR 01 DE JANEIRO DE 2019

by

Alteragoes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com
contribuicao negativa (Regulamento 2018/498, de 22 de mar¢o)

Esta alteracdo & IFRS 9 passa a permitir que determinados os instrumentos se
possam qualificar para mensuracdo pelo custo amortizado ou pelo valor justo
através do outro rendimento integral (dependendo do modelo de negdcio)
ainda que ndo satisfacam as condicdes do teste SPPI. Aplicdvel aos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019.

IFRS 16: Locagoes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro)

A IFRS 16 estabelece os principios aplicAveis ao reconhecimento, a
mensuracdo, A apresentacdo e a divulgacdo de locacdes. O objetivo da
norma € garantir que os locatdrios e os locadores fornecem informacdes
pertinentes de uma forma que represente fielmente essas transacoes aplicdvel
ao0s exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019.

Adocgao da IFRIC 23: Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o
rendimento (Regulamento 2018/1595, de 23 de outubro)

Esta interpretacdo clarifica como devem ser aplicados os requisitos de
reconhecimento e de mensuracdo da IAS 12 quando existem incertezas
qguanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento. Aplicdvel cos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019.

Alteragoes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e
empreendimentos conjuntos (Regulamento 2019/237, de 11 de fevereiro)

Esta alteracdo vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos
inferesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos em
gue o método da equivaléncia patrimonial ndo é aplicado. Aplicdvel aos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019.

Alteragoes a IAS 19: Alteragdo, redugdo ou liquidagdo de plano de beneficios
definidos (Regulamento 2019/402, de 13 de margo)

Esta alteracdo exige que uma entidade utilize pressupostos atualizados para a
remensuracdo do custo do servico corrente e do custo liquido de juros para o
periodo remanescente apds a modificacdo do plano. Aplicdvel aos exercicios
que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2019.

Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017 (Regulamento 2019/412, de 14 de
margo)

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais
de contabilidade, como segue:

e |FRS 3 Concentracdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos
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conjuntos
e |AS 12 Impostos sobre o rendimento
e |AS 23 Custos de empréstimos obtidos
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2019.

NOVAS NORMAS, INTERPRETAC:OES E ALTERAC@ES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR EM EXERCICIOS COM INICIO EM OU APOS 01 DE
JANEIRO DE 2020

Alteragcoes as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista
(Regulamento 2019/2075, de 29 de novembro)

Em marco de 2018 o IASB procedeu a revisdo da Estrutura Concetual das IFRS.
Para as entidades que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas
contabilisticas quando nenhuma IFRS se aplica a uma determinada transacdo
particular, a Estrutura Concetual revista é efetiva para os periodos anuais
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2020.

Alteracoes a IAS 1 e a IAS 8: Definicdo de Material (Regulamento 2019/2104, de
29 de novembro)

Estas alteracdes A IAS 1 e a IAS 8 vém atualizar a definicdo de “material”, de
forma a facilitar os julgomentos efetuados pelas entidades sobre a
materialidade. A definicGdo de “material”, um importante conceito
contabilistico nas IFRS, ajuda as entidades a decidir sobre se a informacdo
deverd ser ou ndo incluida nas demonstracdes financeiras. As alteracdoes
clarificam a definicdo de "material” e a forma como a mesma deverd ser
utilizada através da inclusdo na definicdo de orientacdes que até ao
momento ndo faziam parte das IFRS. Adicionalmente, as explicacdes que
acompanham essa definicdo foram aperfeicoadas. Por Ultimo, as alteracdes
efetuadas asseguram que a definicdo de “material” € consistente ao longo de
todas as IFRS. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro
de 2020.

Alteragoes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7: Reforma das taxas de juro de referéncia
(Regulamento 2020/34 da Comissao, de 15 de janeiro)

Estas alteracdes a IAS 39, IFRS 9 e IFRS 7 pretendem responder as incertezas
que surgiram como resultado da futura descontinuacdo dos referenciais de
taxas de juro, tais como as taxas de juro interbancdrias (IBORs) e modificam os
requisitos relacionados com a contabilzacdo de cobertura de forma a
providenciar algum alivio face as potfenciais consequéncias da reforma das
IBORs. Adicionalmente, estas Normas foram alteradas de forma a exigirem
divulgacodes adicionais explicando de que forma é que os relacionamentos de
cobertura da entidade sdo afetados pelas incertezas existentes relacionadas
com a reforma das IBORs. Estas alteracdes correspondem a Fase 1 do projeto
do IASB relacionado com a reforma das IBORs. O IASB encontra-se
presentemente a frabalhar na Fase 2, que considerard implicacdes adicionais
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para o relato financeiro. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1
de janeiro de 2020.

NORMAS (NOVAS OU REVISTAS) EMITIDAS PELO “INTERNATIONAL
ACCOUNTING STANDARDS BOARD” (IASB) E INTERPRETAGOES EMITIDAS
PELO  “INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING  INTERPRETATION
COMMITEE” (IFRIC) E AINDA NAO ENDOSSADAS PELA UNIAO EUROPEIA

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras,
encontram-se ainda emitidas pelo IASB as seguintes normas e interpretacoes,
ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou
Empreendimento Conjunto - Alteragoes a IFRS 10 e a IAS 28 (emitida pelo IASB
em 11set14)

Esta alteracdo vem clarificar o fratamento contabilistico para fransacoes
quando uma empresa-made perde o controlo numa subsididria ao vender toda
ou parte do seu interesse nessa subsididriac a uma associada ou
empreendimento conjunto contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Ainda ndo foi definida a data de aplicacdo destas alteracdes € o
processo de endosso pela Unido Europeia apenas serd iniciado apds
confirmacdo da data de aplicacdo das alteracdes pelo IASB.

IFRS 14: Contabilizagcdo de Diferimentos Regulatérios (emitida pelo IASB em
30jan14)

Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a
reconhecer os ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica seguida
no dmbitfo do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade
com as entidades que j@ adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos
regulatoérios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracoes
financeiras separadamente. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou
apds 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissdo Europeia decidido ndo iniciar o
processo de endosso desta norma transitdria e aguardar pela norma definitiva
a emitir pelo IASB.

IFRS 17: Contratos de Seguros (emitida pelo IASB em 18mail7)

A IFRS 17 resolve o problema de comparacdo criado pela IFRS 4 exigindo que
todos os contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente,
beneficiando assim quer os investidores quer as empresas de seguros. As
obrigacdes de seguros passam a ser contabilizadas usando valores correntes
em vez do custo histérico. A informacdo passa a ser atualizada regularmente,
providenciando mais informacdo Util aos utilizadores das demonstracoes
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financeiras. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de
2021, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia.

Alteragoes a IFRS 3 - Concentragoes de atividades empresariais (emitida pelo
IASB em 220ut18)

Estas alteracdes a IFRS 3 vém aperfeicoar a definicdo de concentracdo de
atividade empresarial, ajudando as entidades a determinar se uma
determinada aquisicdo efetuada se refere de facto a uma atividade
empresarial ou apenas a um conjunto de ativos. Para além da alteracdo da
definicdo, esta alteracdo vem providenciar algumas orientacdes adicionais.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020,
estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia.

Alteragcoes a IAS 1 - Apresentacdo de Demonstragoes Financeiras (emitida
pelo IASB em 23jan20)

Estas alteracdoes a IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras, vém
clarificar os requisitos que uma enfidade aplica para determinar se um passivo
é classificado como corrente ou como ndo corrente. Estas alteracdes, em
natureza, pretendem ser apenas uma reducdo de dmbito, clarificando os
requisitos da IAS 1, e ndo uma modificacdo aos principios subjacentes.

O Contabilista Certificado A Administracdo

36 Relatdrio e Contas 2019 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Individual
Capital social de 898.760%€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



4 CERTIFICACAO LEGAL
DAS CONTAS
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opiniéo

Auditamos as demonstragtes financeiras anexas de OPTIMIZE INVESTIMENTO - SGPS, S.A,,
(adiante designada por Entidade), que compreendem o balango em trinta e um de dezembro de
dois mil e dezanove, (que evidencia um total de 1.642.027,69 euros e um total de capital préprio de
1.639.005,84 euros, incluindo um resultado liquido de 512.877,51 euros), a demonstragéo dos
resultados por naturezas, a demonstragao do rendimento integral, a demonstragao das alteragoes
no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o
Anexo que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Entidade, em trinta e um de
dezembro de dois mil e dezanove € o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme divulgado no Relatério de Gestédo (Factos Relevantes apds o Termo do Exercicio), no
passado dia 11 de margo de 2020 a OMS declarou o surto do novo coronavirus, designado COVID-
19, como pandemia. O Conselhc de Administragdo considera que as circunstancias excecionais
nao colocam em causa a continuidade das operagdes e a solidez financeira da Optimize
Investimento SGPS e que apesar da instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros e
impactos significativos nas rentabilidades dos Organismos de Investimento Coletivo e nas carteiras
de Gestdo Discricionaria, bem como nos Ativos sob Gestdo dos mesmos, a Empresa tomou
medidas de minimizagao dos riscos tendo presente as circunstancias de cada fundo, aumentando
de forma generalizada a liquidez e reduzindo a exposigdo ao mercado acionista, ndo sendo
contudo possivel, na presente data, apurar os efeitos diretos e indiretos, atuais ou potenciais, do
presente contexto. A nossa opinido ndo é modificada em relagéo a esta matéria.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragdes financeiras

O drgéo de gestao é responsavel pela:

* Preparagac de demonstragfes financeiras Que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posi¢éo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo
com as Normas de Contabilidade Ajustadas;

* elaboragéo do relatoério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

* Criagéo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacac de demonstragdes financeiras isentas de distorg&io material devido a fraude ou
erro;

» adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

* avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa respcnsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou erro. & emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de segurancga mas
ndo e uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sio
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

* identificamos e avaliamos os riscos de distorg&o material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nédo detetar uma distorgéo
material devido a fraude é maior do que 0 risco de n&o detetar uma distorcao material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissées intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

* obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

* avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo érgdo de gestéo;
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¢ concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo Orgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as
divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes ndo sejam adeguadas, modificar a nossa OpINi&o. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos
Ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

* avaliamos a apresentagao, estrutura e conteldo global das demonstractes financeiras,
incluindo as divulgacées, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacgées
€ acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

¢ comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o Ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante do
relatério de gestio com as demonstragées financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacédo nele constante & concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a
Entidade, nao identificamos incorregdes materiais.

Aveiro, 26 de marco de 2020

& Associados, SROZ, Lda. (n.° 87)
Representada por Avelino Azevedo Antio (ROC n° 589)
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RELATORIO E PARECER
DO
FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Acionistas e

Exmo. Conselho de Administrac;éo‘da
OPTIMIZE INVESTIMENTO - SGPS, S.A.

Nos termos da Lei e do mandato que V. Exas. nos conferiram, cumpre-nos apresentar
a vossa apreciagdo o relatdrio da nossa acgéo fiscalizadora exercida durante o
exercicio de dois mil e dezanove e o parecer sobre o Relatério de Gestéo, o Balango,
a Demonstragdo dos resultados por naturezas, a Demonstracdo do rendimento
integral, a Demonstragdo das alteragdes no capital proprio, a Demonstragédo dos
fluxos de caixa e o Anexo, relativos aquele exercicio, que nos foram apresentados
pelo Conselho de Administragédo da Empresa.

No ambito das nossas fungdes:

a)

Acompanhamos o desenvolvimento da atividade social da Empresa através,
nomeadamente, de contatos regulares com membros do Conselho de
Administragéo, da leitura das atas das suas reunides, bem como mediante
sessbes de trabalho com os responséveis das principais areas funcionais;

Analisamos também a informagdo documental, contabilistica e de gestéo,
disponibilizada pelos servigos e verificdmos a regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que lhe servem de suporte;

Verificamos a existéncia e relevagdo contabilistica dos ativos e passivos
pertencentes ou assumidos pela Empresa, em particular quanto & adequagao

‘das politicas contabilisticas e bases de mensuracdo adotados, que se

encontram suficientemente expressos no Anexo as contas:

Desenvolvemos os procedimentos de revisdo de contas que consideramos
adequados nas circunstancias e, em consequéncia,

Elaboramos, na qualidade de Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, a

Certificagéo Legal das Contas, e que para todos os efeitos faz parte integrante
deste mesmo Relatdrio.
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Cravo Fortes Antao
CI__/\ & Associados, sroc Ida

Como corolario da atividade que desenvolvemos e, em especial, da apreciagao dos
documentos de prestacéo de contas, constatamos que:

a) O Relatorio do Conselho de Administragdo satisfaz os requisitos exigidos pela
Lei;

b) N&o tomamos conhecimento de quaisquer violagdes da Lei ou do contrato de
sociedade.

Ponderado tudo o que antecede e a observancia legal e estatutaria somos de

PARECER

Que a Assembleia Geral:

a) Aprove o Relatério de Gestdo e as Contas do exercicio de dois mil e dezanove
apresentados pelo Conselho de Administragéo;

b) Aprove a proposta de aplicagéo de resultados constante do mesmo Relatério;

c) Proceda & apreciagao geral da administragao e fiscalizacdo da Sociedade,
nos termos do artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Finalmente, o Fiscal Unico nao quer deixar de assinalar que no exercicio das suas

funcBes contou com a melhor colaboragé@o do Conselho de Administragéo e dos
Servigos, que sempre lhe deram o apoio conveniente ao exercicio das suas funcdes.

Aveiro, 26 de margo de 2020

O Fiscal Unico
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