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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2017

MERCADOS FINANCEIROS EM 2017

O ano de 2017 pautou-se por performances bem positivas na generalidade das classes
de ativos pelas varias regides do globo. Este desempenho foi guiado pelos excelentes
dados macroeconémicos, bons resultados empresariais € pela mitigacdo de riscos
politicos em algumas regides, nomeadamente no pdés-Brexit e eleicdo do D. Trump
assim como aos escrutinios franceses e alemées. Os dados macroecondmicos
acabaram por imperar no comportamento dos investidores e reduzir os impactos
politicos vindos de 2016. Para 2018, acreditamos que a atual conjuntura ira permitir um
bom desempenho dos mercados financeiros embora venha a exigir um maior critério
da selecéo de ativos. Como temas dominantes, vamos ter os dados de inflagdo nos
principais mercados desenvolvidos. Caso atinjam o0s niveis pretendidos, devera
acelerar o processo de reversao das politicas monetarias expansionistas por parte dos
principais bancos centrais. Nos EUA, ap6s as 3 subidas de 2017, a FED ira continuar a
sua politica de retirada de estimulos ao subir a sua taxa diretora provavelmente entre 2
a 3 vezes ao longo do ano de 2018. Na Europa, o processo de retirada de estimulos
promovido pelo BCE esta ainda no inicio, sendo que a reducao do plano de compras
mensais de ativos foi reduzida de 60M€ para 30M€ para o periodo de janeiro a
setembro de 2018. E o mote para o inicio do ciclo de subidas da taxa diretora que
devera acontecer entre o final deste ano ou inicio do préximo. Ainda em contraciclo
das entidades homodlogas, a politica monetaria nipdnica indicia prosseguir
expansionista. Os seus decisores politicos vao continuar a pressionar a inflagdo com
estimulos fiscais, promovendo a criacao de emprego e subida salarial para fomentar o
consumo. Os mercados emergentes deverdo dar continuidade as excelentes
performances do ano passado impulsionados pela depreciacao do délar, pela maior
preponderancia do setor tecnolégico neste mercado e recuperacdo de algumas
commodities.

Os mercados de acdes tiveram em 2017 um comportamento bastante positivo com a
volatilidade apresentar niveis extremamente baixos, com os dados macroeconémicos
a absorverem os impactos negativos, nomeadamente dos avancos e recuos da
aprovacao da agenda politica da administracdo americana liderada por D. Trump e
das tensdes geo-politicas promovidos pelo regime norte coreano liderado por Kim
Jong-un através de emissdes de novos ensaios balisticos.

Apb6s um ano em que os principais indices de acdes europeias registaram variacdes
entre 6.5% e 15% e os homdlogos americanos assinalaram performances entre 19% e
28%, acreditamos que o otimismo ira perdurar impulsionada pela robustez dos
principais dados macroeconémicos, nomeadamente no que concerne aos dados de
crescimento, da manufatura e do emprego. No Japao, o indice de acdes apresentou
uma performance de 19%, onde o destaque foi para a re-eleicao do primeiro ministro
japonés com maioria parlamentar permitindo a estabilidade necessaria para levar
avante os seus planos para a reforma fiscal. Nos EUA, a reducao consideravel da taxa
de imposto sobre as empresas americanas devera entusiasmar os investidores. Na
Europa, apesar da imprevisibilidade do préximo escrutinio italiano, os dados macro e
empresarias deverdo dar continuidade ao otimismo evidenciado no ano transato. Os
mercados emergentes assinalaram um ano bastante positivo, com performances
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atingir os 34% impulsionados pela conjuntura favoravel nestas regides, a expectativa é
gue prossigam com o0 mesmo ritmo ao longo do préximo ano.

Apesar do contexto desafiante em que muitos titulos e setores apresentam
valorizacdes elevadas, recorrendo a uma selecdo mais criteriosa, encontramos
algumas oportunidades de investimento. Concretamente, no setor financeiro pela
expectavel subida de taxas de juros, no setor tecnolégico pela capacidade disruptiva
na agregacao de bens e servicos tradicionalmente fornecidos por outros setores e na
industria automovel pela prudéncia no nosso entendimento excessiva, a capacidade
dos seus players em adaptarem-se aos desafios de transformacdo elétrica e de
automacao.

Ao longo dos Ultimos anos, os principais decisores monetarios centraram 0s seus
esforcos em contrariar as taxas de inflagao reduzidas e até negativas com “municdes”
nunca antes utilizadas, nomeadamente através de um enorme plano de compras de
ativos, reducao das taxas de juro diretoras para valores minimos e com taxas de
deposito atingirem niveis negativos. O ano 2017, ja vislumbrou a luz ao fundo do tunel,
com os dados macroeconémicos a indiciarem que a inflacédo atinja a breve trecho os
niveis pretendidos. Assim, 0s mercados comecaram a antecipar esta tendéncia
verificando-se subidas das yields nas emissdes de Investment Grade em euros e
ddélares. Apesar da pressao sobre esta categoria de obrigacdes, nao é alastrada as
emissdes High Yield e a generalidade da divida emergente. Registou-se, portanto uma
reducao do spread das dividas de elevado rendimento sobre as emissdes de alta
qualidade. As obrigacdes aleméas a 10 anos terminaram o ano com um rendimento de
0.42%, as congéneres americanas, estando mais avancados no processo de reversao,
terminaram o ano com uma yield de 2.4%. Esta tendéncia de subida das yields devera
aumentar ao longo do ano de 2018. A divida portuguesa destaca-se ao contrariar
toda esta conjuntura devido ao upgrade promovido pela S&P em setembro para BBB-
e pela Fitch em Dezembro para BBB. Contribuiu para uma redugéo da yield a 10 anos
em 183 pontos base ao longo do ultimo ano para 1.9%.

O ano de 2018 devera continuar com o0 mesmo ritmo, no entanto encontramos
oportunidades de investimento em divida High Yield, na generalidade da divida
emergente e na divida subordinada.

As matérias-primas registaram um ano extremamente positivo, dando continuidade as
boas performances registadas em 2016. O grande destaque vai para o excelente
comportamento do Cobre ao apresentar uma valorizacéo de 32%. Esta performance
deve-se a forte procura sobre esta matéria-prima essencial na industria eletréonica.

No udltimo ano, o Euro apreciou-se significativamente face aos principais pares
cambiais. Periodo marcado pela diminuicdo de riscos politicos proporcionado pela
vitéria do europeista E. Macron nas elei¢cdes francesas. Adicionalmente, a robustez dos
dados econdmicos permitiu reforcar os nimeros do crescimento da regido. Por outro
lado, nos EUA assistiu-se ao longo do dltimo ano, a uma instabilidade politica,
nomeadamente na implementacdo das medidas constantes na agenda politica da
administracao liderada por D. Trump.
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2017 foi um bom ano para a gestdo de ativos num contexto de volatiidade
extremamente baixa, com os riscos politicos mitigados no decorrer do ano onde o
destaque positivo foi para o setor tecnolégico e o negativo para o setor petrolifero. O
tema da reversao das politicas expansionistas foi naturalmente a ténica dominante.

Para 2018 os dados macroecondmicos apresentam uma robustez impar espelhadas
pelas taxas de crescimento do PIB, dados do emprego e pelo otimismo dos resultados
empresariais. As atencdes vao estar centradas nos dados da inflacdo e nas decisdes
dos principais bancos centrais, onde é expectavel que as reducdes dos estimulos vao
sendo introduzidas ao ritmo da capacidade que o mercado ira demonstrar para as
absorver e nunca de uma forma abrupta.

Existem, no entanto, varias incertezas que poderao levar a periodos de volatiidade nos
mercados:

e Reducéo da Liquidez por parte dos Bancos Centrais, a FED comegou a reduzir o
seu balanco no final do ultimo ano. O BCE poderd comecar a iniciar a redugéo do
seu balango no ultimo trimestre do ano.

e Intensificacdo das tensdes geopoliticas com a Coreia do Norte, o regime de
Pyongyang pautou por um comportamento desafiante perante as reivindicacoes
externas na intencao de suspensao dos seus ensaios balisticos. Kim Jong-un tem se
manifestado insensivel a todas os avisos dos principais governos do globo, tendo o
préprio D. Trump prometido uma reacao com “fogo e faria”.

e Tencdes comerciais entre a Unido Europeia e a Gra-Bretanha num contexto de
negociacéo das condi¢cdes do Brexit, e entre os Estados-Unidos e 0s seus principais
parceiros comerciais (México, China, Alemanha, ...).
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O MERCADO DOS PLANOS POUPANCA REFORMA EM 2017

No ano de 2017, a producao global de Planos Poupanca Reforma, a qual contempla
as subscricées em fundos PPR bem como as contribuicdes em fundos de pensdes PPR
€ 0s prémios em seguros PPR, aumentou de 47% face ao ano anterior, sem no entanto
atingir o nivel recorde de 2014. Representou, no ano, um fluxo iliquido 3 090 milhdes de
euros.

A quota da producao anual oriunda da industria dos fundos de investimento mobiliario
foi particularmente alta este ano, com um valor de 28%, acima da média de 22%
constatada nos ultimos 5 anos. Tal evolucao pode explicar-se pelas fortes disparidades
entre as taxas de rentabilidade dos Gltimos anos entre os fundos PPR e os seguros PPR.

PRODUCAO DE PPR -2012-2017
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 *
PPR - Seguro de Vida 1122 1548 2 454 1897 1715 2127
PPR - Fundos de Pensoes 20 27 67 68 58 102
PPR - Fundos de Investimento 311 399 726 510 327 860
PRODUQAO 1452 1974 3 246 2474 2101 3090

Valores em 31 de Dezembro, em milhdes de euros - Fonte ASF e APFIPP —* Dados 2017: projegfes Optimize

Em termos de ativos sob gestdo, o mercado dos Planos Poupanca Reforma atingiu em
2017 o nivel recorde de 17 293 milhdes de euros, dos quais:

e 84% (14 522 m€) em seguros PPR
e 3% (491 m€) em fundos de pensdes PPR
e 13% (2279 m€) em fundos de investimento mobiliario PPR

ACTIVOS GERIDOS PPR -2012-2017

20 000
17 293 m€

18 000

L6000 14 985 m€ 15595 m¢€ 15820 m¢

13474 m€
14000 13 385mc€
12 000
10 000
8000
6000
4000
2000
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
m PPR - Seguro de Vida PPR - Fundos de Pensoes PPR - Fundos de Investimento
7 Relatdrio e Contas 2017 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Consolidada

Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



2012 2013 2014 2015 2016 2017 *

PPR - Seguro de Vida 12 052 12 148 13 558 13789 13 837 14 522
PPR - Fundos de Pensoes 353 365 421 425 446 491
PPR - Fundos de Investimento 980 961 1006 1381 1537 2279
ATIVOS SOB GESTAO 13 385 13474 14 985 15595 15 820 17 293

Valores em 31 de Dezembro, em milhdes de euros - Fonte ASF e CMVM - * Dados 2017: proje¢cdes Optimize

Em 2017, destacaram-se os fundos geridos pela Optimize Investment Partners, que
ocupam os primeiros lugares das suas categorias nos ultimos 36 e 60 meses, em 29 de
Dezembro:

Nome 12 Meses 36 Meses 60 Meses

Risco 2
F.I.M. Santander Poupanca Prudente FPR 1,41 1,05 2,19
F.I.M. BPI Reforma Segura PPR 0,63 0,57 1,59
F.P. BBV A Prudente PPR -0,98 -0,63 0,56
F.I.M. Bankinter PPR Obrigacdes 0,88 0,42 0,50
F.P. PPR Praemium S -0,84 -0,60 -0,42

Risco 3
F.P. PPR Vintage (+) 4,41 2,10 3,79
F.P. PPR 5 Estrelas 6,61 2,57 3,78
F.P. PPR Europa 2,16 1,76 3,08
F.I.M. IMGA Poupanca PPR 2,68 1,61 2,85
F.I.M. Santander Poupancga V alorizagao FPR 1,35 1,34 2,73
F.P. CVIPPR 1,65 1,44 2,59
F.P. PPR Garantia de Futuro (+) 2,99 1,11 2,49
F.P. Vanguarda PPR 1,25 1,20 2,36
F.P. PPR BNU Vanguarda 1,19 1,29 2,28
F.P. BBV A Equilbrado PPR 0,95 0,62 1,75
F.P. BPI Vida - PPR 0,89 0,17 1,64
F.I.M. BPI Reforma Investim. PPR 1,58 0,52 1,43
F.P. PPR SGF Garantido (+) 1,52 1,08 1,31
F.P. SGF Patr. Ref. Prudente PPR 1,81 -0,06 1,09
F.P. SGF Patr. Ref. Conservador PPR 0,50 -0,89 0,28
F.I.M. Bankinter PPR 20 2,23 0,42

Risco 4
F.I.M. NB PPR 9,29 6,26 6,96
F.I.M. Optimize Capital Reforma PPR Ac¢des 5,69 4,50 6,03
F.I.M. Optimize Capital Reforma PPR Moderado 2,98 2,95 4,64
F.P. PPR Platinium 8,23 3,17 4,52
F.P. PPR Geracado Activa 6,89 2,79 4,27
F.I.M. Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 3,39 3,15 4,07
F.P. PPR SGF Acg¢des Dinamico 3,90 4,01 3,73
F.P. PPR Praemium V 3,30 2,53 3,61
F.I.M. IMGA Investimento PPR A¢bes 4,04 1,55 3,59
F.I.M. Bankinter PPR A¢bes 55 5,73 2,22 3,34
F.P. BBV A Dinamico PPR Acgbes 1,79 1,52 3,19
F.P. SGF Pat. Ref. Ac¢gBes PPR 5,34 2,64 2,88
F.I.M. BPI Reforma Acc¢des PPR 6,40 1,65 2,49
F.P. SGF Patr. Ref. Equilbbrado PPR 2,87 0,67 1,32
F.P. PPR BIG Taxa Plus 8,76 3,95
F.P. PPR BIG ACCOES ALPHA 3,31 1,67
F.I.M. Bankinter PPR 35 3,22
F.P. PPR SGF STOIK Acbes 1,95

Rentabilidades anualizadas em 29 de Dezembro de 2017 - Fonte APFIPP
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O MERCADO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO EM 2017

No ano de 2017, o mercado Portugués dos Fundos de Investimento Mobiliario registou
um aumento do valor dos ativos sob gestao, cujo total voltou aos niveis de 2012 / 2013.
Essa evolucdo deveu-se a dois fatores:

e Uma evolucao favoravel dos mercados financeiros, valorizando assim
mecanicamente as carteiras dos fundos

e O regresso a um saldo positivo de subscricdes liquidas, desde Abril de 2017,
segundo as estatisticas da APFIPP

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO - ACTIVOS SOB GESTAO - 2012-2017

14 000

12 295 m€ 12398 mC 11 588 m€ 11 963 m€ 12292 mC
12 000 11101 m€
10 000
8 000
6 000
4000
2 000
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
u OICVM Fundos Altemativos

2012 2013 2014 2015 2016 2017

OICVM 6 001 7471 8 226 8 959 8 745 11107

Fundos Alternativos 6 294 4927 3362 3004 2 356 1185

TOTAL FUNDOS 12 295 12 398 11 588 11 963 11101 12 292

Valores em 31 de Dezembro, em milhdes de euros - Fonte CMVM
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O MERCADO DA GESTAO DE PATRIMONIOS EM 2017

Em 2017, ao invés do que sucedeu no ano anterior, 0s ativos sob gestdo por conta de
outrem (gestao individual) registaram um aumento ligeiro, de 2% face ao ano anterior.
A industria da Gestao de Patrimdénios em Portugal acompanhou assim a evolucao
favoravel dos mercados financeiros.
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62000
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GESTAO DISCRICIONARIA - ACTIVOS SOB GESTAO - 2012-2017

58 428 m€

2012

N° Carteiras Geridas
ATIVOS SOB GESTAQO

59718 m€
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66 149 m€
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] I I
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u ATIVOS SOB GESTAO
2012 2013 2014 2015 2016 2017
29 656 17 599 19 945 15596 15581 12821
58 428 59 718 59 879 66 149 62 510 63 469

Valores em 31 de Dezembro, em milhdes de euros - Fonte CMVM
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1.2 Aspetos mais salientes da atividade em 2017

DESENVOLVIMENTO DA ATIVIDADE

Em 2017, os ativos geridos pela Optimize Investment Partners

registaram uma evolucao

de +15%, subindo de 128,1 m€ a 31 de Dezembro de 2016 para 147,2 m€ a 31 de

Dezembro de 2017.

ACTIVOS SOB GESTAO - 2012-2017

147,2 M€
I
128,1 M€
122,8 M€
I
—
97.6 M€
I
74,9 M€
554 M€
2012 2013 2014 2015 2016 2017

m Fundos Optimize Capital Reforma PPR - m Fundos Optimize Investimento

Optimize Gestao Privada Optimize Gestéo Privada Seleccéo

Fundos Optimize Seleccac
m Optimize Capital Pensdes

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

Fundos Optimize Capital Reforma PPR 15 347 795 23 403 678 29 170 920 38 553 977 41 344 818 50 745 228
Fundos Optimize Investimento 5538 763 16 032 363 26 132 371 32 552 923 32 685 097 35 651 054
Fundos Optimize Seleccéo 0 0 0 3815574 22181 753 32 723 585
TOTAL FUNDOS 20886 557 39436041 55303290 74922474 96211669 119119 866
GESTAO DE CARTEIRAS

Optimize Gestéo Privada 31081 269 27 568 722 26 028 906 25 053 268 23 169 616 22 741 322
Optimize Gestéo Privada Seleccao 1257 813 5471 550 13 448 521 19 077 532 4 667 518 993 612
Optimize Capital Pensdes 2 200 582 2 379 558 2 862 947 3737 161 4029 813 4 302 680
TOTAL GESTAO DE CARTEIRAS 34539664 35419830 42340374 47867961 31866948 28 037 614

55426 221 74 855 871

97 643 665 122 790 434

128 078 617 147 157 480

Valores em 31 de Dezembro, em euros - Fonte Optimize Investment Partners
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Relativamente ao Plano de Atividade 2017-2021 apresentado em Assembleia Geral no
ano passado, o objetivo de ativos sob gestao foi ultrapassado, ficando além dos
valores previsionais em 4,3%, devido tanto a valorizagdo dos ativos sob gestdao no
decorrer do exercicio que a producéao liquida do ano.

ACTIVOS SOB GESTAO 2017 - PREVISIONAL / REAL

REAL PREVISIONAL DELTA
FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Fundos Optimize Capital Reforma PPR 50 745 228 47 352 655 7,2%
Fundos Optimize Investimento 35 651 054 35 822 409 -0,5%
Fundos Optimize Selecgéao 32 723585 28 125 388 16,3%
TOTAL FUNDOS 119 119 866 111 300 452 7,0%
GESTAO DE CARTEIRAS
Optimize Gestéo Privada 22 741 322 24 633 009 -7, 7%
Optimize Gestéo Privada Seleccéao 993 612 760 869 30,6%
Optimize Capital Pensdes 4 302 680 4 433 409 -2,9%
TOTAL GESTAO DE CARTEIRAS 28 037 614 29 827 286 -6,0%
TOTAL 147 157 480 141 127 738 4,3%

Valores em 31 de Dezembro, em euros - Fonte Optimize Investment Partners — Previsional: cenario agressivo

TABELA DE PERFORMANCE DOS FUNDOS GERIDOS PELA OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS EM
2017

Fundo 2017 DESDE INICIO / ANO INICIO
Optimize Capital Reforma PPR Acgdes 5,70% 5,00% 25/09/2008
Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 3,40% 4,50% 25/09/2008
Optimize Capital reforma PPR Moderado 3,00% 4,30% 19/08/2010
Optimize Investimento Activo 10,00% 5,80% 24/11/2008
Optimize Europa Valor 8,70% 5,00% 31/12/2010
Optimize Europa Obrigagdes 2,70% 5,30% 01/07/2013
Optimize Selecgcdo Agressiva 9,20% 6,50% 02/11/2015
Optimize Seleccédo Base 4,90% 3,80% 02/11/2015
Optimize Selecgdo Defensiva 2,10% 1,60% 02/11/2015

Em 2017, todos os fundos histéricos geridos pela Optimize Investment Partners
obtiveram rentabilidades positivas. Todos registaram ainda muito boas performances
desde a sua criacao.

O fundo Optimize Europa Valor foi premiado pela Morningstar, em 2016 e 2017 na
categoria “melhor fundo nacional de acdes europeias”.

O fundo Optimize Investimento Activo foi premiado pela APFIPP / Jornal de Negdcios
em 2017 na categoria “melhor fundo flexivel”.

Salienta-se ainda que os fundos PPR geridos pela Optimize Investment Partners
continuam entre os melhores fundos PPR do mercado pelas performances nas suas
respetivas categorias (ver quadro pagina 8).
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Durante o ano de 2017, a producao liquida atingiu 12 721 529€, representando um
regresso a niveis comparaveis com a meédia dos ultimos anos, ap6s um ano de 2016
muito fraco.

A producao liquida foi liderada pelas gamas Optimize Capital Reforma PPR (+7 322
680€) e Optimize Selecao (+5 085 088€).

PRODUCAO - 2012-2017

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

Fundos Optimize Capital Reforma PPR 1640733 6 658 497 4 367 688 6 433 654 1670415 7 322 680
3404 808 8174679 7186 039 9989 988 5130 632 9531505
Fundos Optimize Investimento -2 492 923 3869 099 6 894 795 2362 742 -664 073 1157 916
1391854 4263 445 8402514 4200 548 1687 620 3181856
Fundos Optimize Seleccéao 0 0 0 909 555 3259 774 5085 088
0 0 0 906 096 4549 713 7111339
TOTAL FUNDOS -852 190 10527596 11 262482 9 705 951 4266 117 13565 684
4796 662 12 438 124 15 588 554 15 096 632 11 367 966 19 824 699

GESTAO DE CARTEIRAS
Optimize Gestéo Privada 3606 755 -3 645 905 -3 647 062 -625 050 -2235611 -766 850
22333908 6638 194 4368 490 1200 959 453 676 1284 376
Optimize Gestéo Privada Seleccao 1240 276 3903 801 6 981 936 8 465 398 -545 251 -169 004
1240584 4068 433 7333986 9437 475 234085 4952
Optimize Capital Pensdes 38 709 1336 278 780 703 247 145 509 91 698
113 157 96 186 610 708 817 963 307 656 363 642
TOTAL GESTAO PRIVADA 4 885 740 259 232 3613 654 8543595 -2635353 -844 155
23 687 649 10 802 813 12 313 184 11 456 396 995 417 1652 970
TOTAL 4033550 10786828 14876 136 18 249 545 1630764 12721529

28 484 311 23 240 937 27901 737 26 553 028 12 363 383 21 477 669

Valores em 31 de Dezembro, em euros. Valores Liquidos. Valores iliquidos em italicos.

Em 2018, a Optimize Investment Partners entende continuar a dinamizar a sua
producao através de canais digitais, campanhas online e nas redes sociais.
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1.3 Contas 2017

RESULTADOS DO EXERCICIO

Optimize Investimento SGPS, SA realizou em base consolidada em 2017 um Produto da
Atividade de 1568 095,02€, e um resultado liquido de 377 601,81€ que se deve no
essencial a atividade da participada Optimize Investment Partners SGFIM SA.

2017 2016
Margem Financeira 4 850,99 € 373791 €
Rendimentos de servigos e comissdes 1943 857,87 € 1 603 087,46 €
Encargos com servigos e comissoes 389 134,55 € 281 798,04 €
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 135,73 € 523,46 €
Resultados de reavaliagcdo cambial -91,09 € -465,85 €
Outros resultados de exploragao 8 476,07 € 21 998,26 €
Produto da Atividade 1568 095,02 € 1347 083,20 €
Custos com pessoal 673 916,45€ 614 330,68 €
Gastos gerais administrativos 361 222,62 € 323 139,33 €
Amortizagdes e provisdes do exercicio 31538,62 € 33559,69 €
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagcdes 2 435,00 € -176,00 €
Imparidade de outros ativos financeiros liquidos 0,00 € 0,00 €
Resultado antes de impostos 503 852,33 € 375 877,50 €
Resultado apo6s impostos 377 601,81 € 282 441,89 €

PERSPETIVAS FUTURAS

N&o se perspetivam para 2018 alteracdes significativas na atividade da sociedade,
qgue irda manter um nivel de despesa residual, e devera manter inalteradas as suas

participacdes financeiras.

14 Relatoério e Contas 2017 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Consolidada
Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



CONCLUSOES

Apobs o termo do exercicio de 31 de Dezembro de 2017, e até a presente data, nao
ocorreu nenhum facto relevante que altere a situacao patrimonial da Sociedade.

Em cumprimento com a aliena h) do art.° 66 do Cédigo das Sociedades comercias,
encontram-se descritos os Riscos da Sociedade na pagina 35.

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que a data de 31 de
Dezembro de 2017 ndo existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito dos Artigos 289°, 447° e 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatorio.

Lisboa, 27 de Marco de 2018

Pela Administracdo
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2 DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS
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2.1 Balanco consolidado

BALANGCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016, EM EUROS

Ativo

Caixa e disponibiidades em bancos centrais
Disponibiidades em outras instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos para negociagéo
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade

Ativos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros ativos tangiveis

Diferencas de consolidag&o positivas (Goodwill)
Ativos intangiveis

Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidag&o

Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Provisdes técnicas de resseguro cedido
QOutros ativos

Total de Ativo

Passivo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagéo
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a ativos transferidos
Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda
ProvisGes

Provisdes técnicas

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total de Passivo

Capital
Capital
Prémios de emisséo
QOutros instrumentos de capital
Reservas de reavaliagéo
Outras reservas e resultados transitados
Accdes proprias

Resultado do exercicio
Dividendos antecipados

Total de Capital Préprio do Grupo
Interesses que nao controlam
Total do Capital Préprio

Total de Passivo e Capital

EUR
2017 2016
Valor antes de o
L~ Provisdes,
Notas _ provisoes, imparidade e  Valor liquido Valor liquido
imparidade e o
s amortizacdes
amortizacoes
1 2 3=1-2 3=1-2
70,31 0,00 70,31 77,06
1 1025 178,42 0,00 1025178,42 1062 664,24
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
2 188 756,50 0,00 188 756,50 178 113,15
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
3 168 753,56 108 533,27 60 220,29 76 146,09
4 336 584,79 0,00 336 584,79 336 584,79
5 71781,47 69 726,78 2 054,69 891,29
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
6 305 319,39 0,00 305 319,39 269 468,55
2096 444,44 178 260,05 1918 184,39 1923945,17
2017 2016
Notas Valor liquido Valor liquido
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
7 0,00 2 435,00
0,00 0,00
8 49 603,49 64 903,35
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9 454 619,18 394 019,84
504 222,67 461 358,19
EUR
2017 2016
Notas
10 898 760,00 898 760,00
11 29 267,31 29 267,31
0,00 0,00
3170,42 -14 800,18
105 162,18 266 917,96
0,00 0,00
377 601,81 282 441,89
0,00 0,00
1413961,72 1462 586,98
0,00 0,00
1413 961,72 1462 586,98
1918 184,39 1923 945,17
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2.2 Demonstracao de Resultado consolidado

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016, EM
EUROS

EUR
2017 2016
Juros e rendimentos similares 12 5613,69 5610,31
Juros e encargos similares 12 762,70 1872,40
Margem financeira 4 850,99 3737,91
Rendimentos de instrumentos de capital 0,00 0,00
Rendimentos de servigcos e comissdes 13 1943 857,87 1603 087,46
Encargos com servigos e comissdes 14 -389 134,55 -281 798,04
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através
0,00 0,00
de res.
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 15 135,73 523,46
Resultados de reavaliagdo cambial 15 -91,09 -465,85
Resultados de alienagc&o de outros ativos 0,00 0,00
Prémios liquidos de resseguro 0,00 0,00
Custos com sinistros liquidos de resseguro 0,00 0,00
V ariacéo das provisdes técnicas liquidas de resseguro 0,00 0,00
Outros resultados de exploracéo 16 8 476,07 21 998,26
Produto da atividade 1568 095,02 1347 083,20
Custos com pessoal 17 -673 916,45 -614 330,68
Gastos gerais administrativos 18 -361 222,62 -323 139,33
Amortizagdes do exercicio 3,5 -31 538,62 -33 559,69
ProvisGes liquidas de reposicdes e anulagcdes 7 2 435,00 -176,00
Correcg0des de valor associadas ao crédito a clientes 0,00 0,00
Imparidade de outros ativos financeiros liquida 0,00 0,00
Impandade~ de outros ativos liquida de reversdes e 0,00 0,00
recuperacdes
Diferengas de consolidagéo negativas 0,00 0,00
Resultados de associadas (equivaléncia patrimonial) 0,00 0,00
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 503 852,33 375 877,50
Impostos -126 250,52 -93 435,61
Correntes -126 250,52 -93 435,61
Diferidos 0,00 0,00
Resultado ap6s impostos antes de interesses minoritarios 377 601,81 282 441,89
Atribuido a Accionistas da Optimize SGPS 377 601,81 282 441,89
Atribuido a Interesses que n&o controlam 0,00 0,00
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2.3 Demonstracao de Rendimento Integral
consolidado

DEMONSTRAGAO DE RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
E 2016, EM EUROS

EUR
Rubricas 31/12/2017 31/12/2016
Resultado do periodo 377 601,81 282 441,89
Ganhos/Perdas liquidas em titulos disponiveis para venda 17 970,60 -8 938,20
Ganhos/Perdas liquidas em diferencas cambiais 0,00 0,00
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos 395 572,41 273 503,69
Atribuidos a:
Accionistas da Optimize SGPS 395 572,41 273 503,69
Interesses ndo controlados 0,00 0,00
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2.4 Demonstracao dos Fluxos de Caixa

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS EM 2017 E 2016, EM EUROS

EUR
2017 2016
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Juros recebidos 0,00 0,00
Comissdes recebidas 1957 135,44 1652 424,34
Pagamento de juros 0,00 0,00
Pagamento de comissdes -95 183,31 -67 731,19
Pagamentos a empregados -328 763,69 -322 046,01
Pagamentos a fornecedores -447 494,12 -329 425,04
Pagamentos ao Estado e Seg. Social -476 629,05 -393 425,31
Outros recebimentos relativos a atividade operacional 202 716,95 123 583,47
Outros pagamentos relativos a atividade operacional -295 333,61 -194 757,04
Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros -145 619,35 -51 049,55
370 829,26 417 573,67
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Recebimentos respeitando a:
Venda de ativos financeiros 16 315,44 174 577,24
Venda de ativos tangiveis e intangiveis 24 000,00 444,01
Juros e prov eitos similares 5622,50 5 622,50
Dividendos 0,00 0,00
Pagamentos respeitando a:
Aquisicdo de ativos financeiros -8 930,56 -129 214,44
Aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis -32 477,56 -7 466,22
Juros e proveitos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
4 529,82 43 963,09
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos respeitando a: 0,00 0,00
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Aumentos de capital, prestacdes e prémios de emissao 0,00 0,00
Subsidios de doacdes 0,00 0,00
Vendas de accdes proprias 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
Pagamentos respeitando a: 0,00 0,00
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
AmortizacgBes de contratos de locacao financeira -6 071,95 -11 792,27
Juros e custos similares -898,02 -1911,01
Dividendos -405 881,68 -122 451,24
Reducdes de capital e prestagdes suplementares 0,00 0,00
Aquisicoes de acdes préprias 0,00 0,00
-412 851,65 -136 154,52
Variagao liquida da caixa e dos seus equivalentes -37 492,57 325 382,24
Caixa e seus equivalentes no inicio de periodo 1062 741,30 737 359,06
Caixa e seus equivalentes no fim de periodo 1 025 248,73 1062 741,30
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2.5 Demonstracao de Alteracdes no Capital Proprio consolidado

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO EM 2017 E 2016, EM EUROS

EUR
Capitais
. Prémios de Reservas  Reservas de Resultados Beslultados préprios Interesses ndo Capitais
Capital T . . . liquidos do . - .
emisséao legais reavaliagéo transitados P consolidados controlados proprios totais
exercicio
do grupo
Saldos em 31/12/2015 898 760,00 29 267,31 27 079,57 -5861,98 182 956,45 289 238,40 1321 439,72 0,00 1321439,73
Incorporagéo emreservas do resultado liquido de 2015 55 031,45 1 850,49 -289 238,40 0,00
Aumento de capital 0,00
QOutros ajustamentos 0,00
Aquisicao de acdes proprias 0,00
Rendimento Integral 2016 atribuivel ao Grupo Optimize -8 938,20 282 441,89 273 503,69 273 503,69
Rendimento Integral 2016 atribuivel a interesses ndo controlados 0,00
Distribuicdo de Dividendos -132 356,44 -132 356,44
Saldos em 31/12/2016 898 760,00 29 267,31 82 111,02 -14 800,18 184 806,94 282 441,89 1462 586,98 0,00 1462586,98
Incorporacéo emreservas do resultado liquido de 2016 57 148,26 -218 904,04 -282 441,89 0,00
Aumento de capital 0,00
QOutros ajustamentos 0,00
Aquisicéo de agdes proprias 0,00
Rendimento Integral 2017 atribuivel ao Grupo Optimize 17 970,60 377 601,81 395 572,41 395 572,41
Rendimento Integral 2017 atribuivel a interesses ndo controlados 0,00
Distribuicdo de Dividendos -444 197,67 -444 197,67
Saldos em 31/12/2017 898 760,00 29 267,31 139 259,28 3170,42 -34 097,10 377 601,81 1413 961,72 0,00 1413961,72
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|3 ANEXOS
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3.1 Anexo ao Relatério de Gestao

RELACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

Conforme o estipulado no Art. 289° do Codigo das Sociedades Comerciais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Anténio Ahrens Esteves

Secretario Maria Teresa Torres

Conselho de Administracdo

Presidente José Antonio Santos Teixeira

Administradores Diogo Pereira Santos Teixeira
Claire Teixeira
Ricardo Manuel Cabral
Eugénio Palomino Rabanal

Fiscal Unico
Fiscal Unico CFA - Cravo, Forte, Antdo e Associados, SROC, LDA,
representada por Avelino Azevedo Antao
Suplente do Fiscal Unico Armando Jorge de Almeida Tavares, ROC

INFORMACAO SOBRE A PARTICIPACAO NO CAPITAL SOCIAL DOS
MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

Membro do Conselho Acdes Movimento Acdes detidas
de Administracéo detidas em 2017 em
em 31/12/2017
31/12/2016
José Santos Teixeira 0 0 0
Diogo Santos Teixeira 0 0 0
Claire Moulard Teixeira 0 0 0
Ricardo Manuel Cabral 8.893 0 8.893
Eugénio Palomino Rabanal 1.482 0 1.482
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INFORMACAO SOBRE AS PARTICIPACOES DE ACIONISTAS NO CAPITAL DA
SOCIEDADE

Em 31 de Dezembro de 2017, nos termos do Artigo 448° do Coédigo das Sociedades
Comerciais, a estrutura acionista da sociedade € a seguinte:

Acionista Agdes % do Capital
JCD Invest SGPS, Lda 64.955 72,3%
Ricardo Cabral 8.893 9,9%
Financiere de I'Intendance EURL 5.929 6,6%
SCP CDCMT 1.887 2,1%
Antoénio Esteves 1.482 1,6%
Tiago de Matos 1.482 1,6%
Eugénio Palomino 1.482 1,6%
Marc Renaud 1.076 1,2%
Acofi Participations SARL 1.076 1,2%
SPAC - Sindicato dos Pilotos da Aviacao Civil 538 0,6%
Teresa Torres 538 0,6%
Vista Aerea - Empreendimento Imobiliarios, S.A. 538 0,6%

89.876 100%
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3.2 Anexo ao Balanco e Outras Demonstracoes
Financeiras

(Valores expressos em euros)
Nota introdutéria

A Optimize Investimento SGPS SA foi constituida em 19 de Marco de 2007, tendo como
principal atividade a gestado de participacdes sociais noutras sociedades como forma
indireta de exercicio de atividades econdmicas.

A Sociedade é a empresa mae do Grupo Optimize, o qual em 31 de Dezembro de
2017 é constituido por:

e Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 100% pela Optimize
Investimento SGPS SA e com um capital social de 450.771,71€

e Optimize Mediag@o de Seguros Lda, detida a 100% pela Optimize Investimento
SGPS SA e com um capital social de 10.000,00€

A Sociedade esta registada, enquanto Instituicdo Financeira, sob o n° de registo 1003
no Banco de Portugal.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade,
mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n° 1/2005, de 21 de
Fevereiro, alterado pelo Aviso 13/2005 e das InstrugBes n°® 23/2004, n°® 9/2005 e n°
33/2005, alteradas pela Instrucado 28/2009 do Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que lhe é conferida pelo n°® 1 do Artigo 115° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92
de 31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das
demonstracdes financeiras anexas foram as seguintes:

Os investimentos financeiros estdo valorizados a custo de aquisicdo. O custo de
aquisicao pode ser ajustado apds reducao de capital.

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios, sendo reconhecidas a medida que sao geradas,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

A sociedade esta sujeita ao regime geral de tributacado previsto no Cédigo do IRC -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas.

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes
de custos ou proveitos nao aceites fiscalmente bem como devido a tributacdes
auténomas existentes no quadro legal.
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Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base
anual, utilizando as taxas de tributacao que se antecipam estarem em vigor a data da
reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos
sdo sempre registados. Os ativos por impostos diferidos apenas sao registados na
medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam o
seu aproveitamento.

O valor total de prejuizos fiscais em base individual da Optimize Investimento SGPS nao
deram lugar ao reconhecimento do respetivo imposto diferido ativo porque nao ser
expectavel auferir nos préximos exercicios de lucros suficientes para o aproveitamento
desses impostos diferidos.

Os eventos ocorridos ap6s a data do balanco que proporcionem provas ou
informacdes adicionais sobre condicbes que existiam a data do balanco, sao
refletidos nas demonstracdes financeiras da sociedade. Os eventos ap6s a data do
balanco que sejam indicativos de condigdes que surgiram a pos a data do mesmo,
guando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.

Caixa e disponibilidades em bancos centrais incluem caixa e depdsitos bancarios de
curto prazo de elevada liquidez e com maturidades iniciais até trés meses.

Os outros ativos sao reconhecidos ao justo valor. A imparidade é estabelecida quando
ha evidéncia de que a entidade nao recebera a totalidade ou parte dos montantes
em divida. Se assim for € de imediato reconhecida a respetiva perda por imparidade
na demonstracao de resultados.

Os outros passivos séo registados pelo seu valor nominal.
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DENOMINACAO, A SEDE DAS EMPRESAS FILIAIS COMPREENDIDAS NA
CONSOLIDACAO E A FRACAO DO CAPITAL DETIDO QUER PELA EMPRESA
MAE QUER POR OUTRAS EMPRESAS TAMBEM COMPREENDIDAS NA
CONSOLIDACAO

Detida a 100,0% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um capital social de
450.771,71€, sediada Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° em Lisboa, empresa
consolidada com a empresa mae pelo método integral.

Detida a 100,0% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um capital social de
10.000,00€, sediada Avenida Fontes Pereira de Melo, 21, 4° em Lisboa, empresa
consolidada com a empresa méae pelo método integral.

DENOMINACAO, A SEDE DAS EMPRESAS FILIAIS NAO COMPREENDIDAS NA
CONSOLIDAGCAO NOS TERMOS DO N°1 DO ART. 5° DO DL N°36/92

Todas as empresas filiais da Optimize Investimento SGPS SA encontram-se consolidadas
conforme o método de integracao global. O método de consolidacdo da Optimize
Mediacdo de Seguros Lda, consolidada com a empresa mae pelo método da
equivaléncia patrimonial até 31/12/2009, foi alterado a partir do exercicio 2010.

REPARTICAO SECTORIAL E GEOGRAFICA DA ATIVIDADE DO GRUPO

Os rendimentos realizados pelo grupo Optimize durante o exercicio de 2016 foram
exclusivamente realizados no territério portugués.

EFETIVO MEDIO DE TRABALHADORES
Administradores executivos: 3
Empregados: 11
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MONTANTE DAS REMUNERACOES AOS MEMBROS DOS ORGAOS DE
ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO DA EMPRESA MAE E FILIAIS

Administracéo 0,00 €
Assembleia Geral 0,00 €
Fiscal Unico 2 706,00 €
Administracéo 193 436,92 €
Assembleia Geral 1 845,00 €
Revisor Oficial de Contas 9 840,00 €
Conselho Fiscal 5 250,00 €
NOTA 1 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUI(;OES DE CREDITO
Essa rubrica tem a seguinte composicao:

2017 2016
Depésitos a Ordem 1025178,42 1 062 664,24
Banco LJ Carregosa 51 217,22 50 217,58
Banque de Luxembourg 519 209,31 569 558,15
Banco BPI 444 934,08 417 999,80
Banco Invest 9817,81 24 888,71

NOTA 2 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Essa rubrica tem a seguinte evolugcéao:

Registo em

reservas

decorrentes
Saldo a Ativos Ativos da Resultados de Justo valor a
31.12.2016 adquiridos alienados valorizagcédo vendas 31.12.2017
OT PGB 4.45% 15/06/18 31 943,25 0,00 0,00 -1310,25 0,00 30 633,00
OT PGB 5.65% 15/02/24 28 675,00 0,00 0,00 3182,50 0,00 31 857,50
OT PGB 2.875% 10/15/25 94 690,00 0,00 0,00 15 253,00 0,00 109 943,00
Outros ativos financeiros disponiveis para venda 22 804,90 7 954,35 7 954,35 -6 481,90 0,00 16 323,00
178 113,15 7 954,35 7 954,35 10 643,35 0,00 188 756,50

O titulo OT PGB 4.45% 15/06/18 € uma obrigacado do Tesouro Portugués com juro fixo de
4.45% e vencimento em 15 de Junho de 2018.

O titulo OT PGB 5.65% 15/02/24 é uma obrigacado do Tesouro Portugués com juro fixo de
5.65% e vencimento em 15 de Fevereiro de 2024.

O titulo OT PGB 2.875% 15/10/25 € uma obrigacao do Tesouro Portugués com juro fixo
de 2.875% e vencimento em 15 de Outubro de 2025.

28

Relatoério e Contas 2017 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Consolidada

Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



NOTA 3 - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS
Os ativos tangiveis da sociedade sao representados pelas seguintes rubricas:

Ativo tangivel Reavaliacao Transferéncias

Saldo inicial Ajustamentos Aumentos Alienacéo e Abates Saldo Final
Mobiliario e material 46 227,59 0,00 792,96 0,00 0,00 47 020,55
Outras maquinas administrativas 1 494,88 0,00 0,00 0,00 0,00 1494,88
Equipamento informatico 57 297,02 0,00 7 978,65 0,00 0,00 65 275,67
Instalacdes interiores 7 982,19 0,00 1 934,96 0,00 0,00 9917,15
Material de transporte 0,00 0,00 24 000,00 0,00 0,00 24 000,00
Veiculos em locacéo financeira 64 621,43 0,00 0,00 -64 621,43 0,00 0,00
Outros ativos tangiveis 21 045,31 0,00 0,00 0,00 0,00 21 045,31
Total Bruto 198 668,42 0,00 34 706,57 -64 621,43 0,00 168 753,56
Mobiliario e material 39377,71 0,00 1 400,28 0,00 0,00 40 777,99
Outras maquinas administrativas 335,81 0,00 186,84 0,00 0,00 522,65
Equipamento informatico 41 280,17 0,00 10 806,45 0,00 0,00 52 086,62
Instalagdes interiores 4.484,77 0,00 951,17 0,00 0,00 5435,94
Material de transporte 0,00 0,00 1 000,00 0,00 0,00 1 000,00
Veiculos em locacgao financeira 30 964,44 0,00 13 462,80 -44 427,24 0,00 0,00
Outros ativos tangiveis 6 079,43 0,00 2 630,64 0,00 0,00 8 710,07
Total amortizacSes 122 522,33 0,00 30 438,18 -44 427,24 0,00 108 533,27
Total Liquido 76 146,09 0,00 4 268,39 -20 194,19 0,00 60 220,29

NOTA 4 - DIFERENCAS DE CONSOLIDACAO POSITIVAS (GOODWILL)

As diferencas de consolidacao positivas s&o as seguintes:

Diferencas de consolidacgéao positivas (Goodwill) 336 584,79
Investimentos em associadas 923 393,79
Optimize-Mediacao Seguros 10 000,00
Optimize Investment Partners 913 393,79
Aquisicdo de acgoes 787 356,50
Prestacdes Acessorias 126 037,29
Capital Proprio Optimize-Mediagé&o Seguros -10 000,00
Capital Préprio Optimize Investment Partners -450 771,71
Outros  Instrumentos de  Capital Optimize -126 037,29

NOTA 5 - ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis da sociedade sao representados pelas seguintes rubricas:

Ativo intangivel Reavaliacao Transferéncias
Saldo inicial Ajustamentos Aumentos Alienacao e Abates Saldo Final
Software 69 517,63 0,00 2 263,84 0,00 0,00 71781,47
Total Bruto 69 517,63 0,00 2 263,84 0,00 0,00 71781,47
Software 68 626,34 0,00 1100,44 0,00 0,00 69 726,78
Total Amortizagdes 68 626,34 0,00 1100,44 0,00 0,00 69 726,78
Total Liquido 891,29 0,00 1163,40 0,00 0,00 2 054,69
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NOTA 6 - OUTROS ATIVOS
Essa rubrica tem a seguinte composicao:

2017 2016
Outros ativos 305 319,39 269 468,55
Setor publico administrativo 21 124,89 8 130,27
IRC - PEC 4316,88 4 206,63
IRC - PPC 0,00 0,00
IRC - Ret. Fonte - juros bancarios 0,00 0,00
DGCI 0,00 0,00
Retencdes IRS clientes 16 808,01 3923,64
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 0,00 0,00
Devedores diversos 43 346,70 53 809,62
Allianz 0,00 0,00
Banque de Luxembourg 4 800,00 4 400,00
Hercesa - Caugéo renda escritério 0,00 7 744,00
SONAGI - Caugéo renda escritorio 7 744,00 0,00
CTT conta corrente 253,53 398,13
MFEX Mutual Funds Exchange AB 1 931,00 13 742,00
SGF 292,12 311,44
Empresas do grupo 8120,32 0,00
Autoridade Tributaria e Aduaneira 0,00 0,00
MDS Corretor de Seguros 0,00 0,00
Banco Invest 18 293,70 26 061,01
Fincor 0,00 0,00
Instituto de Gestéo Financeira da Seguranga Social 0,00 0,00
Banif Pensdes-Soc. G. Fundos Pensdes, S.A. 0,00 202,65
Real Vida Pensdes-Soc. G. Fundos Pensbes,SA 224,04 0,00
Fundos de Compensacéo do Trabalho 1417,94 681,29
Via Verde Portugal, S.A. 16,45 0,00
Outros devedores 253,60 269,10
Devedores diversos - Fundos 137 380,05 101 281,85
Optimize Capital Reforma Equilibrado PPR 29 283,58 23 913,89
Optimize Capital Reforma Accdes PPR 32 674,45 22 668,69
Optimize Capital Reforma Moderado PPR 7 688,41 6 207,41
Optimize Investimento Ativo 19 528,38 15 969,59
Optimize Europa Valor 18 136,23 14 500,32
Optimize Capital Pensées Acgoes 2041,50 1696,02
Optimize Capital Pensdes Equilibrado 1910,00 1 855,87
Optimize Capital Pensées Moderado 1 649,52 1514,32
Optimize Europa Obrigagdes 11 493,45 12 654,79
Optimize Seleccéo Base 8360,91 171,50
Optimize Seleccao Agressiva 3614,46 -26,81
Optimize Seleccéo Defensiva 999,16 156,26
Clientes Gestéo Privada 55 711,28 57 028,47
Comiss&o Fixa 55217,81 55 340,73
Comisséo de Entrega 0,00 0,00
Comissao de Performance 493,47 1687,74
Clientes Fundos 2148,98 125223
Comisséo de Entrega 2 148,98 1252,23
Despesas com Encargos Diferidos 53 521,70 44 383,13
Seguros 23 226,53 13 538,47
Rendas de Locag&o Operacional 223,90 222,18
Outras Rendas 3197,85 3197,85
Outras 26 873,42 27 424,63
Rendimentos a receber 204742 2056,23
Outras Contas de Regularizagdo - IVA 0,00 1526,75
Anulacéo de saldos intra-grupo -9 961,63 0,00
NOTA 7 - PROVISOES
Essa rubrica tem a seguinte composicao:
Provisbes
ProvisGes para risco geral de crédito
Saldo 31.12.2016 2 435,00
Aumento 73,00
Reposicoes e anulagdes 2 508,00
Saldo 31.12.2017 0,00

As provisOes para risco geral de crédito, sdo constituidas ao abrigo do Aviso 3/95 do
Banco de Portugal, que foi alterado pelos Avisos 2/99, 3/99, 7/2000, 4/2002, 8/2003,
9/2003 e 3/2005.
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NOTA 8 - PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Essa rubrica tem a seguinte composicao:

2017 2016
Passivos por impostos correntes 49 603,49 64 903,35
Retencéo de IRC na fonte 49 603,49 64 903,35
NOTA 9 - OUTROS PASSIVOS
Essa rubrica tem a seguinte composicao:
2017 2016
Qutros passivos 454 619,18 394 019,84
Credores - Setor plblico administrativo 54 428,92 28 731,02
Retencéo de impostos na fonte 41 903,98 16 070,93
Contribuicdes para a seguranca social 12 524,94 12 660,09
Credores por fornecimento de bens 31 316,41 81 353,52
Outros Credores 303 893,13 220 155,83
Angariadores 16 762,40 37 031,61
Juros, dividendos e outras remuneracoes de capital -4 129,85 2 002,85
Clientes - Ofertas e Promogdes 281 128,44 180 010,48
Impostos devidos por fundos extintos 0,00 0,00
Empresas do grupo 8120,32 0,00
Despesas colaboradores 78,00 230,11
Outros credores diversos 1933,82 880,78
Encargos a pagar 63 218,01 54 806,11
Remuneragodes de empregados 35 770,54 27 257,34
Encargos sociais 7 806,76 5 846,62
Outros encargos a pagar 19 640,71 21 702,15
Outros rendimentos a reconhecer 0,00 0,00
Outras Contas de Regularizacéo - IVA 1762,71 8 973,36
Anulacéo de saldos intra-grupo 0,00 0,00

NOTA 10 - CAPITAL

O capital social é constituido por 89.876 acdes ordinarias nominativas com valor
nominal de 10 Euros cada, perfazendo assim um capital de 898.760 euros totalmente
realizado em dinheiro.

NOTA 11 - PREMIO DE EMISSAO

A reserva prémios de emissao resultou do aumento de capital realizado no ano de
2007 o qual foi efetuado com um prémio de emissdo de 1.025.592 €, e da
transferéncia, em 2013, do Resultado do exercicio 2012, -626.038,67€, juntamente com
os resultados transitados -370.286,02, para a conta de Prémios de Emissao.

NOTA 12 - JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS
SIMILARES

Essa rubrica tem a seguinte composicao:

2016 2015

Juros e rendimentos similares e juros e encargos similares 3,737.91 2,653.90
Juros e rendimentos similares 5,610.31 4,858.69
Juros de disponibilidades em Instituicdes Financeiras 0.00 0.00
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 5,610.31 4,858.69
Outros juros e encargos similares 1,872.40 2,204.79
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NOTA 13 - RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Essa rubrica tem a seguinte composicao:
2017 2016
Rendimentos de servicos e comissdes 1943 857,87 1603 087,46
Comissdo de gestao de fundos de investimento 1636 705,76 1288 010,41
Comissdes de gestdo de discricionaria 307 152,11 315 077,05
Comisséo Fixa 259 300,01 255 556,26
Comiss&o Performance 697,32 1388,59
Comisséo de Entrega 47 154,78 58 132,20
Rebates fundos em carteiras de gestao discrionaria 0,00 0,00

Essa rubrica tem a seguinte composicao:
2017 2016
Encargos com servigcos e comissdes 389 134,55 281 798,04
Comissdes por deposito e guarda de valores 0,00 0,00
Honorarios angariadores 63 946,16 61 330,32
Ofertas e promogdes a clientes 325 188,39 220 467,72
Por servigos bancarios prestados 0,00 0,00

O valor de 63 946,16€ de honorarios de angariadores corresponde a remuneracao
paga pela Optimize em retrocessdes de comissdes de comercializacao e retrocessdes
de comissbes de gestdo das carteiras de clientes angariados pela rede de agentes

vinculados.

As ofertas e comissdes a clientes
Optimize Investment Partners no

correspondem a boénus na subscricao oferecidos pela
ambito de protocolos e de campanhas promocionais,

bem como a prémios de fidelizacao, também proporcionados no ambito de

protocolos.

NOTA 15 - RESULTADOS EM OPERAQ@ES FINANCEIRAS
Essa rubrica tem a seguinte composicao:

2017 2016
Resultados em operacdes financeiras 44,64 57,61
Resultados de reavaliagdo cambial -91,09 -465,85
Ganhos em diferengas cambiais 132,79 437,10
Perdas em diferencas cambiais 223,88 902,95
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 135,73 523,46
Ganhos em ativos financeiros disponiveis para venda 161,89 1 186,95
Perdas em ativos financeiros disponiveis para venda 26,16 663,49
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NOTA 16 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAQAO
Essa rubrica tem a seguinte composicao:

2017 2016
Outros resultados de exploragéo 8 476,07 21 998,26
Outros encargos e gastos operacionais -34 140,93 -36 289,92
Taxa mensal CMVM -13 483,75 -9 492,89
Sistema de Indemnizacao aos Investidores -3 000,00 -1 500,00
QOutros -17 657,18 -25 297,03
Renda de locacao operacional -2 685,08 -2 663,15
Regularizacao anual pro-rata -985,14 -1637,77
Ofertas e promogdes a clientes 0,00 0,00
Quotizagdes e donativos -11 740,00 -12 991,88
Comisséo Autoridade da Concorréncia -570,19 0,00
QOutros -1676,77 -8 004,23
Outras comissdes pagas por servigos bancarios -6 106,33 -3163,51
Outros rendimentos e receitas operacionais 48 723,33 61 451,69
Outros - prestacao de servicgos intra-grupo 0,00 0,00
Regularizagao Anual por céalculo prorata IVA 0,00 0,00
Fees de tratamento de dossier 0,00 0,00
Rebates fundos em carteira gestéo privada 9 089,01 47 116,07
Correccgdes relativas a exercicios anteriores 0,00 57,16
Ganhos ativos tangiveis - Locagao financeira 3805,81 0,00
Outros - prestagao de servigcos de intermediacéo 35 828,48 14 270,93
Outros 0,03 7,53
NOTA 17 - CUSTOS COM PESSOAL
Essa rubrica tem a seguinte composicao:
2017 2016
Custos com pessoal 673 916,45 614 330,68
Remuneracao com os 6rgaos de gestéo e fiscalizacédo 200 483,62 212 283,78
Remuneracao de empregados 355 091,28 296 413,78
Encargos sociais obrigatérios 116 916,39 105 633,12
Outros custos com pessoal 1425,16 0,00
NOTA 18 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Essa rubrica tem a seguinte composicao:
2017 2016
Gastos Gerais Administrativos 361 222,62 323 139,33
Gastos gerais com fornecimentos 23 644,38 23 482,12
Agua, energia e combustiveis 5 337,83 5117,77
Material de consumo corrente 12 849,86 10 937,17
Outros fornecimentos de terceiros 5 456,69 7 427,18
Gastos gerais com Servigos 337 578,24 299 657,21
Rendas e alugueres 38 374,20 38 374,20
Comunicacdes 25 833,68 26 322,65
Deslocacgodes estadas e representagao 31 670,54 37 646,58
Publicidade 46 803,23 50 323,86
Conservacéao e reparacao 9 606,48 7791,18
Formacé&o de pessoal 5 334,56 7 639,23
Seguros 11 982,38 9938,21
Servigos especializados 165 908,72 118 286,11
Outras Avencas 28 653,73 12 999,28
Judiciais, contencioso, notariado e outros 997,17 457,41
Informatica 45 396,75 38 512,28
Segurancga e vigilancia 647,64 160,68
Informacdes 48 486,03 43 547,11
Auditoria 11 782,40 19 043,55
Suporte entre empresas do grupo 29 945,00 3 565,80
Outros servigos 2 064,45 3335,19

Os honoréarios faturados durante o exercicio pela sociedade de revisores oficiais de
contas foram de 2.200,00€ para a Optimize Investimento SGPS SA e de 8 000,00 € para
a Optimize Investment Partners SGFIM SA, acrescidos de IVA a taxa legal em vigor.
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NOTA 19 - VALORES EXTRAPATRIMONIAIS

2017 2016

Valores extra-patrimoniais 248 451 737,24 207 808 781,20
Compromissos perante terceiros 116 404,62 111 619,95
Sistema de Indemnizag&o aos Investidores 116 404,62 111 619,95
Valores administrados pela instituicéio 248 335 332,62 207 697 161,25
Gestao de Carteiras 129 565 917,20 111 814 365,20
Fundos de Investimento geridos 118 769 415,42 95 882 796,05

Salienta-se que o valor dos ativos administrados pela participada Optimize Investment
Partners em Gestao de Carteiras inclui os valores detidos em unidades de participacao
de fundos geridos pela Sociedade através de uma conta de gestdo por conta de
outrem.

Nos reportes da Instituicdo relativos aos ativos sob gestdo, apresentados
nomeadamente no Relatério de Gestdo do presente documento, esses valores sao
ignorados, porque neutros em termos de ativos realmente geridos.

VOLUME DE EMPREGO
O numero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 14.

PARTICIPACOES DE CAPITAL

Empresas do Grupo Capital Social Valor de Fracgao % Resultado em Cap. Proprios
Aquisicao 2016 em 31.12.2016

OPTIMIZE - Mediacdo de Seguros
Av. F. Pereira de Melo, n°21 4°, 10,000.00 € 10,000.00 € 100% 9,803.03 € 33,559.56 €

Optimize Investment Partners
Av. F. Pereira de Melo, n°21 4°, 450,771.71 € 1,000,000.00 € 100% 279,237.70 € 886,310.90 €

FORMA COMO SE REALIZOU O CAPITAL SOCIAL
O capital social de 898.760 Euros foi integralmente realizado em dinheiro.

NUMERO DE ACOES DE CADA CATEGORIA EM QUE SE DIVIDE O CAPITAL
DA EMPRESA E O SEU VALOR NOMINAL

O capital social da empresa no valor de 898.760 Euros esta representado por 89.876
acoes ordinarias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.

PARTICIPAQAO NO CAPITAL SUBSCRITO DE CADA UMA DAS PESSOAS
COLETIVAS QUE NELE DETENHAM PELO MENOS 20%
A sociedade JCD Invest, SGPS, Lda, contribuinte 508 002 052, com sede em Lisboa, na

Avenida Fontes Pereira de Melo, 21, 4°, detém 64.955 acdes do capital da Optimize
Investimento SGPS, SA a que corresponde uma participacao de 72,3%.
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RISCOS DA SOCIEDADE

Dado a Optimize Investimento SGPS SA nao ter atividade operacional propria, o
principal risco considerado como material reside no risco de desvalorizacdo das
participacdes financeiras da sociedade em outras empresas, € nos riscos inerentes as
atividades dessas mesmas participacdes, em particular na Optimize Investment
Partners SGFIM SA.

2017 2016
Risco de crédito 1284 890,32 1284 166,68
Disponibiidades em outras instituicdes de crédito 1025 178,42 1 062 664,24
Estado e outras entidades publicas 21 124,89 8 130,27
Fundos de investimento 137 380,05 101 281,85
Clientes 57 860,26 58 280,70
Outros devedores 43 346,70 53 809,62

2017 2016
Risco de taxa de juro 172 433,50 155 308,25
OT PGB 4.45% 15/06/18 30 633,00 31 943,25
OT PGB 5.65% 15/02/24 31 857,50 28 675,00
OT PGB 2.875% 10/15/2025 109 943,00 94 690,00

N&o existe risco cambial para a sociedade em 31.12.2017, dado a sociedade n&o ter
saldos em divisas. Os ganhos e perdas cambiais do exercicio sdo apenas inerentes as
diferencas de cambios no pagamento de faturas em divisas (Bloomberg, USD).

N&ao é considerada a existéncia de um risco de liquidez e de um risco operacional
para a sociedade em 31.12.2017.

Apb6s o termo do exercicio, e até a presente data, ndo ocorreu nenhum facto
relevante que altere a situacéo patrimonial da Sociedade.

SALDOS E TRANSACOES ENTRE ENTIDADES DO GRUPO

EUR
Entidade Relacionada Optimize Mediacao de Seguros Optimize Investment Partners
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2014 0,00 0,00
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2015 0,00 0,00
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2016 0,00 0,00
Saldo Final a 31 de Dezembro de 2017 0,00 -25,00

O saldo final a 31 de Dezembro de 2017 entre a Optimize Investment Partners e a
Optimize Investimento SGPS corresponde ao custo de uma consulta de certidao

permanente realizada pela Optimize Investment Partners faturada a Optimize
Investimento SGPS, pelo valor de 25,00€.

35 Relatoério e Contas 2017 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Consolidada
Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal



NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR A PARTIR 01 DE JANEIRO DE 2017

Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas néo Redlizadas — Alteragdes &
IAS 12 (Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017)

Esta alteracdo vem clarificar como contabilizar ativos por impostos diferidos
relacionados com instrumentos de divida mensurados ao justo valor.

Iniciativa de Divulgagéo — Alteragdes a IAS 7

Esta alteracado exige que as entidades divulguem informacao acerca das alteracdes
nos seus passivos de financiamento de forma a que os investidores possam
compreender melhor as alteragcdes ocorridas na divida da entidade.

NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR EM EXERCICIOS COM INIiCIO EM OU APOS 01 DE
JANEIRO DE 2018

IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.2 2016/1905, de 22 de setembro
de 2016)

Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacao de
servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual
de entregar ativos ou prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflete a
contraprestacdo a que a entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia
dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de
janeiro de 2018.

IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.2 2016/2067, de 22 de novembro de 2016)

A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracédo
dos ativos e passivos financeiros; (i) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos
a receber (através do modelo da perda esperada); e (i) aos requisitos para o
reconhecimento e classificacdo da contabiidade de cobertura. A adocao desta
norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i) alteracdes das normas (IAS/IFRS) e
interpretacdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 12, IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28,
IAS 32, IAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS
5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii)
revogacao da IFRIC 9 Reavaliacao de Derivados Embutidos. Esta norma sera aplicavel
aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

IFRS 16: Locacdes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro de 2017)

A IFRS 16 estabelece os principios aplicaveis ao reconhecimento, a mensuracéao, a
apresentacao e a divulgacao de locacdes. O objetivo da norma é garantir que 0s
locatarios e os locadores fornecem informacdes pertinentes de uma forma que
represente fielmente essas transacdes, revogando |IAS 17 - Locacdes, assim como um
conjunto de interpretacdes (SIC e IFRIC), nomeadamente: IFRIC 4 — Determinar se um
Acordo Contém uma Locacéao; SIC 15 - LocagOes Operacionais — Incentivos; e SIC 27 -
Avaliacado da Substancia de Transac®es que Envolvam a Forma Legal de uma
Locacao. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de
janeiro de 2019.
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Rédito de Contratos com clientes — Clarificagdes & IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31 de
outubro de 2017)

Estas alteracdes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior
faciidade na transicdo para as Entidades que estdo a implementar esta Norma.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros — Alteragdes & IFRS
4 (Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017)

Estas alteracdes a IFRS 4 dao resposta as preocupacdes sobre a implementacado da
nova norma sobre instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da implementacdo da norma
sobre contratos de seguros que substitura a IFRS 4 e que ainda estd em
desenvolvimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de
2018.

NORMAS (NOVAS OU REVISTAS) EMITIDAS PELO “INTERNATIONAL
ACCOUNTING STANDARDS BOARD” (IASB) E INTERPRETACOES EMITIDAS
PELO  “INTERNATIONAL  FINANCIAL  REPORTING INTERPRETATION
COMMITEE” (IFRIC) E AINDA NAO ENDOSSADAS PELA UNIAO EUROPEIA

Venda ou Contribuicéio de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteragdes a IFRS 10 e a IAS 28

Esta alteracado vem clarificar o tratamento contabilistico para transacdes quando uma
empresa-mae perde o controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte do seu
interesse nessa subsidiaria a uma associada ou empreendimento conjunto
contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda nao foi definida a data
de aplicacédo destas alteracdes e o processo de endosso pela Unido Europeia apenas
serd iniciado apos confirmagédo da data de aplicacao das alteragcdes pelo IASB.

Classificagéio e Mensuragéio de transacdes de pagamentos com base em agdes — Alteragdes &
IFRS 2

Estas alteracdes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificacdo e de
mensuracao para um conjunto de aspetos em que as orientacoes existentes na Norma
ndo eram muito claras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de
janeiro de 2018, estando esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia.

MELHORAMENTOS ANUAIS: CICLO 2014-2016

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de
contabilidade, como segue:

e IFRS 12 Divulgac®des de Interesses noutras entidades
e IFRS 1 Adocéao pela Primeira Vez das IFRS
e |AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Estas alteracdes ainda estao sujeitas ao processo de endosso pela Uniao Europeia.
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Adogéo da IFRIC 22: Foreign Currency Transactions and Advance Considerations

A IFRIC 22 estabelece a taxa de cambio a ser usada em transacdes que envolvem
uma consideracdo paga ou recebida em adiantado em moeda estrangeira.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018, estando esta
nova interpretacao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

Transferéncias de Propriedades de Investimento — Alteracdes & IAS 40

S

As alteracBes a IAS 40 Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos
relacionados com as transferéncias, de e para, Propriedades de Investimento.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2018, estando esta
nova interpretacao ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

IFRS 14: Contabilizagéio de Diferimentos Regulatérios

Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a
reconhecer 0s ativos e passivos regulatdrios de acordo com a politica seguida no
ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as
entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatérios, os
referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras
separadamente. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de
2016, tendo a Comissao Europeia decidido nao iniciar o processo de endosso desta
norma transitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo IASB.

Adogéo da IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments

Esta interpretacdo clarifica como devem ser aplicados o0s requisitos de
reconhecimento e de mensuracao da IAS 12 quando existem incertezas na
contabilizacdo dos impostos sobre o rendimento. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019, estando esta nova interpretacao ainda
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

IFRS 17: Contratos de Seguros

A IFRS 17 resolve o problema de comparacéao criado pela IFRS 4 exigindo que todos 0s
contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim
quer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a
ser contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informacéao
passa a ser atualizada regularmente, providenciando mais informacao util aos
utilizadores das demonstracdes financeiras. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em
ou apobs 1 de janeiro de 2021, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de
endosso pela Uniao Europeia.

Alteragdes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribui¢éio negativa

Esta alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados 0s instrumentos se possam
qualificar para mensuracao pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro
rendimento integral (dependendo do modelo de negdcio) ainda que nao satisfacam
as condicdes do teste SPPI. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de
janeiro de 2019, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia.
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Alteragdes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos

Esta alteracao vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de
longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da
equivaléncia patrimonial nao é aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em
ou apobs 1 de janeiro de 2019, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de
endosso pela Uniao Europeia.

MELHORAMENTOS ANUAIS: CICLO 2015-2017

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de
contabilidade, como segue:

e |FRS 3 Concentracdes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
e |AS 12 Impostos sobre o rendimento
e |AS 23 Custos de empréstimos obtidos

Estas emendas serdo aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro
de 2019, estando ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

O Contabilista Certificado A Administracao
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas de OPTIMIZE INVESTIMENTO -
SGPS, S.A,, (adiante designada por Grupo), que compreendem o balango consolidado em trinta e
um de dezembro de dois mil e dezassete, (que evidencia um total de 1.918.184,39 euros e um total
de capital préprio de 1.413.961.72 euros, incluindo um resultado liquido de 377.601,81 euros), a
demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, a demonstragdo consolidada do
rendimento integral, a demonstragdo consolidada das alteragbes no capital proprio e a
demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo que
inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira consolidada
do Grupo, em trinta e um de dezembro de dois mil e dezassete e 0 seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes
das entidades que compde o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao pelas demonstragdes financeiras consolidadas

O orgéo de gestao é responsavel pela:

e preparagdao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa
do Grupo de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas;

e claboracao do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criacdo e manutencdo de um sistema de conirolo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracées financeiras consolidadas isentas de distorgdo material devido
a fraude ou erro;

e adocgédo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

¢ avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonsiragdes
financeiras consolidadas como um todo estéo isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou
erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara
sempre uma distorgdo material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em fraude ou erro
e sdo consideradas maleriais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

¢ identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragées financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma
distorgdo material devido a fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distorgao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

» obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

e avaliamos a adequacéao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestéo;

e concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo ¢érgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as
divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes
sd0 baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porem,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas
atividades;

e avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstragbes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras consolidadas
representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada;

e comunicamos com 0s encarregados da governagéo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
gualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informag&o constante do
relatério de gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. ) do Cdédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagao sobre o Grupo, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

Aveiro, 28 de margo de 2018

%W@

CFA - Cravo, Fortes, Antdo & Associados, SROC, Wa. (n° 87)
Representada por Avelino Azevedo Antéo (ROC n® 589)
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Aos

RELATORIO E PARECER
DO
FISCAL UNICO

(contas consolidadas)

Exmos. Senhores Acionistas e

Exmo. Conselho de Administragéo da
OPTIMIZE INVESTIMENTO - SGPS, S.A.

Nos termos da Lei e do mandato que V. Exas. nos conferiram, cumpre-nos apresentar
a vossa apreciacdo o relatério da nossa agdo fiscalizadora exercida durante o
exercicio de dois mil e dezassete e o parecer sobre o Relatério consolidado de
Gestédo, o Balango consolidado, a Demonstragéo consolidada dos resultados por
naturezas, a Demonstragdo de rendimento integral consolidado, a Demonstracéo
consolidada das alteragbes no capital proprio, a Demonstragdo consolidada dos
fluxos de caixa e o Anexo consolidado, relativos aquele exercicio, que nos foram
apresentados pelo Conselho de Administragdo da Empresa.

No ambito das nossas funcdes:

a)

d)

Acompanhamos o desenvolvimento da atividade social da Empresa, bem
como das empresas englobadas na consolidacdo, através, nomeadamente,
de contactos regulares com membros do Conselho de Administracdo, bem
como mediante sessbes de trabalho com o0s responsaveis das principais
areas funcionais;

Analisamos também a informag&o documental, contabilistica e de gestéo,
disponibilizada pelos servigos e verificamos a regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que Ihe servem de suporte;

Verificamos a existéncia e relevagdo contabilistica dos ativos e passivos
pertencentes ou assumidos pela Empresa e as suas Participadas, em
particular quanto a adequacdo das politicas contabilisticas e bases de
mensuracdo adotados, que se encontram suficientemente expressos no
Anexo as contas:

Desenvolvemos os procedimentos de revisdo de contas que consideramos
adequados nas circunstancias e, em consequéncia,
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e) Elaboramos, na qualidade de Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, a
Certificagao Legal das Contas Consolidadas, e que para todos os efeitos faz
parte integrante deste mesmo Relatério.

Como corolario da atividade que desenvolvemos e, em especial, da apreciacdo dos
documentos de prestagéo de contas consolidados, constatamos que:

a) O Relatorio do Conselho de Administragéo satisfaz os requisitos exigidos pela
Lei;

b) N&ao tomamos conhecimento de quaisquer violagdes da Lei ou do contrato de
sociedade.

Ponderado tudo o que antecede e a observancia legal e estatutaria somos de

PARECER

Que a Assembleia Geral:

a) Aprove o Relatério de Gestéo e as Contas Consolidadas do exercicio de dois
mil e dezassete apresentados pelo Conselho de Administragao;

b) proceda a apreciagdo geral da Administracéo e Fiscalizag&o da sociedade.

Finalmente, o Fiscal Unico ndo quer deixar de assinalar que no exercicio das suas
fungbes contou com a melhor colaboragdo do Conselho de Administracédo e dos
Servigos da Empresa e das suas Participadas, que sempre |he deram o apoio
conveniente ao exercicio das suas funcoes.

Aveiro, 28 de margo de 2018

O Fiscal Unico

e é%'

CFA - Cravo, Fortes, Antao & Asééciados, SROC., Lda/(n.° 87)
Representada por Avelino Azevedo Antao (ROC 89)
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