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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2017

MERCADOS FINANCEIROS EM 2017

O ano de 2017 pautou-se por performances bem positivas na generalidade das classes
de ativos pelas varias regides do globo. Este desempenho foi guiado pelos excelentes
dados macroeconémicos, bons resultados empresariais € pela mitigacdo de riscos
politicos em algumas regides, nomeadamente no pdés-Brexit e eleicdo do D. Trump
assim como aos escrutinios franceses e alemées. Os dados macroecondmicos
acabaram por imperar no comportamento dos investidores e reduzir os impactos
politicos vindos de 2016. Para 2018, acreditamos que a atual conjuntura ira permitir um
bom desempenho dos mercados financeiros embora venha a exigir um maior critério
da selecéo de ativos. Como temas dominantes, vamos ter os dados de inflagdo nos
principais mercados desenvolvidos. Caso atinjam o0s niveis pretendidos, devera
acelerar o processo de reversao das politicas monetarias expansionistas por parte dos
principais bancos centrais. Nos EUA, ap6s as 3 subidas de 2017, a FED ira continuar a
sua politica de retirada de estimulos ao subir a sua taxa diretora provavelmente entre 2
a 3 vezes ao longo do ano de 2018. Na Europa, o processo de retirada de estimulos
promovido pelo BCE esta ainda no inicio, sendo que a reducao do plano de compras
mensais de ativos foi reduzida de 60M€ para 30M€ para o periodo de janeiro a
setembro de 2018. E o mote para o inicio do ciclo de subidas da taxa diretora que
devera acontecer entre o final deste ano ou inicio do préximo. Ainda em contraciclo
das entidades homodlogas, a politica monetaria nipdnica indicia prosseguir
expansionista. Os seus decisores politicos vao continuar a pressionar a inflagdo com
estimulos fiscais, promovendo a criacao de emprego e subida salarial para fomentar o
consumo. Os mercados emergentes deverdo dar continuidade as excelentes
performances do ano passado impulsionados pela depreciagcao do délar, pela maior
preponderancia do setor tecnolégico neste mercado e recuperacdo de algumas
commodities.

Os mercados de acdes tiveram em 2017 um comportamento bastante positivo com a
volatilidade apresentar niveis extremamente baixos, com os dados macroeconémicos
a absorverem os impactos negativos, nomeadamente dos avancos e recuos da
aprovacao da agenda politica da administracao americana liderada por D. Trump e
das tensdes geo-politicas promovidos pelo regime norte coreano liderado por Kim
Jong-un através de emissdes de novos ensaios balisticos.

Ap6s um ano em que os principais indices de agdes europeias registaram variagoes
entre 6.5% e 15% e os homdlogos americanos assinalaram performances entre 19% e
28%, acreditamos que o otimismo ira perdurar impulsionada pela robustez dos
principais dados macroecondémicos, nomeadamente no que concerne aos dados de
crescimento, da manufatura e do emprego. No Japao, o indice de acdes apresentou
uma performance de 19%, onde o destaque foi para a re-eleicao do primeiro ministro
japonés com maioria parlamentar permitindo a estabilidade necessaria para levar
avante os seus planos para a reforma fiscal. Nos EUA, a reducao consideravel da taxa
de imposto sobre as empresas americanas devera entusiasmar os investidores. Na
Europa, apesar da imprevisibilidade do préximo escrutinio italiano, os dados macro e
empresariais deverdo dar continuidade ao otimismo evidenciado no ano transato. Os
mercados emergentes assinalaram um ano bastante positivo, com performances
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atingir os 34% impulsionados pela conjuntura favoravel nestas regides, a expectativa é
gue prossigam com o0 mesmo ritmo ao longo do préximo ano.

Apesar do contexto desafiante em que muitos titulos e setores apresentam
valorizacdes elevadas, recorrendo a uma selecdo mais criteriosa, encontramos
algumas oportunidades de investimento. Concretamente, no setor financeiro pela
expectavel subida de taxas de juros, no setor tecnolégico pela capacidade disruptiva
na agregacao de bens e servicos tradicionalmente fornecidos por outros setores e na
industria automovel pela prudéncia no nosso entendimento excessiva, a capacidade
dos seus players em adaptarem-se aos desafios de transformacdo elétrica e de
automacao.

Ao longo dos Ultimos anos, os principais decisores monetarios centraram 0s seus
esforcos em contrariar as taxas de inflagao reduzidas e até negativas com “municdes”
nunca antes utilizadas, nomeadamente através de um enorme plano de compras de
ativos, reducao das taxas de juro diretoras para valores minimos e com taxas de
deposito atingirem niveis negativos. O ano 2017, ja vislumbrou a luz ao fundo do tunel,
com os dados macroeconémicos a indiciarem que a inflacao atinja a breve trecho os
niveis pretendidos. Assim, 0os mercados comecaram a antecipar esta tendéncia
verificando-se subidas das yields nas emissdes de Investment Grade em euros e
doélares. Apesar da pressao sobre esta categoria de obrigacdes, nao é alastrada as
emissdes High Yield e a generalidade da divida emergente. Registou-se, portanto uma
reducao do spread das dividas de elevado rendimento sobre as emissdes de alta
qualidade. As obrigacdes alemas a 10 anos terminaram o ano com um rendimento de
0.42%, as congéneres americanas, estando mais avancados no processo de reversao,
terminaram o ano com uma yield de 2.4%. Esta tendéncia de subida das yields devera
aumentar ao longo do ano de 2018. A divida portuguesa destaca-se ao contrariar
toda esta conjuntura devido ao upgrade promovido pela S&P em setembro para BBB-
e pela Fitch em Dezembro para BBB. Contribuiu para uma redugéo da yield a 10 anos
em 183 pontos base ao longo do ultimo ano para 1.9%.

O ano de 2018 devera continuar com o0 mesmo ritmo, no entanto encontramos
oportunidades de investimento em divida High Yield, na generalidade da divida
emergente e na divida subordinada.

As matérias-primas registaram um ano extremamente positivo, dando continuidade as
boas performances registadas em 2016. O grande destaque vai para o excelente
comportamento do Cobre ao apresentar uma valorizacéo de 32%. Esta performance
deve-se a forte procura sobre esta matéria-prima essencial na industria eletronica.

No Ultimo ano, o Euro apreciou-se significativamente face aos principais pares
cambiais. Periodo marcado pela diminuicdo de riscos politicos proporcionado pela
vitéria do europeista E. Macron nas eleicdes francesas. Adicionalmente, a robustez dos
dados econdmicos permitiu reforcar os nUmeros do crescimento da regido. Por outro
lado, nos EUA assistiu-se ao longo do dltimo ano, a uma instabilidade politica,
nomeadamente na implementacdo das medidas constantes na agenda politica da
administracéo liderada por D. Trump.
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2017 foi um bom ano para a gestdo de ativos num contexto de volatiidade
extremamente baixa, com os riscos politicos mitigados no decorrer do ano onde o
destaque positivo foi para o setor tecnolégico e o negativo para o setor petrolifero. O
tema da reversao das politicas expansionistas foi naturalmente a tonica dominante.

Para 2018 os dados macroecondmicos apresentam uma robustez impar espelhadas
pelas taxas de crescimento do PIB, dados do emprego e pelo otimismo dos resultados
empresariais. As atencdes vao estar centradas nos dados da inflacdo e nas decisbes
dos principais bancos centrais, onde é expectavel que as reducdes dos estimulos vao
sendo introduzidas ao ritmo da capacidade que o mercado ira demonstrar para as
absorver e nunca de uma forma abrupta.

Existem, no entanto, varias incertezas que poderao levar a periodos de volatilidade nos
mercados:

e Reducao da Liquidez por parte dos Bancos Centrais, a FED comecou a reduzir o
seu balanco no final do Ultimo ano. O BCE podera comecar a iniciar a redugéao do
seu balanco no ultimo trimestre do ano.

¢ Intensificacdo das tensGes geopoliticas com a Coreia do Norte, o regime de
Pyongyang pautou por um comportamento desafiante perante as reivindicacdes
externas na intencao de suspensao dos seus ensaios balisticos. Kim Jong-un tem se
manifestado insensivel a todas os avisos dos principais governos do globo, tendo o
préprio D. Trump prometido uma reacao com “fogo e faria”.

e Tencdes comerciais entre a Unido Europeia e a Gra-Bretanha num contexto de
negociacado das condicdes do Brexit, e entre os Estados-Unidos e os seus principais
parceiros comerciais (México, China, Alemanha, ...).
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DESEMPENHO DO FUNDO EM 2017

Em 2017, o fundo Optimize Investimento Activo fechou o ano com um valor da
unidade de participacdo de 16.6637€, no ultimo dia util de Dezembro. Assim sendo, a
performance anual registada em 2017 foi de 10.0%, com uma volatiidade de 8.4%
(nivel de risco: 4).

Desde a criacao do fundo Optimize Investimento Activo, em 24 de Novembro de 2008,
em que a unidade de participacao valia 10.000€, até 31 de Dezembro de 2017, a
performance anualizada foi de 6,0%.
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1.2 Caracteristicas principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investment Partners SGFIM, S.A.
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 450.771,71 €
Contribuinte n°508 181 321

Inicio de Atividade do
fundo

24 de Novembro de 2008

Politica de
Rendimentos

N&ao distribui rendimentos

Comissao de Gestao 1,80 %
Comissao de 0,20%
Depositario

Entidade Depositaria

Objetivo do fundo

Banco Invest, SA

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus
participantes o acesso a valorizagcdo real do capital a
longo prazo, através da gestdo de uma carteira
diversificada de ativos, nos mercados nacionais e
internacionais.

Politica de
investimento

O fundo tem uma politica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigacdes (ou fundos de
obrigacdes) e acdes (ou fundos de acdes) no ambito
dos limites de investimento definidos no prospeto do
fundo. Tratando-se de um fundo flexivel, ndo foram
definidos limites para o investimento global em aces ou
obrigacdes, o gestor podendo a todo o momento ajustar
a sua exposicdo a cada uma dessas classes de ativos
sem limites inferiores ou superiores.
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1.3 Evolucao do fundo

EVOLUCAO HISTORICA
O fundo n&o adota parametro de referéncia.

GRAFICO DE EVOLUCAO DESDE INICIO DO FUNDO

18€
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14 € $
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9¢ : : . : : : : : .
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Valores em euros

PERFORMANCES, VOLATILIDADES E NiVEIS DE RISCO DESDE INiCIO DO FUNDO

Ano Performance Volatilidade Risco
2017 10,0% 8,4% 4
2016 1,1% 11,4% 5
2015 7.2% 12,9% 5
2014 2,8% 14,1% 5
2013 14,9% 9,0% 4
2012 16,0% 12,8% 5
2011 -16,3% 21,8% 6
2010 11,3% 18,2% 6
2009 13,9% 11,9% 5

ALOCACAO DE ATIVOS

REPARTICAO POR CLASSE DE ACTIVOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Reparticéio por Classe de Ativos

Accées 77,6%
Obrigagses do Estado 9,6%
Obrigacées de Empresas 2,7%
Futuros 0,0%
Tesouraria 10,1%
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REPARTICAO GEOGRAFICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Reparticéio Geogrdfica

Franca 24,3%
EUA 22,2%
Alemanha 10,3%
Portugal 9,6%
Espanha 4,3%
Brasil 3,9%
Emergente 3,7%
China 3,3%
Suica 2,5%
Taiwan 1,4%
Outros 4,3%

PRINCIPAIS POSICOES DO FUNDO

PRINCIPAIS POSICOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Principais Posicoes Valor %
OT PGB 4.125% 4/2027 122270575 € 9,6%
Deutsche Lufthansa 552 960,00 € 4,3%
Lyxor ETF Brazil 500 830,00 € 3,9%
Lyxor MSCI Emer Mkt 473 805,00 € 3,7%
Safran 386 595,00 € 3,0%
Michelin 358 650,01 € 2,8%
Credit Agricole 343 620,00 € 2,7%
BNP Paribas 330 547,50 € 2,6%
Intel Corporation 327 157,51 € 2,6%
Amazon.Com Inc 326 667,60 € 2,6%
Facebook Inc 320 020,43 € 2,5%
Alphabet Inc-Cl C 305 378,14 € 2,4%
Societe Generale 299 628,00 € 2,4%
SAP 281 284,50 € 2,2%
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HISTORICO DE UNIDADE DE PARTICIPACAO E CUSTOS

HISTORICO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO NOS UTIMOS 5 ANOS

Ano VIG UP em circulacao Valor UP
2017 12729 274,79 € 763 892,01085 16,6637 €
2016 10 573 550,42 € 698 215,37644 15,1437 €
2015 10612 418,24 € 708 370,71516 14,9814 €
2014 9 990 558,20 € 715 129,48802 13,9703 €
2013 7 969 064,62 € 586 605,50688 13,5850 €
2012 4269 772,04 € 361 003,66667 11,8275 €

Valores em 31 de Dezembro (ou em Ultimo dia util de Dezembro)

HISTORICO DE CUSTOS NOS ULTIMOS 3 ANOS

2017 2016 2015

Comisséo de Gestao 206 245,95 € 180 494,62 € 192 720,49 €
Comissao de deposito 22 916,18 € 20 055,01 € 21 413,36 €
Custos de Transacao 10 793,47 € 15012,51 € 17 546,19 €
Comissdes suportadas pelos participantes - £ - £ - £
ComissGes de Subscricao - € - € - £
Comissbes de Resgate - £ - € - €
Proveitos 2524 520,27 € 2739 655,51 € 3223 765,46 €
Custos 1456 579,19 € 2644 949,68 € 2498 346,92 €
Valor Liquido Global 12728 063,01 € 10572980,92€ 10612418,24€

Dados em 31 de Dezembro de 2017, 2016 e 2015

O quadro supra apresenta a evolucao do Fundo no decorrer dos ultimos trés anos de
atividade, no que concerne ao VLG, comissdes suportadas pelo Fundo e pelos
Participantes, bem como total de proveitos e custos.

EVENTOS SUBSEQUENTES A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

A partir de 1 de fevereiro de 2018, o banco depositario do Fundo sera a Caixa Geral
de Depositos, conforme decisdao do Conselho de Administracdo da Sociedade
Gestora. Salienta-se que tal alteracdo foi aprovada pela CMVM e que todos os
participantes do Fundo foram ja informados, com base no modelo de comunicagao
validado pela CMVM. Os prospetos e IFl foram atualizados em conformidade.

Pelo Conselho de Administragé&o da Optimize Investment Partners SGFIM SA,

Lisboa, 7 de Marco de 2018
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2 BALANCOE
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
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2.1 Balanco em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

EUR EUR
2017 2016 2017 2016
Codigo ATIVO Nota Ativo Bruto + - Ativo liquido  Ativo liquido Caédigo CAPITAL E PASSIVO Nota
QOutros ativos Capital do OIC
32 Ativos fixos tangiveis das SIM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 61 Unidades de Participagao 1 7 638 920,25 6982 153,93
33 Ativos intangiveis das SIM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 62 Variagdes Patrimoniais 1 1772 923,15 1 342 548,46
Total de outros ativos das SIM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 64 Resultados Transitados 1 2 248 278,53 2 153 572,70
Carteira de titulos 65 Resultados Distribuidos 0,00 0,00
21 Obrigagdes 3 1482 440,74 65 340,00 26 811,39 1520 969,35 817 509,00 67 Dividendos antecipados das SIM 0,00 0,00
22 Acoes 3 7367 154,87 1746 872,85 213 934,37 8900 093,35 8810 122,59
23 Outros titulos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 66 Resultado liquido do exercicio 1 1067 941,08 94 705,83
2411 OICVM de obrigagdes 0,00 0,00 0,00 0,00 196 156,00 Total do capital do OIC 12 728 063,01 10 572 980,92
2412 OICVM de acgodes 3 843 603,44 131 031,56 0,00 974 635,00 392 265,00
2414 OICVM de tesouraria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48 Provisbes acumuladas
2413 Outros OICVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 481 Provisbes para encargos 7 50 691,61 94 488,51
25 Direitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Total de provisdes acumuladas 50 691,61 94 488,51
26 Qutros instrumentos de divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total da carteira de titulos 9693 199,05 1943 244,41 240 745,76 11395 697,70 10 216 052,59 Terceiros
QOutros ativos 422 Rendimentos a pagar aos participantes 0,00 0,00
31 Outros ativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 423 Comissdes a pagar 10 24 470,97 20 333,16
Total de outros ativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 424+ ...+429-421 Outras contas de credores 10 12 180,72 277,50
Terceiros 43 Empréstimos obtidos 0,00 0,00
41+519-559 Contas de devedores 10 1 500,00 0,00 0,00 1 500,00 66 160,00 44 Pessoal 0,00 0,00
Total dos valores a receber 1 500,00 0,00 0,00 1 500,00 66 160,00 46 Acionistas 0,00 0,00
Disponibilidades Total dos valores a pagar 36 651,69 20 610,66
11 Caixa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12 Depésitos a ordem 3 1374 849,23 0,00 0,00 1374 849,23 403 658,59 Acréscimos e diferimentos
13 Depésitos a prazo e com pré-aviso 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 55 Acréscimos de custos 0,00 0,00
14 Certificados de depoésito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 56 Receitas com proveito diferido 0,00 0,00
18 Outros meios monetarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 58 Qutros acréscimos e diferimentos 10 0,00 11 400,00
Total das disponibiidades 1 374 849,23 0,00 0,00 1 374 849,23 403 658,59 59 Contas transitérias passivas 0,00 0,00
Acréscimos e diferimentos Total de acréscimos e diferimentos passivos 0,00 11 400,00
51 Acréscimos de proveitos 10 21 909,38 0,00 0,00 21 909,38 10 807,81
52 Despesas com custo diferido 10 21 450,00 0,00 0,00 21 450,00 2801,10
58 Outros acréscimos e diferimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
59 Contas transitérias ativas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de acréscimos e diferimentos ativos 43 359,38 0,00 0,00 43 359,38 13 608,91
Total do Ativo 11112 907,66 1943 244,41 240 745,76 12 815 406,31 10 699 480,09 Total do Capital do OIC e do Passivo 12 815 406,31 10 699 480,09
Namero fotal de unidades de 763 892,03 698 215,39 Valor unitario da unidade de participagéo 16,6621 15,1429

participagao em circulagéao
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2.2 Demonstracao dos Resultados em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

EUR EUR
Caodigo CUSTOS E PERDAS Nota 2017 2016 Caodigo PROVEITOS E GANHOS Nota 2017 2016
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e proveitos equiparados
711+...718 De operacdes correntes 0,00 62,47 812+813 Da carteira de titulos e outros ativos 34 237,02 22 548,55
719 De operacdes extrapatrimoniais 0,00 0,00 811+814+817+818 De operacdes correntes 0,00 0,00
Comissdes e taxas 819 De operagdes extrapatrimoniais 0,00 0,00
722+723 Da carteira de titulos e outros ativos 5 8552,36 10 374,47 Rendimento de titulos e outros ativos
T24+725+726+727+728 Outras operagdes correntes 5 242 522,33 212 900,43 822+823+824+825 Da carteira de titulos e outros ativos 208 527,72 243 511,71
729 De operagdes extrapatrimoniais 5 224111 4 638,04 829 De operagdes extrapatrimoniais 0,00 0,00
Perdas em operacgdes financeiras Ganhos em operacgdes financeiras
732+733 Na carteira de titulos e outros ativos 5 783 552,01 1006 800,83 832+833 Na carteira de titulos e outros ativos 2062 527,09 1191 269,65
731+734+738 Outras operagdes correntes 5 0,00 3 569,45 831+834+837+838 Outras operagdes correntes 4 862,67 4 492,14
739 Em operacgdes extrapatrimoniais 5 370 075,85 1352 302,93 839 Em operacgdes extrapatrimoniais 214 365,77 1277 833,46
Impostos Reposicéo e anulagdo de provisdes
7411+7421 Imposto sobre o rendimento de capitaise 9 47 016,24 52 208,25 851 Provisdes para encargos 0,00 0,00
incrementos patrimoniais
7412+7422 Impostos indirectos 9 416,88 553,46
7418+7428 Outros impostos 9 2 202,41 1539,35
75 Provisdes do exercicio
751 Provises para encargos 0,00 0,00 87 Qutros Proveitos e Ganhos Correntes 0,00 0,00
7 Qutros Custos e Perdas Correntes 0,00 0,00
Total dos custos e perdas correntes (A) 1456 579,19 2644 949,68 Total dos proveitos e ganhos correntes (B) 2524 520,27 2739 655,51
79 Outros Custos e Perdas das SIM 0,00 0,00 89 QOutros Proveitos e Ganhos das SIM 0,00 0,00
Total dos outros custos e perdas das SIM (C) 0,00 0,00 Total dos proveitos e ganhos das SIM (D) 0,00 0,00
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores incobraveis 0,00 0,00 881 Recuperacéo de incobraveis 0,00 0,00
782 Perdas extraordinarias 0,00 0,00 882 Ganhos extraordinarios 0,00 0,00
783 Perdas imputaveis a exercicios anteriores 0,00 0,00 883 Ganhos imputaveis a exercicios anteriores 0,00 0,00
788 Outros custos e perdas eventuais 0,00 0,00 888 Outros proveitos e ganhos eventuais 0,00 0,00
Total dos custos e perdas eventuais (E) 0,00 0,00 Total dos proveitos e ganhos eventuais (F) 0,00 0,00
63 Imposto sobre o rendimento do exercicio 0,00 0,00
66 Resultado liquido do periodo (positivo) 1067 941,08 94 705,83 66 Resultado liquido do periodo (negativo) 0,00 0,00
TOTAL 2524 520,27 2739 655,51 TOTAL 2524 520,27 2739 655,51
(8x2/3/4/5)-(7x2/3) Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 1513 187,46 440 154,61 F-E Resultados Eventuais 0,00 0,00
8x9 - 7x9 Resultados das Operacgdes Extrapatrimoniais -157 951,19 -79 107,51 B+D+F-A-C-E+74 Resultados Antes de Impostos 1117 576,61 149 006,89
B-A Resultados Correntes 1067 941,08 94 705,83 B+D+F-A-C- Resultado Liquido do Periodo 1067 941,08 94 705,83
E+7411/8+7421/8
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2.3 Contas Extrapatrimoniais em 31 de Dezembro de 2017 e 2016

EUR EUR
Cadigo DIREITOS SOBRE TERCEIROS 2017 2016 Codigo  RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS 2017 2016
Operagdes Cambiais Operacgdes Cambiais
911 A vista 0,00 0,00 911 A vista 0,00 0,00
912 A prazo (Forwards cambiais) 0,00 0,00 912 A prazo (Forwards cambiais) 0,00 0,00
913 Swaps cambiais 0,00 0,00 913 Swaps cambiais 0,00 0,00
914 Opcoes 0,00 0,00 914 Opcoes 0,00 0,00
915 Futuros 0,00 0,00 915 Futuros 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 Total 0,00 0,00
Operacdes Sobre Taxas de Juro Operacgdes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 0,00 0,00 921 Contratos a prazo (FRA) 0,00 0,00
922 Swap de taxa de juro 0,00 0,00 922 Swap de taxa de juro 0,00 0,00
923 Contratos de garantia de taxa de juro 0,00 0,00 923 Contratos de garantia de taxa de juro 0,00 0,00
924 Opcodes 0,00 0,00 924 Opcoes 0,00 0,00
925 Futuros 0,00 0,00 925 Futuros 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 Total 0,00 0,00
Operacdes Sobre Cotacdes Operacdes Sobre Cotacdes
934 Opcoes 0,00 0,00 934 Opcoes 0,00 0,00
935 Futuros 0,00 0,00 935 Futuros 0,00 655 400,00
Total 0,00 0,00 Total 0,00 655 400,00
Compromissos de Terceiros Compromissos com Terceiros
942 Operacdes a prazo (reporte de valore: 0,00 0,00 941 Subscrigdo de Titulos 0,00 0,00
944 Valores recebidos em garantia 0,00 0,00 942 Operacdes a prazo (reporte de valores 0,00 0,00
945 Empréstimos de titulos 0,00 0,00 943 Valores cedidos em garantia 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 Total 0,00 0,00
Total dos direitos 0,00 0,00 Total das Responsabilidades 0,00 655 400,00
99 Contas de Contrapartida 0,00 655 400,00 99 Contas de Contrapartida 0,00 0,00
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2.4 Demonstracao dos Fluxos de Caixa em 2017 e

2016

OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricdo de unidades de participacao
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacao

Fluxo das operacdes sobre unidades do OIC

OPERAC}()ES DA CARTEIRA DE TiTULOS E OUTROS ATIVOS

Recebimentos:

Venda de titulos e outros ativos

Reembolso de titulos

Rendimento de titulos e outros ativos

Juros e proveitos similares recebidos

Outros recebimentos relacionados com a carteira
Pagamentos:

Compra de titulos e outros ativos

Juros e custos similares pagos

Comiss6es de bolsas suportadas

Comissdes de corretagem

Outras taxas e comissdes

Outros pagamentos relacionados com a carteira

Fluxo das operacdes da carteira de titulos

OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais
Operacdes sobre cotacdes
Margem inicial em contratos de futuros e opcoes
Outros recebimentos em operacodes a prazo e de divisas
Pagamentos:
Operacdes cambiais
Operacodes sobre cotacdes
Margem inicial em contratos de futuros e opcdes
Outros pagamentos em operacdes a prazo e de divisas

Fluxo das operacodes a prazo e de divisas

OPERACOES DE GESTAO CORRENTE

Recebimentos:

Juros de depdsitos bancarios
Pagamentos:

Comissao de gestao

Comissdo de depésito

Juros devedores de depdsitos bancarios

Impostos e taxas

Outros pagamentos correntes

Fluxo das operacdes de gestao corrente

Saldo dos fluxos de caixa do periodo
Disponibilidades no inicio do periodo

Disponibilidades no fim do periodo

EUR

2017 2016

2 872 819,69 2 888 450,14
1775 275,46 3019 757,01
1 097 544,23 -131 306,87
6 405 892,02 6998 419,88
0,00 0,00

221 267,95 257 454,37
13 196,39 12 126,23
100 000,00 17,81

6 303 422,88 6 881 548,62
21 450,00 8 929,04
3,88 2 035,33

7 334,35 8 345,24

4 646,45 5699,76
100 000,00 0,00
303 498,80 361 460,30
3 255 623,98 3 429 367,46
0,00 0,00

444 850,00 2444 149,01
190 150,00 465 452,55
3264 351,14 3 437 369,44
0,00 0,00

542 500,00 2 556 353,48
183 000,00 414 317,02
-99 227,16 -69 070,92
0,00 0,00

202 793,44 180 721,23
22 532,54 20 080,19
0,00 62,47

101 549,25 104 509,51

3 750,00 3 750,00
-330 625,23 -309 123,40
971 190,64 -148 040,89
403 658,59 551 699,48
1374 849,23 403 658,59
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3.1 Divulgacdes anexas as Demonstracoes
Financeiras

(Valores expressos em euros)

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Coletivo, estabelecidos pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta instituicdo, no &ambito das
competéncias que lhe sao atribuidas através da Lei n.° 16/2015, de 24 de Fevereiro.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacdo das
demonstracdes financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacdo de exercicio, sendo reconhecidas a medida que sao geradas,
independentemente do seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicac6es sao
registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

a) O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisdo do valor liquido global pelo nimero de unidades de
participacdo em circulagao. O valor liquido global é apurado deduzindo a soma
dos valores que o integram, o montante de comissées e encargos suportados até
ao momento da valorizagcéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- Efeitos de valorizagdo dos ativos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizacao dos ativos que irdo compor a carteira do Fundo;

- A determinacdo da composicado da carteira que ira ter em conta todas as
transacdes efetuadas até esse momento.

b) O valor das unidades de participacao sera publicado diariamente

c) Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente
utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.

d) Contam para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo para o dia da
transacdo as operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados
transacionados para o OIC e confimadas até ao momento de referéncia. As
subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia Uutil
anterior) contam, para efeitos de valorizagc&o da unidade de participacéo, para
esse mesmo dia.

e) A valorizacao dos valores mobiliarios e instrumentos derivados admitidos a cotacao
ou negociacdo em mercados regulamentados sera feita com base na ultima
cotacao conhecida no momento de referéncia;

f) N&o havendo cotacado do dia em que se esteja a proceder a valorizacao, ou nao
podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao
representativa, tomar-se-4& em conta a Ultima cotacdo de fecho conhecida,
desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se
esteja a proceder a valorizagao.

g) Quando a Ultima cotacéao tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os valores mobiliarios
e instrumentos derivados sdo considerados como nédo cotados para efeitos de
valorizagao, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.
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h) A valorizacdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados ndo admitidos a
cotacao ou negociacao em mercados regulamentados sera feita com base nos
seguintes critérios:

e As ofertas de compra firmes ou na impossibiidade de obtencéao, o valor médio
das ofertas de compra e venda, com base na informacao difundida através
de entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20° e 21° do
Caddigo de Valores Mobiliarios;

e Modelos teodricos de avaliacao, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo as caracteristicas do ativo ou instrumento derivado. A
avaliacao pode ser efetuada por entidade subcontratada;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento diario do juro inerente a operacao.

O Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro, procedeu a reforma do regime de
tributac&o dos Organismos de Investimento Coletivo (OIC), a qual foi aplicado a partir
de 1 de Julho de 2015, nas seguintes condi¢cdes:

e IRC nos OIC: os OIC passam a apurar um resultado fiscal, correspondente ao
resultado liquido do exercicio, o qual ndo deve considerar o0s seguintes
rendimentos, e gastos ligados aos mesmos rendimentos de capitais (artigo 5.°
do CIRS), rendimentos prediais (artigo 8.° CIRS) e mais ou menos-valias (artigo
10.° do CIRS), exceto se provenientes de paraisos fiscais, Rendimentos, incluindo
os descontos, relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam
para os OIC’s. Os prejuizos fiscais podem ser deduzidos aos lucros tributaveis
futuros, no prazo de 12 anos, com o limite (atual) de 70% do lucro. Sobre a
matéria coletavel é aplicada a taxa geral do IRC (atualmente, 21%). Os OIC
estao isentos de derrama municipal e derrama estadual. Caso aplicavel, é
devida tributagdo autbnoma sobre os encargos elegiveis, as taxas gerais. Nao
existe obrigacédo de efetuar retengédo na fonte quanto aos rendimentos obtidos
pelos OIC.

e IR aos Participantes: Retencdo IR na fonte aos participantes aquando da
distribuicdo ou resgate de rendimentos, as taxas atuais, no caso de
participantes residentes, de 28% (pessoas singulares) e de 25% (pessoas
coletivas). No caso de nao residentes, se ndo residente num paraiso fiscal, esta
prevista uma isencao para os rendimentos de unidades de participacao em
Fundos de Investimento Mobiliario.

e Imposto de Selo: os OIC abrangidos pelo regime do novo 22.° do EBF sao
sujeitos passivos de imposto do selo, passando a haver tributacado trimestral de
0,0125%, incidente sobre a média dos valores comunicados a CMVM ou
divulgados pelas entidades gestoras, com excecéo do valor de ativos relativos
a UP de OIC abrangidos pelo novo 22.° do EBF.
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NOTA 1 - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM
CIRCULACAO NO PERIODO EM REFERENCIA, BEM COMO A COMPARACAO DO
VLG E DA UP E FACTOS GERADORES DAS VARIACOES OCORRIDAS:

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM CIRCULACAO EM 2017

Distribuicéo Resultado
Saldo em de liquido do Saldo em
31.12.2016 Subscricdes Resgates  Resultados Outros exercicio  31.12.2017
Valor base 6982 153,93 1743727,24 1086 960,92 0,00 0,00 0,00 7638920,25
Diferenga para o valor base 1342548,46 1117 189,23 686 814,54 0,00 0,00 0,00 177292315
Resultados acumulados 2153 572,70 0,00 0,00 0,00 94 705,83 0,00 2248 278,53
Resultado liquido do exercicio 94 705,83 0,00 0,00 0,00 -94 705,83 1067 941,08 1067 941,08
10572 980,92 2860916,47 1773775,46 0,00 0,00 1067 941,08 12 728 063,01
Numero de unidades de participagéo 698 215,39 174 372,72 108 696,09 0,00 0,00 0,00 763 892,00
Valor da unidade de participacéo 15,1429 16,4069 16,3187 0,0000 0,0000 0,0000 16,6621

PARTICIPANTES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Participantes em

31.12.2017

Superior a 25% 0

De 10% a 25% 2

De 5% a 10% 1

De 2% a 5% 5

De 0,5% a 2% 23

Inferior a 0,5% 388

Total 419
VALOR LIQUIDO GLOBAL E NUMERO DE UP

Ano o Valor da Uni'd_ade de Numero de_U.P.‘s em

Meses Valor Liguido Global Participacéo circulacéo

2017 Marcgo 10 979 888,20 15,7264 698 181,32769

Junho 11 130 881,01 15,7463 706 888,67746

Setembro 11 894 564,93 16,4780 721 843,05319

Dezembro 12 728 063,01 16,6621 763 892,01085

2016 Marco 10 041 105,21 14,2047 706 884,24733

Junho 9760 272,17 14,0419 695 081,33124

Setembro 10 023 911,90 14,5023 691 195,15090

Dezembro 10 572 980,92 15,1429 698 215,37644

2015 Marco 10 862 750,23 15,6572 693 787,26658

Junho 10 725 055,71 15,1294 708 889,80627

Setembro 10 205 393,36 14,2876 714 285,31483

Dezembro 10 612 418,24 14,9814 708 370,71516

Como o dia 31 de Dezembro de 2017 foi um domingo, a ultima valorizagdao do fundo
publicado no site da CMVM no ano de 2017, correspondeu, conforme regulamento de
gestao do fundo, ao valor do ultimo dia util do ano, 29 de Dezembro de 2017. A UP
considerada e apresentada aqui para 31 de Dezembro de 2017 difere da UP do 29 de
dezembro de 2017, apés aplicacdo das diarizacdes contabilisticas efetuadas pelo
sistema.
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NOTA 2 - TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS NO PERIODO

TRANSACCOES NO PERIODO

Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)

Descricéo Mercado  Fora Mercado Mercado  Fora Mercado Mercado  Fora Mercado
Divida publica 0,00 1118 150,00 0,00 338 580,00 0,00 1456 730,00
Fundos publicos e equiparados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagoes diversas 0,00 0,00 0,00 85 413,15 0,00 85 413,15
Acdes 4718 155,50 18 915,00 5 776 890,94 0,00 10 495 046,44 18 915,00
Titulos de participagéo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Direitos 0,00 0,00 6 603,88 0,00 6 603,88 0,00
Unidades de participagéo 448 992,00 0,00 196 054,50 0,00 645 046,50 0,00
Outros ativos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratos de futuros 2788 760,00 0,00 1988 100,00 0,00 4776 860,00 0,00
Contratos de opgdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 7 955 907,50 1137 065,00 7 967 649,32 423 993,15 15923 556,82 1561 058,15
SUBSCRICOES E RESGATES

Valor Comissbes Cobradas

Subscricoes 2860 916,47 € - £
Resgates 1773 775,46 € - €

COMPRAS

Verifica-se uma diferenca de 789,62€ entre os valores apresentados na presente nota
e os valores de pagamentos que constam das rubricas da demonstracao de fluxos de
caixa relacionados com operacdes da carteira de titulos e outros ativos. Esta
diferenca é justificada por operacdes de compra de ativos em moeda estrangeira,
gue apresentamos de seguida:

Data Operagdo Data Movimento Activo Moeda Valor Data do Cambio Cambio Valor (EUR) Nota2 Data do Cambio Cambio Valor (EUR) - DFC
24-01-2017 26-01-2017 SMSN LI usb 326 330,50 23-01-2017 1,0715 304 554,83 25-01-2017 1,0743 303 761,05
27-01-2017 01-02-2017 DOW US usb 183 883,78 26-01-2017 1,0700 171 854,00 31-01-2017 1,0755 170 975,16
07-03-2017 10-03-2017 SRC US usb 200 664,36 06-03-2017 1,0592 189 448,98 09-03-2017 1,0651 190 185,16
10-05-2017 15-05-2017 TSM US usb 184 287,90 09-05-2017 1,0888 169 257,81 12-05-2017 1,0876 169 444,56
10-05-2017 15-05-2017 BABA US usb 184 972,85 09-05-2017 1,0888 169 886,89 12-05-2017 1,0876 170 074,34
10-05-2017 15-05-2017 INTC US usb 306 424,50 09-05-2017 1,0888 281433,23 12-05-2017 1,0876 281743,75
10-05-2017 15-05-2017 BIDU US usb 184 177,33 09-05-2017 1,0888 169 156,25 12-05-2017 1,0876 169 342,89
10-05-2017 15-05-2017 ORCL US usb 181 557,84 09-05-2017 1,0888 166 750,40 12-05-2017 1,0876 166 934,39
01-06-2017 06-06-2017 HPQ US usb 201 455,00 31-05-2017 11221 179 533,91 05-06-2017 1,1249 179 087,03
09-06-2017 14-06-2017 AMZN US usb 191 900,00 08-06-2017 1,1229 170 896,79 13-06-2017 11217 171 079,61
09-06-2017 14-06-2017 GOOG Us usb 196 484,00 08-06-2017 1,1229 174 979,07 13-06-2017 11217 175 166,27
09-06-2017 14-06-2017 FBUS usb 193 623,71 08-06-2017 1,1229 172 431,84 13-06-2017 11217 172 616,31
10-07-2017 13-07-2017 AMD US usD 126 105,78 07-07-2017 11412 110502,79 12-07-2017 1,1449 110 145,67
10-07-2017 13-07-2017 NVDA US usD 126 737,44 07-07-2017 1,412 111 056,29 12-07-2017 1,1449 110 697,39
23-08-2017 28-08-2017 FCAU US usb 203 702,00 22-08-2017 11771 173054,12 25-08-2017 1,1808 172511,86
23-08-2017 28-08-2017 SIRIUS usb 196 894,01 22-08-2017 11771 167 270,42 25-08-2017 1,1808 166 746,28
06-11-2017 08-11-2017 AMD US usb 108 713,48 03-11-2017 1,1657 93 260,26 07-11-2017 1,1562 94 026,54

Total 2975 327,88 Total 2974 538,26

Esta nota apresenta o volume de transagOes do exercicio, pelo que o valor a
considerar € o valor da data de operacado. A Demonstragcdo de Fluxos de Caixa so &
alterada quando se movimenta D.O., que no caso de compras é apenas na data de
liquidacao. Como estamos a falar de ativos em moeda estrangeira, o0 cambio entre a
data da operacédo e a data da liquidacao altera, dai a diferenca registada.

VENDAS

Verifica-se uma diferenca de 2 349,55€ entre os valores apresentados na presente nota
e os valores de recebimentos que constam das rubricas da demonstracéo de fluxos de
caixa relacionados com operacOes da carteira de titulos e outros ativos. Esta
diferenca € justificada por operacdes de venda de ativos em moeda estrangeira, que
apresentamos de seguida:
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Data Operagé@o Data Movimento Activo Moeda Valor Data do Cambio Cambio Valor (EUR) Nota 2 Data do Cambio Cambio Valor (EUR) - DFC
12-01-2017 18-01-2017 OVASUS usb 4 961,26 11-01-2017 1,0503 4723,66 17-01-2017 1,0684 4 643,64
26-01-2017 30-01-2017 SMSN LI usb 344 400,00 25-01-2017 1,0743 320 580,84 27-01-2017 1,0681 322441,72
23-02-2017 28-02-2017 DOW US usb 190 236,75 22-02-2017 1,0513 180 953,82 27-02-2017 1,0587 179 689,01
10-05-2017 15-05-2017 GSUS usb 202 587,55 09-05-2017 1,0888 186 064,98 12-05-2017 1,0876 186 270,27
10-05-2017 15-05-2017 MSUs usb 22222141 09-05-2017 1,0888 204 097,55 12-05-2017 1,0876 204 322,74
10-05-2017 15-05-2017 WU uUs usb 156 565,59 09-05-2017 1,0888 143 796,46 12-05-2017 1,0876 143 955,12
10-05-2017 15-05-2017 JPM US usb 213717,50 09-05-2017 1,0888 196 287,20 12-05-2017 1,0876 196 503,77
09-06-2017 14-06-2017 MAUS usb 249 077,25 08-06-2017 1,1229 221 816,06 13-06-2017 11217 222 053,36
09-06-2017 14-06-2017 VMCUsS usb 207 200,00 08-06-2017 1,1229 184 522,22 13-06-2017 11217 184 719,62
09-06-2017 14-06-2017 DVAUS usb 192 258,24 08-06-2017 1,1229 171 215,82 13-06-2017 11217 171398,98
09-06-2017 14-06-2017 SRC US usb 139 198,50 08-06-2017 1,1229 123 963,40 13-06-2017 11217 124 096,01
05-07-2017 10-07-2017 TSLA US usb 183 755,53 04-07-2017 1,1353 161 856,36 07-07-2017 1,1412 161 019,57
25-07-2017 27-07-2017 HPQ US usb 9695,00 24-07-2017 1,1648 832332 26-07-2017 1,1644 8326,18
25-07-2017 28-07-2017 HPQ US usb 197 778,00 24-07-2017 1,1648 169 795,67 27-07-2017 1,1694 169 127,76
04-08-2017 09-08-2017 US685218AA79 usb 101 300,00 03-08-2017 1,1860 85413,15 08-08-2017 1,1814 85745,73
23-08-2017 28-08-2017 FCAU US usb 207 640,00 22-08-2017 11771 176 399,63 25-08-2017 1,1808 175 846,88
30-08-2017 05-09-2017 SIRI US usb 200 556,00 29-08-2017 1,2048 166 464,14 04-09-2017 1,1905 168 463,47

Total 2706 274,28 Total 2708 623,83
Esta nota apresenta o volume de transacdes do exercicio, pelo que o valor a

considerar é o valor da data de operacao. A Demonstracao de Fluxos de Caixa s6 é
alterada quando se movimenta D.O., que no caso de vendas de ativos € apenas ha
data de liquidacdo. Como estamos a falar de ativos em moeda estrangeira, o cambio
entre a data da operacao e a data da liquidacéo altera, dai a diferenca registada.
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NOTA 3 - INVENTARIO DA CARTEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

INVENTARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Valor Menos Valor Juros
Ativo Aquisicdo Mais Valias Valias Carteira corridos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111-Titulos de Renda Fixa

11111-Div. PUb. Taxa Fixa
OT PGB 4.125% 4/2027 1118 150,00 € 65 340,00 € - € 1183490,00€ 3921575€  122270575¢€
Sub-total 1118 150,00 € 65 340,00 € - € 1183490,00€ 3921575€  122270575¢€

11121-Div. Priv. Taxa Fixa
Obrig Abibb 02/19 88 908,42 € - € 5730,74 € 83 177,69 € 655,71 € 83 833,40 €
Obrig Telefoni 07/19 98 127,97 € - € 10 486,85 € 87 641,13 € 2246,00 € 89 887,13 €
Obrig Vodafone 02/18 88 047,11 € - € 4746,85 € 83 300,26 € 455,12 € 83 755,38 €
Obrig EDF 01/2019 89 207,24 € - € 5846,95 € 83 360,30 € 786,80 € 84147,10 €
Sub-total 364 290,74 € - € 26 811,39 € 337 479,38 € 414363 € 341 623,01 €

112-Titulos de Renda Variavel
1121-Acoes
Apple 168 614,21 € 71268,23 € - € 239 882,44 € - € 239 882,44 €
Credit Agricole 285 287,61 € 58 332,39 € - € 343 620,00 € - € 343 620,00 €
Advanced Micro Devic 203 763,05 € - € 44 330,05 € 159 433,00 € - € 159 433,00 €
Amazon.Com Inc 268 929,51 € 57 738,10 € - € 326 667,60 € - € 326 667,60 €
Alibaba Group 169 886,89 € 52 965,19 € - € 222 852,08 € - € 222 852,08 €
BBVA 219 200,02 € 1271,98€ - € 220 472,00 € - € 220 472,00 €
Baidu Inc. 169 156,25 € 26 132,67 € - € 195 288,92 € - € 195 288,92 €
Danone 98 566,10 € 15 452,40 € - € 114 018,50 € - € 114 018,50 €
BNP Paribas 252 637,39 € 77910,12 € - € 330 547,50 € - € 330 547,50 €
Vinci 98 991,00 € 31288,50 € - € 130 279,50 € - € 130 279,50 €
The Walt Disney Comp 189 110,55 € 43 963,74 € - € 233 074,29 € - € 233 074,29 €
Faurecia 83833,30 € 111 556,71 € - € 195 390,00 € - € 195 390,00 €
Facebook Inc 270 974,58 € 49 045,85 € - € 320 020,43 € - € 320 020,43 €
Valeo 131 853,50 € 54 956,50 € - € 186 810,00 € - € 186 810,00 €
Societe Generale 241309,92 € 58 318,08 € - € 299 628,00 € - € 299 628,00 €
Alphabet Inc-CI C 272 240,81 € 33137,32 € - € 305 378,14 € - € 305 378,14 €
Henkel Ag & Co KGaA 99 176,00 € 15 824,00 € - € 115 000,00 € - € 115 000,00 €
Hella KGaA Hueck 196 520,80 € 20 073,20 € - € 216 594,00 € - € 216 594,00 €
Intel Corporation 281 433,23 € 4572428 € - € 327 157,51 € - € 327 157,51 €
Deutsche Lufthansa 209 330,00 € 343 630,00 € - € 552 960,00 € - € 552 960,00 €
Marine Harvest 99 331,33 € 254,05 € - € 99 585,38 € - € 99 585,38 €
Michelin 249 487,32 € 109 162,68 € - € 358 650,01 € - € 358 650,01 €
Microsoft 142 587,85 € 128 446,93 € - € 271 034,77 € - € 271 034,77 €
Nordea Bank AB 100 814,55 € 10 148,71 € - € 110 963,24 € - € 110 963,24 €
Nestle 96 773,80 € 10 643,73 € - € 107 417,54 € - € 107 417,54 €
Novartis 246 592,01 € - € 3182530 € 214 766,70 € - € 214 766,70 €
Novo Nordisk A/S 165 195,76 € - € 1200,94 € 163 994,81 € - € 163 994,81 €
NVIDIA Corp 111 056,29 € 2447277 € - € 135 529,06 € - € 135 529,06 €
Oracle Corp 166 750,40 € - € 9058,41 € 157 691,99 € - € 157 691,99 €
Pfizer 230 314,91 € - € 18 908,26 € 211 406,66 € - € 211 406,66 €
Safran 273 645,00 € 112 950,00 € - € 386 595,00 € - € 386 595,00 €
Sanofi-Aventis 238 875,03 € - € 49191,03 € 189 684,00 € - € 189 684,00 €
Banco Santander 238 578,87 € - € 3529,77 € 235 049,10 € - € 235 049,10 €
SAP 188 411,90 € 92 872,60 € - € 281 284,50 € - € 281 284,50 €
Siemens 169 183,50 € - € 19 350,00 € 149 833,50 € - € 149 833,50 €
Taiwan Semiconductor 169 257,81 € 2659,14 € - € 171 916,96 € - € 171 916,96 €
Visa 96 435,21 € 46 172,98 € - € 142 608,18 € - € 142 608,18 €
Veolia Environnement 172 250,00 € 40 500,00 € - € 212 750,01 € - € 212 750,01 €
Zodiac Aerospace 300 798,61 € - € 36 540,61 € 264 258,00 € - € 264 258,00 €
Sub-total  7367154,87€  1746872,85¢€ 213934,37€ 8900 093,32 € - € 890009332€
1129-ETF's
11291-ETF's Agdes
Lyxor MSCI Emer Mkt 394 611,44 € 79 193,56 € - € 473 805,00 € - € 473 805,00 €
Lyxor ETF Brazil 448 992,00 € 51 838,00 € - € 500 830,00 € - € 500 830,00 €
Sub-total 843 603,44 € 131 031,56 € - € 974 635,00 € - € 974 635,00 €
Total 9693199,05€ 1943 244,41 € 240 745,76 € 11395 697,70 € 43359,38€ 11439 057,08 €
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DISCRIMINAGAO DA LIQUIDEZ DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Contas Saldo Inicial Aumentos Reducdes Saldo Final
Caixa 0,00 0,00 0,00 0,00
Depobsitos & ordem 403 658,59 13 503 800,03 12 532 609,39 1374 849,23
Depdsitos a prazo e com pré-aviso 0,00 0,00 0,00 0,00
Certificados de depdsito 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras contas de disponibiidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 403 658,59 13 503 800,03 12 532 609,39 1374 849,23

NOTA 4 - CRITERIOS UTILIZADOS NA VALORIZACAO DA CARTEIRA

Os critérios utilizados na valorizacdo da carteira do OIC sao descritos no paragrafo
“Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas”.

NOTA 5 - COMPONENTES DO RESULTADO DO OIC - PROVEITOS E CUSTOS

PROVEITOS E GANHOS

Proveitos e ganhos

Ganhos de capital Ganhos com Caracter de )
Natureza . ‘ Juro Rendlmento Soma
Mais Valias soma Juros Juros de Titulos
Potenciais Efetivas Vencidos Corridos
Operagdes "a vista"
Acdes e direitos 1449 184,05| 409 707,43| 1858 891,48 0,00 0,00| 207 991,65| 2 066 883,13
Obrigagdes 66 210,33 4047,28 70 257,61 -9122,36 43 359,38 0,00| 104 494,63
Unidades de participacéao 133 378,00 0,00{ 133 378,00 0,00 0,00 536,07| 133 914,07
Depositos 0,00 4 862,67 4 862,67 0,00 0,00 0,00 4 862,67
Operacodes "a prazo"
Cambiais
Spot 0,00 3765,77 3 765,77 0,00 0,00 0,00 376577
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacodes
Futuros 0,00 210600,00| 210 600,00 0,00 0,00 0,00/ 210 600,00
Opcdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total| 1 648 772,38| 632 983,15|2 281 755,53 -9 122,36 43 359,38| 208 527,72|2 524 520,27
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CUSTOS E PERDAS

Custos e perdas

Perdas de capital Juros e Comissdes Suportadas
Natureza Menos Valias Juros
. Juros
Potenciais Efetivas soma Ve”‘:.'d‘is € | pecorridos soma
Comissdes
Operacgoes "a vista"
Acoes e direitos 473 596,63 248 899,77 722 496,40 0,00 0,00 722 496,40
Obrigacoes 50 065,86 10 888,25 60 954,11 0,00 0,00 60 954,11
Unidades de participagdo 0,00 101,50 101,50 0,00 0,00 101,50
Depdsitos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes "a prazo”
Cambiais
Spot 0,00 14 215,85 14 215,85 0,00 0,00 14 215,85
Forwards 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxa de juro
FRA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cotacdes
CFD's 0,00 0,00 0,00 1611,11 0,00 1611,11
Futuros 0,00 355 860,00 355 860,00 630,00 0,00 356 490,00
Opcodes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes
De gestao 0,00 0,00 0,00 206 245,95 0,00 206 245,95
De deposito 0,00 0,00 0,00 22 916,18 0,00 22 916,18
Taxa de supervisdo 0,00 0,00 0,00 1 657,48 0,00 1 657,48
Taxa de autoridade concorréncia 0,00 0,00 0,00 106,28 0,00 106,28
Taxa de operacdes de bolsa 0,00 0,00 0,00 1217,78 0,00 1217,78
Taxa de corretagem 0,00 0,00 0,00 7 334,58 0,00 7 334,58
Da carteira titulos 0,00 0,00 0,00 1 226,22 0,00 1 226,22
Imposto do Selo 0,00 0,00 0,00 5 757,70 0,00 5 757,70
Auditoria 0,00 0,00 0,00 4612,52 0,00 4612,52
IES 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total| 523 662,49 629 965,37|1 153 627,86| 253 315,80 0,00| 1 406 943,66

O efeito das mais e menos valias, potenciais e realizadas, € muito material na
concretizacao do resultado do fundo, contando para uma percentagem substancial
do resultado do periodo. As mais € menos valias potenciais sdo consideradas no
balanco do fundo e contam para uma percentagem significativa do total dos ativos e

passivos do fundo.

Mais Valias Menos Valias
Mais e menos valias potenciais 1648 772,38 523 662,49
Mais e menos valias realizadas 632 983,15 629 965,37
Total 2 281 755,53 1153 627,86
Total de mais e menos valias 1128 127,67
Resultado Liquido do Exercicio 1067 941,08
Peso percentual das mais e menos valias no RLE 105,6%

Mais Valias Menos Valias
Mais e menos valias potenciais 1648 772,38 523 662,49
Total de mais e menos valias potenciais 1125 109,89
Valor Liquido Global 12 728 063,01
Peso percentual das valias potenciais no VLG 8,8%

NOTA 6 — DIVIDAS DE COBRANCA DUVIDOSA
N&ao existem dividas de cobranca duvidosa no exercicio.
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NOTA 7 - MOVIMENTOS DE PROVISOES NO EXERCICIO

PROVISOES ACUMULADAS

Contas Saldo Inicial Aumento Reducéao Saldo Final

481 - Provisdes para encargos
4811 - Para impostos a pagar 48111 - 94 488,51 0,00 43 796,90 50 691,61
Valias Potenciais

Provisbes para tributacao de valias liquidas potenciais de titulos detidos em carteira
em 31 de Dezembro de 2017, com base no disposto do Regulamento da CMVM
1/2013.

Apesar deste regulamento da CMVM se encontrar revogado, na transicdo do anterior
regime fiscal para o atual foi apurado um imposto a pagar (fixo em 30junl5) que esta
a ser liguidado na entrega do imposto do exercicio onde ocorram a liquidacao,
alienacédo ou maturidade.

NOTA 8 - DIVIDAS A TERCEIROS COBERTAS POR GARANTIAS REAIS

N&o existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais em 31 de Dezembro de
2017.

NOTA 9 - IMPOSTOS SUPORTADQOS PELO OIC

IMPOSTOS SUPORTADOS EM 2017 E 2016

2017 2016
Impostos pagos em Portugal
Impostos diretos:
Mais valias 0,00 0,00
Juros DO 0,00 0,00
Obrigagoes 0,00 0,00
Dividendos de agoes 0,00 0,00
Dividendos de unidades de participagéao 0,00 0,00
Juros de Titulos 0,00 0,00
Sobre rendimentos estrangeiros 0,00 0,00
Outros 279,20 375,00
Impostos indiretos:
IVA 0,00 0,00
Imposto do selo 416,88 553,46
Impostos pagos no estrangeiro
Impostos diretos:
Dividendos de agdes 46 737,04 51 683,26
Dividendos de unidades de participagao 0,00 149,99
Juros de Titulos 0 0
QOutros Impostos 2 202,41 1 539,35
49 635,53 54 301,06
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NOTA 10 - RESPONSABILIDADES DE E COM TERCEIROS A 31 DE DEZEMBRO DE

2017 E 2016
TERCEIROS - ACTIVO
2017 2016
Juros a receber de depositos ordem 0,00 0,00
Margens iniciais em operagdes Futuros 0,00 54 760,00
Ajustes de margens em operacdes de Futuros 0,00 11 400,00
Operagdes de bolsa a regularizar 0,00 0,00
Outros valores pendentes de regularizagao 1 500,00 0,00
1 500,00 66 160,00

Os outros valores pendentes de regularizacdo a 31 de Dezembro correspondem a
valores de resgates de unidades de participacao recebidos no ultimo dia util do ano e

que foram efetivados no primeiro dia util do ano seguinte.

TERCEIROS - PASSIVO

2017 2016

Subscricdes pendentes 12 180,72 277,50
12 180,72 277,50

Outros valores pendentes de regularizagao 0,00 0,00
Imposto sobre mais valias 0,00 0,00
Comissdo de gestao a pagar 19 422,10 15 969,59
Comissdo de auditoria 1153,13 1153,13
Comissédo de dep6sito a pagar 2 158,03 1774,39
Taxa de supervisdo 152,74 140,62
Imposto do Selo 1584,97 1 295,43
24 470,97 20 333,16

Operacdes de bolsa a regularizar 0,00 0,00
Imposto a liquidar sobre dividendos 0,00 0,00
36 651,69 20 610,66

As subscricdes pendentes a 31 de Dezembro correspondem a valores de subscricdo
de unidades de participagdo recebidas no ultimo dia uGtii do ano e que foram

efetivados no primeiro dia util do ano seguinte.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO

2017 2016
Proveitos a receber de:
Carteira de titulos 21 909,38 10 807,81
Outros Acréscimos de Proveitos 0,00 0,00
Despesas com custo diferido 21 450,00 2 801,10
Outros acréscimos e diferimentos
Operacgdes cambiais a liquidar 0,00 0,00
43 359,38 13 608,91
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO
2017 2016
Taxa de supervisdo 0,00 0,00
Taxa IES 0,00 0,00
Passivos por Impostos Diferidos 0,00 0,00
Outros acréscimos de custos 0,00 11 400,00
0,00 11 400,00
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NOTA 11 - QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

POSICOES CAMBIAIS ABERTAS A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

A Prazo
Moedas A Vista - Total a Prazo Posic&o Global
Futuros Forwards Swaps Opcdes
CHF 377 020,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 377 020,00
DKK 1220 925,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1220 925,00
NOK 979 950,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 979 950,00
SEK 1092 300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1092 300,00
UsD 4 506 275,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 506 275,45
Contravalor Euro 4 454 149,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 454 149,08

NOTA 12 - QUADRO DE EXPOSICAO AO RISCO TAXA DE JURO

EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

: Montante em Extra-patrimoniais (B)
M . | A)£(B
awridades Carteira (A) FRA Swaps (IRS) Futuros Opcoes saldo (A)(8)
deOalano 83 300,26 € € - € € - € 83 300,26 €
de 1a3anos 254 179,09 € € € € € 254 179,09 €
de 3ab5anos € € € € € - €
de 5a7anos € € € € € €
mais de 7 anos 1183 490,00 € € € € € 1183 490,00 €
EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES A 31 DE DEZEMBRO DE 2017
Extra-patrimoniais
Acdes e Valores Similares Montante (Euro) _ Saldo
Futuros Opcoes

Acdes 8900 093,35 0,00 0,00 8900 093,35
Fundos de Acdes 974 635,00 0,00 0,00 974 635,00
Total 9874 728,35 0,00 0,00 9 874 728,35

NOTA 14 - QUADRO DE PERDAS POTENCIAIS LIGADAS AO RISCO DE DERIVADOS

PERDAS POTENCIAIS A 31 DE DEZEMBRO DE 2017

2017 2016 2015
VAR com derivados € 0,00% 2170 643,25€ 20,53% 2054 651,62€ 19,36%
VAR sem derivados 253669,35€  1,99% 2357 192,28€ 22,29% 2184 100,17 € 20,58%

VLG do Fundo

12 728 063,01 €

10572 980,92 €

Dados em 31 de Dezembro de 2017, 2016 e 2015

10612 418,24 €

Nos termos do Regulamento da CMVM 6/2013, tendo por base principios de prudéncia
e de adequacao a situacado concreta de Fundo e tendo em conta alteracdes
substanciais recentes registadas na volatiidade dos mercados, para o calculo da
perda potencial maxima que o patriménio do Fundo esta exposto, foi utilizado o
calculo do VaR histérico.
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NOTA 15 - TABELA DE CUSTOS

CUSTOS IMPUTADOS EM 2017

Custos Valor %VLG

Comissao de Gestao Fixa 206 245,95 € 1,800%
Comisséo de depdsito 22 916,18 € 0,200%
Taxa de Supervisédo 1657,48 € 0,014%
Custos de Auditoria 4612,52 € 0,040%
Qutros Custos Correntes 1332,50 € 0,012%
TOTAL 236 764,63 €

TAXA ENCARGOS CORRENTES (TEC) 2,066%

NOTA 16 - INDICACAO E COMENTARIO DAS RUBRICAS DO BALANCO, DA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS E DA DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE
CAIXA CUJOS CONTEUDOS NAO SEJAM COMPARAVEIS COM OS DO PERIODO
ANTERIOR

N&o existem rubricas cujos conteddos ndo sejam comparaveis com os do periodo
anterior.

NOTA 17 - REMUNERACOES DO EXERCICIO 2017

O OIC ndo pagou nenhuma comissdo de desempenho durante o exercicio, nem
qualguer remuneracéo aos colaboradores da Sociedade Gestora, ndo estando
prevista nenhuma comissdo de desempenho como forma de remuneracdo da
Sociedade Gestora e também ndo estando prevista qualquer remuneracdo aos
colaboradores por parte do OIC.

Durante o exercicio, foram pagas pela sociedade gestora as seguintes remuneracoes
aos seus colaboradores:

Numero de Beneficiarios Remuneracéao Fixa Remuneracéo Variavel

Aos membros executivos dos 6rgéos sociais 3 185 043,34 € 0,00€

Aos colaboradores cujas atividades tém um

impacto significativo no perfil de risco do OIC 2 6527766 € 0,00¢€
Aos outros colaboradores da Sociedade 13 221192,82 € 2662328 €
Gestora

Total 18 471513,82 € 26 623,28 €

Essas remuneracdes foram calculadas conforme definido pelos contratos de trabalho
e pela politica de remuneracéo da Sociedade.

Durante o ano de 2017, ndo se detetaram iregularidades em matéria de
remuneracdes, e também nao se realizaram alteragfes significativas a politica de
remuneracao.

O Contabilista Certificado A Administracdo
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4 CERTIFICACAO DAS
CONTAS
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